
12011 Europe, Middle East, India and Africa 
tax policy outlook

Applying IFRS

Impact of the new joint 
arrangements and  
consolidation standards
August 2011

Final joint arrangements and 
consolidation standards 

Mining and metals



22

What you need to know
�� IFRS 10 ��������	�
����
����������
������
�����

additional requirements that could impact any previous  
���������
�������
������
�����
����
����

�� IFRS 11�
���������
���������
������������������
�����
which there is joint control; proportionate consolidation 
�����
������

�
���������
����
�����������	���
����
�

�� IFRS 12������������	���
������
�
�
�������������������
�
����������
������	����������������
���������������
��� 
and structured entities, which will impact processes  
and systems

Introduction
What’s happened?
The International Accounting Standards Boar
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issued a new standard — IFRS 11 Joint Arrangements. They also 
issued two other new standards — IFRS 10 Consolidated Financial 
Statements and IFRS 12 Disclosure of Interests in Other Entities. 
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Developments — IASB issues three new standards: Consolidated 
Financial Statements, Joint Arrangements, and Disclosure of 
Interests in Other Entities��!�����&��3���()&&����
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IFRS Practical matters — What do the new consolidation, joint 
arrangements and disclosures accounting standards mean to you? 
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common structure in the mining and metals sector. The 
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Many read the headline “Proportionate 
consolidation is no longer permitted for joint 
ventures” and interpret this to mean that all 
interests in joint arrangements must now be 
accounted for using the equity method — this  
is not correct.

1. Overview
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2. Clarifying the confusion ... new terms,  
 new concepts
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*The reference to “a group of the parties” refers to a situation in which there is  
joint control between two or more parties, but other parties to the joint arrangement 
are passive investors (i.e., there are other parties in the arrangement who do not 
have joint control). While such investors are technically within the scope of IFRS 11, 
they account for their investment in accordance with the relevant standards. 

Diagram 1

Is it a joint arrangement?
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joint control and those which are not.
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3. New definition of joint control
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�� Unanimous consent — exists when the parties to an arrangement 
have collective control over the arrangement, but no single party 
has control
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3.1 Determination of control — impact of changes to   
 the consolidation standard
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been delegated, IFRS 10 now provides new requirements on how to 
assess whether an entity is acting as principal or agent, which is 
then used to determine which party has control. 
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a) Scope of decision-making authority
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b) Rights held by others

The operator also has to consider whether other parties hold rights 

��
�	���
������
�������	����
�����
�
�
���
+�-��������������
������������
����
�������8�����
������
��������
������
�
���
�����
��@��
�������8��7���������
�+

!�������8�����
������
�����
����������������
��
��
��������������
���8�����
������
������
���
��
���������
��������
�������
�
��
�
����
��������
��
������+�+��	�
���
���������
����
��������
���	���
�
����������
+�>�	���������
���������������
��
�������������
����������
��������
���������
�����������
������8�����
������
�����
�����
����
not conclusive as to whether the operator is a principal or an agent. 
The more parties that would have to agree to remove the operator 
���
�
�����������
���
����
������
�
�������������������
��������
�����
��
�
��
�������������
����	����
�
������������
��������
������
a principal.

c) Remuneration of the operator

IFRS 10 describes how to evaluate remuneration arrangements 
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guidance in IFRS 10 helps to delineate principal versus agent.  

How we see it

3.2 What are relevant activities?

/������
���
���
��������
�������
���
�������
�������������
�	�����
���������
��������
�
�����
��������
�������������
+�D�
���������
	��
�
����������������������������
�	���������������������
�
judgement. 

6�����������
�������������
��������
���
���
���������
�����
�������
�
����
�
�
�_�

�� 6�
���������������
������
�����
���
������������
�������������
�
�����
������
��
��C�����������������������������
���
����
����������
������������
�������
��������
�
������������������
the next year 

And 

�� "�����
������
���������
����������
�����������
@��7���
management personnel or service providers and terminating 

��������������������������
�C��������������������
������
���
���
�������
����
��
�7��������������
����+�

3.1.1    So what happens if you have control?

%��������
�������
���������������������
�
����
�������������� 
������
���+�

%������
������
��
����
�����	��������
��
���������
����������� 
the rights and obligations the contractual arrangement provides  
the parties, as well as assessing whether the arrangement is  
a business. 

a) Identifying and assessing rights and obligations

�� Rights to the underlying assets and obligations for the underlying 
liabilities of the arrangement:�E�����
������������4����
�
assessment may lead to a conclusion that an operator has 
���
�����
������
�
��
���������
������������������
��
�����
�
������
����������
�����
������������
����
��������
�����������
���
operator does not control anything over and above its own direct 
��
����
����
���������
����
��������
���+�%�����������
��
���������
recognises its interest in those assets and liabilities. This 
������
�����������������
��������	��
����
�������������
���������
separate vehicle1 or not, as the contractual terms are the primary 

�
�������
����
���������
���+�

�� Rights to the net assets of the arrangement: This only occurs 
where, at a minimum, the arrangement is structured through a 
separate vehicle. In this instance, the operator consolidates the 
��
�
����
�������������������8���
����������
����
+�

b) Is the arrangement a business?

%����
�����������
����
������	��
����
�������������
����������������
as this determines whether, upon obtaining control, the 
����������
�����!-/#�*�Business Combinations������+�"������
���
����������
�����!-/#�*����������
�����
�
�����
�����
�������������
�
where it has rights to the net assets, and that arrangement is a 
��������+�>�	���������
��
����
�����
�����������
������
�������������

�����
�
���
��
�������
������������
�����
���
��������
���������
�
��
��������
����������
�����
����
���������
������������������
�
����
not recognise any goodwill. 

For arrangements where there are rights to the assets and 
������
���������
����������
������
������
�������	��
����!-/#�*���������
��
�	��
�������
	��������
�������������
������������
��
��
���
���������!-/#�*�+�%�������������������
���������������
�
��
���!-/#�
!�
�����
�
�����5����

��+�E��
�������
�������
����������
����9+&+&��
���
�����������
���+

1
!-/#�&&�
��������������
�������������]"�������
�����
��
�����������������
���
����������
����������
��������

��
�
���������
�
�������������
�����
�
�
��������
��������	��
����
�������
�
��������������������������
�+̂
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2
!-/#�&)�
���������
��
��������
�����
�����
������
�
�����
��
�
�����
����
�����
������
�����
����
�����

rights without giving that party power over the entity to which those rights relate and that relate to 
���
����
�����������
��
�����
���
���������������
��������������������
�������������
�����+

3.3 ‘Unanimous consent’ — what does this mean?

E�����
�������������
���������������������
������
���	��!-/#�&&�

���������
���

�
���������
�����
��
����������	��������������
������
�����
�����
������	�������
���
�����
�����������
+�H���������
������
�������
��
��������
��	�
������
����
��������������
��������

����
�������
����������������������
������������7���������
�����
decisions about relevant activities.

#���
�����
���
�������8��7�����������������
���
	����
���
���
�������
���'L"��������
������
��
������
����
���+�-�����������������
K)<�4�K)<�����
�����������
��
���'L"����������
��
��
�����
�K&<����

�����
��������
�������������
�
����7����
������������
��������
�
��
���
���+�%����������
������
����������������
��������
�
��
�
����
have joint control because decisions about relevant activities 
cannot be made without both parties agreeing.

>�	����������
�������
�������
���'L"�����������������������
������
�������
�����
��������
��
����7��
��������+�H�������
����
����������	�
���������������
�����������
�����
���'L"����������
which parties are required to unanimously agree, then there would 
not be joint control.

!-/#�&&������
�����������������
�������
��
��
��������
_

3.3.1    Unanimous consent over which decisions?

%�����������
����
���������������������
�����������
�����
���������
about the relevant activities+�!������������������
�����
��������
��
decisions that give a party protective rights2, or over administrative 
matters only, and not to decisions about the relevant activities, that 
party does not have joint control. For example, a veto right that 
������
��������
�����������
�����������������������	���
���7�������
a protective right, and not a right that creates joint control. 
>�	���������
�����
������
������
��
���������
���
���
������������
approving the capital expenditure budget, then those rights may 
create joint control. 

-�����������������
���
���������
������
�������8��7�������������
�����
�����������
���������
��+�+��
������
����������
������
�
������
�����������
���
���������
���������
4���
������
��
����
phase. For example, during the exploration and evaluation phase, 
�������
��
��
�������������
�������������
����7���������
���
decisions, whereas once the project enters the development phase, 
decisions may then require unanimous consent. To determine 
whether the arrangement is jointly controlled, it will be necessary 

��
���
��	��������
�������
���
�����+�+���������
������
�������
����
��
4���
���������
�����
����������
��������
�
�����
��������
���
arrangement. This is because the arrangement will only be 
�����
���
�
�����������
�����������
����
�������
���
����	�����
������������������������
�����
��������
��
����
����������
���
�����
�
�����
����+�%����	������������������
�����
������������
+

%�����	����
��������
������������
����������������	��
����
unanimous consent is required over relevant activities may mean 
some arrangements that have previously been assessed as 
�����������
����
������	�������������
�����
�������������
�����
�
hence, will not be considered joint arrangements.

How we see it

Example A Example B Example C
Requirement fK<���
��
��
����
�

relevant activities
fK<���
��
��
����
�
relevant activities

3�����
����
��
��
direct relevant 

activities
Party A K)< K)< *K<
Party B *)< (K< *K<
Party C ()< (K< �4�
Other �4� �4� E�
����
�������

Conclusion 6����
������"� 

��������7�����
decision, A does 
not control the 
arrangement, 

because A needs 
B to agree — 


���������joint 
control between  

A and B. 

No control (or 
joint control) 

because multiple 
combinations 

could be used to 
reach agreement 

No control (or 
joint control) 

because multiple 
combinations 
could be used  

to reach 
agreement 
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It is important to note that not all current 
JCEs will automatically be considered  

joint ventures under IFRS 11 —  
detailed analysis will be required.

4. Differences between joint ventures and   
 joint operations
Once it has been established there is joint control, joint 
����������
������
������������
������
���_�����
������
�������� 
joint ventures.

4.1 Joint operations

JCAs and JCOs_�%�����������	������
�?����
������
����@���
��� 
!-/#�&&+�%���������
��������
���������������
��	�����������������

�������������
���!"#�*&+�%��
�����
�������
������
������	�
����
�
��������
��
��
���������
����
�������������
������
������
���
�
�����
�������
�	�
��
��������
������
�������
�����������
�����
������
��
�����������
������
����������
����������������
�������������
4����
��
����
�����������
��������������+�"�����
����
��������������������
��
�����������
���������
��
����������
�������������
����
��
�������
�
�����	����������
��
������
+�E�������
���
������������
������
this publication. 

JCEs — rights to assets and obligations for liabilities_�!
���������
���������
��
�������
�'56�����������������
��������
������
�����
��
���!-/#�&&+�/����
���������������
���
�����	�����
������
������
����
��
��
�������
����
�������
���������
����������
�������
���
��
������������
�����������
���
�	���������������
���
�������
�
�����
���������
������
�������
�������
�
�������������+

4.1.1    Does IFRS 3 apply to joint operations?

L��������	�����
��������������
��������7���������
��	����������
����
�����������
����������
����
�����'5"����
�'5L�����
���������������
��
	����������
������������������������
������
���������	��
����
���
��������������!-/#�*������+�

�� L������	����
��
�!-/#�*�
������
������+�%����������
���������
��
�
�����
������
�����
���
�����
���'5"4'5L��������
������
��������
����
�
�
��������������
������
����4����
������
���
������
�
control that business — they only have joint control. 

�� %����
�������	����
��
�!-/#�*��������������+�%����������
���������

��
�
������
����������
������������������
�������
������
����@�4
����
������
��@���	����
����
����
���������������
���'5"4'5L����
joint operation, and the entity controls this. 

%�������7���������
���������
�
��
������
���������
���+�%����������	���
�����
����������
�
��
���!-/#�!�
�����
�
�����5����

����
���
5����

������
������
���
��
�
�����'����()&&����
���������
��
������:�+�"
�
���
�
�����
�����������
�����
����������	����
����������
�����
���
����
���5����

��+�

4.2 Joint ventures

JCEs — rights to net assets_�!��
�������
������
�������������
�	����
�����������
���
�������
�
��������������
����
���+�%�������
����
�����
���	�
����
���������
��	�����������
����
�������������
����
�����	����

��������������
�
������������
��������
����
��������
�����
����
investment. This is because proportionate consolidation is no 
������������

�
���������
����
����+

Jo
in

t A
rr

an
ge

m
en

ts
Jo

in
t V

en
tu

re
s

Joint ventures 

6���
����
��


Parties with joint control have 
����
��
��
�����
�����
�����
���

arrangement 

Recognise its assets, 
liabilities, revenue, and 

������������
4����
��
����
�����������
������

Jointly controlled 
assets

6���
����
��
����
proportionate 
consolidation

Jointly controlled 
entities

IA
S 

31
IF

R
S 

11

Jointly controlled 
operations

Recognise its assets, 
liabilities, expenses, and 

�
�����������������

Joint operations

Recognise its assets, liabilities, 
�����������
�������������
4���

�
������
�����������
������

The parties with joint control  
have rights to the assets and 

������
���������
����������
������� 
the arrangement 

Diagram 2

Our experience shows that practice in this area is indeed diverse 
��
�
��������������������	�����
��	��
����!-/#�*������
����
should not apply. It will not be a simple exercise to resolve and 
���������
������������
���
������	��������������
+�

How we see it
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The removal of proportionate consolidation 
will not affect the accounting currently 
applied to JCAs/JCOs.

4.3 Clarifying the accounting … what is proportionate   
 consolidation?

As mentioned earlier, there is some misunderstanding as to what 
proportionate consolidation is under IFRS, and how this compares 

��'5"4'5L�������
������
���!"#�*&����
�
���������
������������
�
�����
�������
���!-/#�&&+�%��������������������
���
���
��
���
	��
�����������������
�����������
�������
����������������
����
perspective, and also partly due to the way the term ‘proportionate 
�������
�
���@�������
���
���H#�z""{+�H�
���H#�z""{��
������
����
���������
�
����������
�
��
������������
��
����
������
����
��
�	���
����
������������
����!-/#@��'5"4'5L����
�
��	�����
������
�����������
���+

As a consequence, there is some unwarranted concern that all 
interests in joint arrangements will require equity accounting — 
	����������
�
�������+�"�
�����'56��
��
�������������
��������
�
operations under IFRS 11, it may not be clear whether the adoption 
���!-/#�&&�	���������
�
�������������
�
����
�+�

%�������
��
��
���_

�� E�����������
������
�����������
��
�����������
�������
������� 
��������
����+�+�K)<����
�������
���������
���������������
�
������
�����K)<����������������
�����
�����	���
���7����������

������������
	����
���������
��������������
������
������
�
proportionate consolidation.

�� >�	������	�����
�������
������
�����������
��
�����������
�
������
����������
��������
����
�
�������������
�����
�
������
������
���
��������
�����
4���
�������
�������
���������
���������������
�����
�������������
�
����
��	���
����7�
�������
�
	����������
��������
�������
���
��������
����
�������
���������
compared with proportionately consolidating the same 
������
���������������
����
��������
���+�

4.4 The impact of a change in classification  
 upon transition

JCE (proportionate consolidation) to joint venture: E�����
������
����
���������
�
����	�����������������
�����'56����
��� 
!"#�*&����
����������������
��������	���������
��������
����
������
the transition to equity accounting under IFRS 11 will result in 
����
��
������������
��
�������������
�
����
�����
�������
�
venturer. 

JCE (proportionate consolidation) to joint operation: As explained 
���������
������
��
�
������������&����
������������������
��
�����
������
����
�����������
�
�
�'56��	�����������	���������
��������
�
operations, the accounting may not be identical — particularly 
	����������
�
��
������
����������������������
������
����
��������
assets and liabilities.

4.4.1    Presentation impacts

%�������������	���������
�
���������
�
�������
������������
�
�
����
����������
�
���
�
���+�-�����������������������
proportionate consolidation to equity accounting will cause the 
�����
���
����
�������
�����������
�
����������������������
�
����
���
�����������
����
��������
�
���#
�
����
�����-���������{���
����
��
�{������������
�������������
��������
�
�������
���+�%�����	����
�������������
�����7�����
�������������6$!%D"+�%����������������
��
���������
����
���������
�
�����������
����
����@���������������
��
����
����
������
�������
�����������
�	���
�����������������
�
�
��
��
�����6$!%D"��	���������
�������
��������
���������� 
�����
��	������	���������
�
����
����������������
���	�����������
���
����6$!%D"+

Example 1: 50% / 50% joint arrangement

* Party A has rights to 100% of the truck 
** Party B has obligations for 100% of the debt

Proportionate 
consolidation

IAS 31 — JCA/JCO 
accounting | IFRS 11 

— JO accounting
Item 100% 

amount
Party A Party B Party A Party B

%���7[ 200 100 100 200 8
66=D 1,000 500 500 500 500
D��
[[ �&))� �K)� �K)� 8 �&))�
Other liabilities �|)� �9)� �9)� �9)� �9)�
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5. Gross versus net — what should I recognise?
It is clear that a participant in a joint operation is required to 
�����������
������
��
��
�������
�����
��
��������
���������
���
�������
��������������
�������������������
�������
�����������
+�
%����������
���������
��
�
��
������
�
����������
���
��
��	��
�

���������
����
�������
�����������
���	�
���������
��������
	���� 
the parties.

5.1 Operators of joint arrangements

L����
�����������
�����������
�������������
����
��������������
�����
������
����
�����
������������������
����������
������������������
transactions related to the joint arrangement. These may include, 
but are not limited to, third party creditors, leases, employee 
�������
������
�+�%������������������������
����������������
�����
���
������
���'L"�������
������8�����
������
���+�%��������
���
	���
�����������
�
������������&))<����������������
������
�	���
�
����������������������������
������8�����
������
��������
�����������
���������������
���+�!-/#��������
��
��������

�������
������������
����
������
�
��������������������
���#
�
����
����-���������{���
���+�!��

�������
������������	������	�����
��������
�������������������
����
����������
������8�����
������
������+�+��
��������
��������
�������
agent, and such costs are directly recharged, this is considered a 
������������
+�%����������
����������������
��������
������������
���
�����������������
�������
�
�������
�
��������+��

E������������
��������
�������
��������
�����
������8�����
������
����

������
��������������
������
���������
����
��������
���	������
�������
doubt, particularly where cash calls are paid in advance, there may 
be instances where they are unable to pay. Here the operator might 
not be able to recognise a corresponding receivable and 
reimbursement, and consequently, this would negatively impact its 
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5.2 Non-operators
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now recognise its assets, liabilities, revenues and expenses,  
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How we see it

4.4.2    Measurement impacts
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such losses continue to be recognised up until the point at which 
the investment in the joint arrangement is reduced to nil.
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5.3 Joint and several liability

It is also possible that there may be liabilities in the arrangement 
where the obligation is joint and several. That is, an entity is not 
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liability. However, where it is probable that the other party cannot 
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rights and obligations therein, and how these are shared 
amongst the parties.
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How we see it

6. So what if I don’t have joint control  
 or  control?
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6.1 Identifying and assessing the rights and obligations
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7. New disclosures … more information;   
 impact on processes and systems
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	�����������������
����������
������
�
��������������

�
������
�������
�������
������
���
������������
����������
����
������������
�������
������
�������
����������
����
�����C�	�����	���������
����
entity’s processes and systems. 

-���������������
�������
�������
������������
��������
�������������
on your business e.g., on accounting systems and processes, data 
��������
������
�+��������
������IFRS Practical matters paper 
���������
��
�
����
��
����
�����������
���+

8.    Final thoughts
The rights and obligations provided to a party under these 
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