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Abreviaturas y siglas

Para realizar este ejemplo de estados financieros consolidados se han utilizado las siguientes abreviaturas y siglas:

NIC 33.41
NIC 1.BC.13
NIIF 2.44
SIC 29.6
CINIIF 4.6

NIC 39.GI.G.2

NIC.39.GA.71

NIA 700.25
Comentario
PCGA

IASB

CINIIF

SIC

Norma Internacional de Contabilidad N° 33, parrafo 41

Norma Internacional de Contabilidad N°1, Bases para Concluir, parrafo 13
Norma Internacional de Informacién Financiera N°2, parrafo 44
Interpretacién del Comité Permanente de Interpretacién N° 29, pdrrafo 6

Interpretacion del Comité de Interpretacién de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
N°4, parrafo 6

Norma Internacional de Contabilidad N° 39: Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Valoracidn -
Guia de Implementacién NIC 39, Seccién G: Otras, parrafo G.2

Norma Internacional de Contabilidad N° 39: Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Valoracidn -
Apéndice A - Guia de Aplicacién, parrafo GA71

Norma Internacional de Auditoria N°© 700, parrafo 25

Los comentarios sirven para explicar cémo se han utilizado las NIIF en los desgloses correspondientes
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (GAAP)

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board)
Comité de Interpretacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Comité Permanente de Interpretacidn (Standing Interpretations Committee)
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Introduccion

Esta publicacién contiene un ejemplo ilustrativo de los estados financieros consolidados de Good Group (International)
Limited y sociedades dependientes (el Grupo) para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011. Estos estados
financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). El Grupo, cuyo
objeto social es de caracter industrial, cotiza en bolsa, fue constituido en un pais ficticio de Europa (Euroland) y su unidad
monetaria es el euro (€). La moneda funcional de la Sociedad dominante y la moneda de presentacién del Grupo es el euro.

Objetivo

Este ejemplo de estados financieros ha sido preparado por Ernst & Young para facilitarle el trabajo a la hora de preparar sus
estados financieros. El ejemplo pretende reflejar las transacciones y desgloses que consideramos mas habituales y mas
probables para un amplio abanico de empresas. Recomendamos a los usuarios de esta publicacién que seleccionen los
desgloses relevantes a sus circunstancias y los ajusten segun corresponda. Los usuarios también deben tener presente que
es probable que para otras transacciones se requieran desgloses adicionales.

Sin embargo, esta publicacién no esta disefiada para reflejar los requisitos de desglose de informacién que se aplican
principalmente a sectores regulados o especializados. A estos efectos, tenemos varias publicaciones especificas para
distintos sectores, que el lector puede tener en cuenta.

La serie completa de ejemplos de estados financieros, en su versidn en inglés, comprende los siguientes documentos:

» Good Group (International) Limited

» Good Group International (Limited) - Ejemplo de estados financieros Intermedios condensados consolidados
» Good First-time Adopter (International) Limited

» Good Bank (International) Limited

» Good Insurance (International) Limited

» Good Investment Fund Limited (Equity)

» Good Investment Fund Limited (Liability)

» Good Real Estate Group (International) Limited

» Good Construction Group (International) Limited

» Good Mining (International) Limited

» Good Petroleum (International) Limited

En el futuro se irdn afiadiendo nuevos modelos especificos para cada sector.

Las referencias incluidas en el margen derecho de cada pagina corresponden a los parrafos de las NIIF que describen los

requisitos especificos para ese desglose de informacién. En caso de duda sobre los requisitos de las NIIF, es necesario
recurrir a la norma en cuestién o, cuando sea necesario, consultar a expertos en la materia.

Este ejemplo de estados financieros no pretende cumplir con las regulaciones nacionales o de un determinado mercado de
valores y no pretende mostrar todos los requisitos de desglose de las NIIF.

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

La abreviatura NIIF se explica en el parrafo 5 del Prélogo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera, e incluye
“Tanto las normas e interpretaciones aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), como las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y las Interpretaciones del Comité Permanente de Interpretacion (SIC) emitidas
en el marco de las Constituciones anteriores”. También se hace referencia a este hecho enla NIC 1.7 y la NIC 8.5. Por
tanto, cuando se indica que los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las NIIF, significa que éstos cumplen
con toda la jerarquia de las normas publicadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), incluyendo
las Normas Internacionales de Contabilidad, las Normas Internacionales de Informacién Financiera y aquellas
interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretacién de las Normas Internacionales de Informacidon Financiera (CINIIF)
o0 el antiguo Comité Permanente de Interpretacion (SIC).

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards
Board - IASB)

El IASB es el 6rgano independiente de la Fundacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (una
organizacion privada e independiente sin animo de lucro que trabaja para el interés publico) encargado de establecer las
normas de contabilidad. Los miembros del IASB (actualmente 15 miembros a dedicacién completa) son los responsables de
desarrollar y publicar las NIIF, incluidas las que afectan a las pequefias y medianas empresas (PYMES), y de aprobar las
interpretaciones que desarrolla el Comité de Interpretacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Para
establecer dichas normas, el IASB sigue un proceso que consiste en la publicaciéon de documentos de consulta publicos,
como las propuestas y los borradores para discusion.
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Comité de Interpretacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

(CINIIF)

El Comité de Interpretacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF) fue creado para asesorar al
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en el desarrollo y la mejora de las normas contables y de

informacion financiera vigentes, en beneficio de los usuarios, emisores y auditores de los estados financieros.

El CINIIF trata fundamentalmente temas de importancia generalizada y no se involucra en temas de interés exclusivo para

un ndmero reducido de sociedades. Las interpretaciones que realizan incluyen:

» Temas sobre informacién financiera recientemente identificados y no especificamente tratados en las NIIF.

» Temas para los cuales se han desarrollado interpretaciones insatisfactorias o conflictivas, o para los que no existe una

guia autorizada, con el objetivo de alcanzar un consenso sobre el tratamiento apropiado de los mismos.

» Asesorar al Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) sobre los temas a considerar en las mejoras

anuales de las NIIF.

NIIF en vigor al 31 de agosto de 2011

Las normas aplicadas en estos estados financieros son las que estaban
emitidas al 31 de agosto de 2011 y son aplicables a los ejercicios que

comienzan el 1 de enero de 2011.

A continuacién se indican las normas e interpretaciones que se han utilizado
en la preparacion de los distintos ejemplos de estados financieros emitidos en

inglés:

Normas Internaciones de Informacion Financiera (NIIF)

NIIF 1

NIIF 2
NIIF 3
NIIF 4

NIIF 5

NIIF 6
NIIF 7
NIIF 8
NIIF 9
NIIF 10
NIIF 11
NIIF 12
NIIF 13

Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera

Pagos basados en acciones
Combinaciones de negocios (Revisada en 2008)

Contratos de seguro

Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
interrumpidas

Exploracidn y evaluacidn de recursos minerales
Instrumentos financieros: Informacidn a revelar
Segmentos de operacidn

Instrumentos financieros

Estados financieros consolidados

Acuerdos conjuntos

Desgloses de participaciones en otras entidades

Medicidn del valor razonable

Good Group (International) Limited

Good Group

<

A
AN

Good Group Interim

Good First-time Adopter

Good Bank

AN

AN
AN
AN
AN
AN
AN
AN
AN

Good Insurance

AN N NN

Good Investment

Good Real Estate

Good Mining

Good Petroleum

Good Construction

AN



Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)

NIC 1
NIC 2
NIC 7

NIC 8

NIC 10

NIC 11
NIC 12
NIC 16
NIC 17
NIC 18
NIC 19

NIC 20

NIC 21

NIC 23
NIC 24

NIC 26

NIC 27

NIC 28
NIC 29
NIC 31
NIC 32
NIC 33
NIC 34
NIC 36
NIC 37
NIC 38
NIC 39
NIC 40
NIC 41

Presentacidn de estados financieros
Existencias

Estado de flujos de efectivo

Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y
errores

Hechos posteriores al final del ejercicio sobre el que se
informa

Contratos de construccion
Impuestos sobre las ganancias
Inmovilizado material
Arrendamientos

Ingresos ordinarios

Retribuciones a los empleados

Contabilizacién de las subvenciones oficiales e informacion
a revelar sobre ayudas publicas

Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la
moneda extranjera

Costes por intereses

Informacién a revelar sobre partes vinculadas
Contabilizacién e informacidn financiera sobre planes de
prestaciones por retiro

Estados financieros consolidados y separados (Revisada en
2008)

Inversiones en entidades asociadas

Informacidn financiera en economias hiperinflacionarias
Participaciones en negocios conjuntos

Instrumentos financieros: presentacién

Ganancias por accién

Informacidn financiera intermedia

Deterioro del valor de los activos

Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes
Activos intangibles

Instrumentos financieros: reconocimiento y valoracién
Inversiones inmobiliarias

Agricultura

Good Group (International) Limited

Good Group

AN N YR N
AN N N RN

AN NN Y U U N NN

A
AN

ANERN

AN N N RN

Good Group Interim

AN

AN N N N N A

AN

AR N N N N N N RN

AN N N N W N N NN AN NN YN Good First-time Adopter

AN

AN

AN N N NN

Good Bank

AN

AN N N NN

AN

Good Insurance

AN

AN N N NN
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AN N N NN

Good Investment

AN
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Interpretaciones
CINIIF 1 Cambios en pasiyo; existentes por desmantelamiento, v v v v v
restauracion y similares
CINIIF 2 Aportaciones de socios de entidades cooperativas e
instrumentos similares
CINIIF 4 Determinacidn de si un contrato contiene un arrendamiento v v v v v
CINIIF 5 Derechos por la participacion en fondos para el
desmantelamiento, la restauracién y la rehabilitacidn 4 v v
medioambiental
CINIIF 6 Obligaciones surgidas de la participacion en mercados v v v
especificos - Residuos de aparatos eléctricos y electrénicos
CINIF 7 Aplicacidn del procedimiento de la reexpresion segun la NIC 29
Informacidn financiera en economias hiperinflacionarias
CINIIF 9 Nueva evaluacidn de los derivados implicitos v v 4
CINIIF 10  Informacidn financiera intermedia y deterioro del valor v v
CINIIF 12 Acuerdos de concesidn de servicios 4
CINIIF 13 Programas de fidelizacidn de clientes v v v
CINIIF 14  NIC 19 - Limite de un activo por prestaciones definidas,
obligacién de mantener un nivel minimo de financiacién y su v v vV
interaccidn
CINIIF 15  Acuerdos para la construccién de inmuebles 4
CINIIF 16  Coberturas de la inversién neta en un negocio en el extranjero v v v
CINIIF 17  Distribuciones a los propietarios de activos distintos al efectivo
CINIIF 18 Transferencias de activos procedentes de clientes
CINIIF 19  Cancelacidn de pasivos financieros con instrumentos de
patrimonio
SIC7 Introduccidn del euro
SIC 10 Ayudas oficiales - Sin relacion especifica con actividades de
explotacion
SIC 12 Consolidacidn - Entidades con cometido especial v v v v
SIC 13 Entidades controladas conjuntamente - Aportaciones no v v v
monetarias de los participes
SIC 15 Arrendamientos operativos - Incentivos v v v 4
SIC 21 Impuesto sobre las ganancias - Recuperacion de activos no v v v v
depreciables revaluados
SIC 25 Impuesto sobre las ganancias - Cambios en la situacidn fiscal de v
la entidad o de sus accionistas
SIC 27 Evaluacidn de la esencia de las transacciones que adoptan la v v v
forma de un arrendamiento
SIC 29 Acuerdos de concesion de servicios: Informacion a revelar
SIC 31 Ingresos ordinarios - Permutas de servicios de publicidad

SIC 32 Activos intangibles - Costes de sitios web

v' Esta norma o interpretacién se incluye en las politicas contables y/o en las transacciones individuales, desglosédndose
la informacién correspondiente.

Estas normas e interpretaciones incorporan todas las modificaciones aplicables al 1 de enero de 2011, salvo que se indique
lo contrario. Las modificaciones también incluyen las mejoras anuales a las NIIF publicadas en mayo de 2010.

Es importante resaltar que el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) puede publicar normas o
interpretaciones nuevas y revisadas con posterioridad al 31 de agosto del 2011. Por lo tanto, los usuarios de este ejemplo
de estados financieros deben verificar que no ha habido cambios en los requerimientos de las NIIF entre el 31 de agosto de
2011 y la fecha de formulacion de sus estados financieros. En los requisitos de desglose de informacién debe incluirse
cualquier norma publicada, aunque todavia no sea aplicable.
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Cambios en la edicion de 2011 de los Estados Financieros de Good Group (International)
Limited

El ejemplo ilustrativo de estados financieros que se presenta a continuacion ha sufrido modificaciones desde la edicién de
2010 debido a las normas e interpretaciones publicadas o modificadas a partir del 31 de agosto de 2010.

Modificacion a la NIC 24 Desgloses sobre partes vinculadas

La modificacién de la NIC 24 es doble. Clarifica la definicién de parte vinculada sin variar el enfoque fundamental de los
desgloses sobre partes vinculadas. Enfatiza la simetria en las relaciones entre partes vinculadas y clarifica cémo una
persona o el personal clave de la Direccién pueden afectar a las relaciones con partes vinculadas de una sociedad (ver la
Nota 2). Ademas, la modificacién proporciona una exencién al desglose de informacién sobre partes vinculadas para las
entidades publicas. La modificacién es aplicable a los ejercicios que se inician el 1 de enero de 2011 o a partir de esta
fecha. Si bien la adopcidn de esta modificacion no ha tenido ningin impacto en la situacion financiera, los resultados o los
desgloses del Grupo, dado que actualmente se esta recopilando y desglosando toda la informacién requerida, es relevante
para la aplicacién de la politica contable del Grupo identificar potenciales relaciones futuras con partes vinculadas.

Modificacion a la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion - Clasificacion de las emisiones de derechos

La modificacidn varia la definicidn de pasivo financiero de la NIC 32. Clasifica ciertas emisiones de derechos, opciones o
warrants como instrumentos de patrimonio, y es aplicable si los derechos se otorgan prorrateados a todos los accionistas
existentes de la misma clase de instrumentos de patrimonio no derivados de una sociedad, para adquirir un nimero fijo de
instrumentos de patrimonio propios de la entidad, por un importe fijo en cualquier moneda. El Grupo no ha emitido
derechos, opciones o warrants que pudieran estar afectados por esta modificacion. Si el Grupo tuviera dichos instrumentos,
ya no se clasificarian como derivados con cambios en el valor razonable con impacto en la cuenta de resultados. Esta
modificacion es aplicable a los ejercicios que se inician el 1 de febrero de 2010 o a partir de esta fecha.

Modificacion a la CINIIF 14 Pagos anticipados cuando existe la obligacion de mantener un nivel minimo de financiacion

La modificacidn se hizo para eliminar una consecuencia no prevista cuando una sociedad esta sujeta a la obligacién de
mantener un nivel minimo de financiacion y realiza un pago anticipado para cubrir esta obligacién. La modificacidon permite
que el pago anticipado de costes por servicios futuros realizado por la sociedad se reconozca como un activo por pensiones.
Esta modificacion no afecta al pasivo por la obligacidén de prestacion definida que tiene el Grupo. Sin embargo, se incorpora
en sus politicas contables.

Mejoras a las NIIF

En mayo de 2010, el IASB publicé su tercer conjunto de modificaciones a las normas, destinado principalmente a eliminar
inconsistencias y clarificar su redaccidn, incluyendo disposiciones transitorias especificas para cada norma. El Grupo
presenta la adopcién de estas modificaciones en la Nota 2.

Desgloses adicionales introducidos en esta edicion

En la edicién de 2011 el Grupo ha introducido un cambio voluntario en su politica contable relativa a la NIC 19
Retribuciones a los empleados. De acuerdo con la NIC 19.93, el Grupo ha pasado a registrar en el Estado del resultado
global las pérdidas y ganancias actuariales en el periodo en el que se producen. Anteriormente, el Grupo aplicaba el
“método del corredor” (corridor method) de acuerdo con la NIC 19.92.

Desgloses relativos al deterioro en la edicion de 2011

En el entorno econdmico actual, los desgloses referentes al deterioro son cada vez mas importantes. Por eso, se indican a
continuacion las notas con desgloses acerca del deterioro en la edicion de 2011 de Good Group (International) Limited:

> Desgloses de politicas contables Nota 2.3
> Desgloses sobre hipétesis significativas Nota 3

> Inmovilizado material Nota 13
»  Activos intangibles Nota 15
> Otros activos financieros Nota 16
> Fondo de comercio y activos intangibles con vida util indefinida Nota 17
> Cuentas a cobrar Nota 19

8 Good Group (International) Limited



Tratamientos alternativos permitidos

En algunos casos, las NIIF permiten mas de un tratamiento contable para un hecho o transaccién. Los responsables de
formular los estados financieros deben elegir el tratamiento que consideran mas apropiado para su negocio.

La NIC 8 requiere que una entidad seleccione y aplique sus politicas contables de manera uniforme para transacciones y/u
otros eventos y condiciones que sean similares, salvo que una norma o interpretacion exija o permita especificamente
establecer categorias de partidas para las cuales se apropiado aplicar diferentes politicas. Cuando una NIIF requiera o
permita establecer estas categorias, se selecciona una politica contable adecuada, y se aplica de manera uniforme a cada
categoria. Por ello, una vez que se ha elegido un tratamiento alternativo, se convierte en una politica contable y debe
aplicarse de manera coherente. Los cambios en |a politica contable sélo pueden hacerse si asi lo requiere una norma o una
interpretacion, o si el cambio implica que los estados financieros suministren informacién mas fiable y relevante.

En esta publicacién, cuando las normas permiten elegir un tratamiento, el Grupo ha adoptado el tratamiento apropiado a
sus circunstancias. Los comentarios proporcionan mas detalles sobre qué politica se ha seleccionado y por qué, y resumen
la diferencia entre los distintos requerimientos de desglose.

Informe de la direccion

Muchas sociedades presentan un informe de la direccién que no forma parte de los estados financieros. Las NIIF no
requieren la presentacion de esta informacién, a pesar de que la NIC 1.13 incluye un pequefio resumen de lo que puede
incluirse en el informe anual. En diciembre de 2010, el IASB publicé una guia prdactica de comentarios de la direccion (IFRS
Practice Statement “Management Commentary”), que ofrece un amplio marco no vinculante para la presentacién del
informe de la direccién en relacién con los estados financieros que se han preparado de acuerdo con las NIIF. Siuna
sociedad decide seqguir la mencionada quia, se requiere que la direccion expligue en qué medida se ha sequido. Sélo se
permite una declaracion de cumplimiento de esta guia si se ha utilizado de manera integra.

A menudo el contenido del informe de la direccién estd determinado por los requerimientos del mercado local o por
cuestiones especificas de una jurisdiccidon en particular. Por consiguiente, en este ejemplo no se ha incluido ningudn informe
de la direccién.

Good Group (International) Limited 9
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Good Group
(International) Limited

Estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2011

Good Group (International) Limited
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Informe de auditoria de Good Group (International) Limited

(Esta pdgina no se ha traducido para no crear confusién, ya que el informe de
auditoria incluido en el original en inglés no estd preparado de acuerdo con la normativa espafiola)
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Cuenta de resultados consolidada

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011

Operaciones continuadas

Venta de bienes
Prestaciones de servicios
Ingresos por canje de puntos
Ingresos por arrendamientos
Ingresos ordinarios

Coste de ventas
Margen bruto

Otros ingresos de explotacion
Gastos de venta y distribucién
Gastos administrativos

Otros gastos de explotacion
Resultado de explotacién

Gastos financieros

Ingresos financieros

Participaciéon en el resultado de entidades
asociadas

Resultado antes de impuestos procedente de
operaciones continuadas

Gastos por impuesto sobre las ganancias
Resultado del ejercicio procedente de
operaciones continuadas

Operaciones interrumpidas

Resultado del ejercicio después de impuestos
procedente de operaciones interrumpidas

Resultado del ejercicio

Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad dominante
Socios externos

Ganancias por accioén:

» Badsicas, resultado del ejercicio atribuible a los
accionistas ordinarios de la Sociedad dominante

» Diluidas, resultado del ejercicio atribuible a los
accionistas ordinarios de la Sociedad dominante

Ganancias por accién por operaciones

continuadas:

» Basicas, resultado de las operaciones
continuadas atribuible a los accionistas
ordinarios de la Sociedad dominante

» Diluidas, resultado de las operaciones
continuadas atribuible a los accionistas
ordinarios de la Sociedad dominante

Notas

25
14

9.1

9.2

9.3

9.4

10

11

12

2010

2011 Reexpresado*
000 € 000 €
190.599 172.864
17.131 16.537
1.375 1.125
1.404 1.377
210.509 191.903
(163.691) (155.268)
46.818 36.635
1.585 2.548
(14.000) (13.002)
(19.746) (13.482)
(1.153) (706)
13.504 11.993
(2.868) (1.223)
1.186 211
83 81
11.905 11.062
(3.893) (3.432)
8.012 7.630
220 (188)
8.232 7.442
7.944 7.203
288 239
8.232 7.442
€0,39 €0,38
€0,38 €0,37
€0,38 €0,39
€0,37 €0,38

NIC1.12
NIC 1.51(b)(c)

NIC 8.28
NIC 1.51(d) (e)

NIC 18.35(b) (i)
NIC 18.35(b) (i)
NIC 18.35(b) (i)
NIC 18.35(b) (i)
NIC 1.82(a)

NIC 1.103
NIC 1.85,NIC 1.103

NIC 1.103
NIC 1.103
NIC 1.103

NIC 1.103
NIC 1.85, NIC 1.BC55-56

NIC 1.82(b), NIIF 7.20
NIC 1.82(a)

NIC 1.82(c), NIC 28.38

NIC 1.85

NIC 1.82(d), NIC 12.77

NIC 1.85

NIC 1.82(e), NIIF 5.33(a)
NIC 1.82(f)

NIC 1.83(a) (i)
NIC 1.83(a) (i), NIC27.28

NIC 33.66

* Algunas de las cifras incluidas no se corresponden con las de los estados financieros consolidados del ejercicio 2010 y reflejan los ajustes que se detallan en

la Nota 2.4.

Good Group (International) Limited
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Comentario

La NIC 1.10 sugiere unos titulos para los estados principales, como “estado del resultado global” o “estado de situacién financiera"”. Sin
embargo, las sociedades pueden utilizar otros titulos, como, por ejemplo, “cuenta de resultados” o “balance”.

La NIC 1.82(a) requiere que los ingresos ordinarios totales se desglosen en una linea de la cuenta de resultados. El Grupo ha elegido
presentar el desglose de los distintos tipos de ingresos en la cuenta de resultados. Hay que tener en cuenta que esta informacién también
podria haberse incluido en las notas.

La NIC 1.99 requiere que los gastos se analicen segun la naturaleza de los mismos o segun su funcién en la cuenta de resultados, lo que
proporcione una informacion mas fiable y relevante. El Grupo presenta el andlisis de los gastos segun su funcién. En el Apéndice 2 se
incluye la cuenta de resultados consolidada utilizando el andlisis segun la naturaleza de los gastos. El Grupo presenta el resultado de
explotacidn, que es una partida no exigida en la NIC 1. Al incluir el desglose relativo al resultado de explotacién, la sociedad debe
aseqgurarse de gue el importe desglosado sea representativo de las actividades que normalmente se consideran “de explotacion” y que sea
relevante para comprender los estados financieros.

No hay ninguin requisito especifico para identificar en los estados financieros si se han realizado ajustes respecto a las cifras incluidas en los

estados financieros del ejercicio anterior. La NIC 8 sélo requiere que se presente informacion detallada en las notas. EI Grupo muestra
cémo una sociedad puede complementar los requisitos de la NIC 8 para que al lector le quede mas claro que las cifras han sido ajustadas.

La NIC 33.68 requiere la presentacion de las ganancias basicas y diluidas por accién de las operaciones interrumpidas, ya sea en la cuenta
de resultados o en una nota de los estados financieros. El Grupo ha decidido presentar esta informacion en la Nota 11 junto con el resto
desgloses sobre operaciones interrumpidas y solo incluye en la cuenta de resultados las ganancias por accién de las operaciones
continuadas.

14 Good Group (International) Limited



Estado del resultado global consolidado
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011

2010 NIC1.51(b)(c)

2011 Reexpresado* NiIC 8.28
Notas 000 € 000 €  NIC 1.51(d)(e)
Resultado del ejercicio 8.232 7.442  NIC1.82()
Otro resultado global NIC 1.82(g)
Ganancia neta por cobertura de la inversidn neta en el extranjero 278 -
Efecto impositivo (83) —  NIC1.90
195 -
Diferencias de conversidn de operaciones en el extranjero (246) 17
Efecto impositivo - —  NIC12.61A
(246) 17
Variacién neta de las coberturas de flujos de efectivo 9.8 (732) 33
Efecto impositivo 220 9) Nic1.90
(512) 24
Ganancia/(pérdida) neta por activos financieros disponibles para
la venta 9.8 60) 3
Efecto impositivo 18 (1) nNic1.90
(42) 2
Ganancias/(pérdidas) actuariales de planes de prestacién definida 26 311 (401) nNIC19.93B
Efecto impositivo 94) 120 wnic1.90
217 (281)
Revalorizaciones de terrenos y edificios 13 846 -
Efecto impositivo (254) —  NIC1.90
592 -
Otro resultado global del ejercicio, neto de impuestos 204 (372) nNic1.85
Resultado global total del ejercicio, neto de impuestos 8.436 7.070  NiC1.82(0)
Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad dominante 8.148 6.831  NIC 1.83(b)(ii)
NIC 1.83(b) (i)
Socios externos 288 239 nic2r.27
8.436 7.070

* Algunas de las cifras incluidas no se corresponden con las de los estados financieros consolidados del ejercicio 2010 y reflejan los ajustes que se detallan en
la Nota 2.4.

Comentario

El Grupo ha decidido presentar dos estados, la cuenta de resultados y el estado del resultado global, en lugar de presentar un Unico estado
del resultado global que combine estos dos estados. Si se presentan dos estados, el estado del resultado global debe presentarse
inmediatamente después de la cuenta de resultados. A efectos ilustrativos, en el Apéndice 1 se incluye la presentacién de un Unico estado
del resultado global.

En el estado anterior, los diferentes componentes del estado del resultado global se presentan de forma neta. Por tanto, se requiere una
nota adicional que desglose el importe de las reclasificaciones y las pérdidas o ganancias del ejercicio en curso. Alternativamente, los
componentes individuales podrian haberse presentado en el estado del resultado global.

El Grupo ha decidido presentar los efectos del impuesto sobre las ganancias de forma individual. Por tanto, no se requiere la presentacion
de una nota adicional.

El Grupo ha decidido cambiar voluntariamente una politica contable, para aplicar la NIC 19.93A y reconocer todas las pérdidas y ganancias
actuariales en otro resultado global del periodo en el que se producen. Las pérdidas y ganancias reconocidas en el Estado del resultado
global se registran inmediatamente en reservas y nunca se reclasifican a resultados del ejercicio (NIC 1.96 y NIC 19.93D).
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Estado de situacion financiera consolidado

al 31 de diciembre de 2011

Notas
Activo
Activo no corriente
Inmovilizado material 13
Inversiones inmobiliarias 14
Activos intangibles 15
Inversiones en entidades asociadas 7
Otros activos financieros no corrientes 16
Activos por impuestos diferidos 10
Activo corriente
Existencias 18
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 19
Periodificaciones
Otros activos financieros corrientes 16
Efectivo y equivalentes al efectivo 20
Activos mantenidos para la venta 11
Total activo
Patrimonio neto y pasivo
Patrimonio neto
Capital 21
Prima de emisién 21
Acciones propias 21
Reservas 21

Resultados de ejercicios anteriores

Ajustes por cambios de valor

Reservas de grupos enajenables de elementos

mantenidos para la venta 11
Patrimonio neto atribuible a los accionistas de la

Sociedad dominante

Socios externos

Total patrimonio neto

Pasivo no corriente

Préstamos y créditos 16
Otros pasivos financieros no corrientes 16
Provisiones 23
Subvenciones 24
Ingresos diferidos 25
Pasivos por retribuciones a los empleados 26
Otros pasivos no corrientes

Pasivos por impuestos diferidos 10

Pasivo corriente

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 28
Préstamos y créditos 16
Otros pasivos financieros corrientes 16
Subvenciones 24
Ingresos diferidos 25
Impuesto sobre las ganancias a pagar

Provisiones 23

Pasivos vinculados con activos mantenidos para la
venta 11

Total pasivo
Total patrimonio neto y pasivo

2010 1 enero 2010

2011 Reexpresado* Reexpresado*
000 € 000 € 000 €
34.411 25.811 20.385
8.893 7.983 7.091
6.019 2.461 2.114
764 681 600
6.425 3.491 3.269
383 365 321
56.895 40.792 33.780
24.875 25.489 27.151
27.672 24.290 25.537
244 165 226
551 153 137
17.112 14916 11.066
70.454 65.013 64.117
13.554 - -
84.008 65.013 64.117
140.903 105.805 97.897
21.888 19.388 19.388
4.780 80 -
(508) (654) (774)
1.171 864 566
35.351 29.272 23.950
(651) (512) 421)
46 - -
62.077 48.438 42.709
2.410 740 208
64.487 49.178 42.917
20.856 22.203 19.436
806 - -
1.950 77 60
3.300 1.400 1.300
196 165 174
2.622 2.494 2.074
263 232 212
3.060 1.235 1.261
33.053 27.806 24.517
19.556 21.281 20.600
2.460 2.775 4.555
3.040 303 303
149 151 150
220 200 190
3.963 4.013 4.625
850 98 40
30.238 28.821 30.463
13.125 - -
43.363 28.821 30.463
76.416 56.627 54.980
140.903 105.805 97.897

NIC 1.10(a), NIC 1.51(b)(c)

NIC 8.28
NIC 1.51(d)(e)

NIC 1.60, NIC 1.66
NIC 1.54(a)

NIC 1.54(b)

NIC 1.54(c)

NIC 1.54(e), NIC 28.38
NIC 1.54(d), NIIF 7.8
NIC 1.54(0), NIC 1.56

NIC 1.60, NIC 1.66

NIC 1.54(g)

NIC 1.54(h), NIIF 7.8(c)
NIC 1.55

NIC 1.54(d), NIIF 7.8
NIC 1.54(i)

NIC 1.54()), NIIF 5.38

NIC 1.54(r)

NIC 1.54(r), NIC 1.78(e)
NIC 1.54(r), NIC 1.78(e)
NIC 1.54(r), NIC 1.78(e)
NIC 1.54(r), NIC 1.78(e)
NIC 1.54(r), NIC 1.78(e)
NIC 1.54(r), NIC 1.78(e)

NIC 1.54(p)

NIC 1.54(q), NIC 27.27

NIC 1.60, NIC 1.69
NIC 1.54(m)

NIC 1.54(m), NIIF 7.8
NIC 1.54()

NIC 20.24

NIC 1.55

NIC 1.55, NIC 1.78(d)
NIC 1.55

NIC 1.54(0), NIC 1.56

NIC 1.60, NIC 1.69

NIC 1.54(k)

NIC 1.54(m), NIIF 7.8(f)
NIC 1.54(m), NIIF 7.8
NIC 1.55, NIC 20.24
NIC 1.55

NIC 1.54(n)

NIC 1.54()

NIC 1.54(p), NIIF 5.38

* Algunas de las cifras incluidas no se corresponden con las de los estados financieros consolidados del ejercicio 2010 y reflejan los ajustes que se detallan en

las Notas 2.4y 5.
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Comentario

La NIC 1 exige que se presente un estado de situacién financiera al principio del ejercicio comparativo mas antiguo en el que se aplique una
politica contable retroactivamente, se realice una reexpresion retroactiva de las partidas incluidas en los estados financieros o se
reclasifiguen partidas de dichos estados financieros (NIC 1.10 (f)). En estas situaciones, la NIC 1.39 establece que se presente, como
minimo, tres estados de situacién financiera, dos para el resto de estados principales y las notas relacionadas. Como el Grupo cambié
voluntariamente su politica contable en relacién con el reconocimiento de las pérdidas y ganancias actuariales (NIC 19.93A) y aplicé este
cambio de manera retroactiva de acuerdo a la NIC 8, el Grupo también ha presentado un estado de situacién financiera al 1 de enero de
2010. La NIC 1.39 también exige que se incluyan las “notas relacionadas”, y creemos que habria que incluir, como minimo, aquellas notas
afectadas por la reexpresion. Para identificar las notas relacionadas los Administradores deben aplicar su mejor juicio. El Grupo presenta
todas las notas para el estado de situacion financiera al 1 de enero, en lugar de incluir solamente los importes corregidos relativos a las
retribuciones a los empleados.

No hay ninguin requisito especifico para identificar en los estados financieros si se han realizado ajustes respecto a las cifras incluidas en los
estados financieros del ejercicio anterior. La NIC 8 sélo requiere que se presente informacion detallada en las notas. EI Grupo muestra
cémo una sociedad puede complementar los requisitos de la NIC 8 para que al lector le quede mas claro que las cifras han sido ajustadas.

De acuerdo con la NIC 1.60, el Grupo ha clasificado su estado de situacidn financiera entre activo corriente y no corriente, y entre pasivo
corriente y no corriente. Sin embargo, la NIC 1 permite que las entidades presenten los activos y pasivos ordenados segun su grado de
liguidez cuando esta presentacién es mas fiable y relevante.
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Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011

Al 1 de enero de 2011

Resultado del ejercicio

Otro resultado global

Resultado global total

Traspaso por amortizacién de edificios
Operaciones interrumpidas (Nota 11)
Aumento de capital (Nota 21)

Ejercicio de opciones sobre acciones (Nota 21)

Transacciones con pagos basados en acciones
(Nota 27)

Costes de transaccién (Nota 5)
Dividendos (Nota 22)

Combinacién de negocios (Nota 5)
Adquisicién de socios externos (Nota 5)
Al 31 de diciembre de 2011

Comentario

Atribuible a los accionistas de la Sociedad dominante

Ajustes por cambios de valor

Reservas de
grupos

Activos enajenables
Resultados  Cobertura financieros Diferencias de elementos
Prima de Acciones de de flujos disponibles de Revalorizacion mantenidos Total
Capital emision propias Reservas ejercicios de efectivo paralaventa conversion de activos para la venta Socios patrimonio
(Nota21) (Nota21) (Nota21) (Nota?2l) anteriores (Nota 21) (Nota 21) (Nota 21) (Nota 21) (Nota 11) Total externos neto

000 € 000 € 000 € 000 € 000 € 000 € 000 € 000 € 000 € 000 € 000 € 000 € 000 €
19.388 80 (654) 864 29.272 (70) 2 (444) - - 48.438 740 49.178
_ — - - 7.944 — — — — — 7.944 288 8.232

- - - - 217 (512) 42) (D 592 - 204 - 204

- - - - 8.161 (512) 42) (B 592 - 8.148 288 8.436

- - - - 80 - - - (80) - - - -

- - - - - - (46) - - 46 - - -

2.500 4.703 — — — — — — — — 7.203 — 7.203

- 29 146 - - - - - - - 175 - 175

- - - 307 - - - - - - 307 - 307

- (32) - - - - - - - - (32) - (32)

- - - - (1.972) - - - - - (1.972) G0 (2.002)

— — — — — — — - - - - 1.547 1.547

- - - - (190) - - - - - (190) (135) (325)
21.888 4.780 (508) 1.171 35.351 (582) (86) (495) 512 46 62.077 2.410 64.487

Para las transacciones con pagos basados en acciones liquidadas mediante instrumentos de patrimonio, la NIIF 2.7 requiere que las entidades reconozcan un aumento en el patrimonio neto cuando se reciban
los bienes o servicios. Sin embargo, la NIIF 2 no especifica en qué epigrafe del patrimonio neto debe reconocerse. El Grupo ha elegido registrar el abono en Reservas. El Grupo ha otorgado acciones propias a los
empleados que ejercieron las opciones sobre acciones y ha decidido registrar el exceso del efectivo recibido respecto al coste de adquisicién de dichas acciones propias como prima de emisién. En algunas

jurisdicciones, es habitual transferir las reservas a prima de emisién o a resultados de ejercicios anteriores cuando se ejercen o vencen las opciones sobre acciones. El Grupo ha decidido mantener la
presentacion de las reservas por separado.

La adquisicién de un porcentaje adicional en la participaciéon de una sociedad dependiente que no suponga un cambio en el control se contabiliza como una operacién de patrimonio neto de acuerdo con la NIC
27. Cualquier exceso o déficit de la contraprestacion pagada respecto al valor en libros de los socios externos se reconoce en el patrimonio neto de la sociedad dominante en aquellas transacciones en las que
los socios externos se adquieren o venden sin que se pierda el control. El Grupo ha elegido reconocer este efecto en resultados de ejercicios anteriores. Respecto a la sociedad dependiente a la que afectan estos
socios externos, no se ha registrado ningun ajuste por cambio de valor en el estado del resultado global. Si los hubiera habido, habrian sido reasignados al patrimonio neto de la Sociedad dominante (por
ejemplo, ajustes por cambios de valor por diferencias de conversién o por activos financieros disponibles para la venta).
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NIC 1.10(c)
NIC 1.51(b)(c)
NIC 1.106(d)

NIC 1.51(d)(e)

NIC 1.106(d)(i)
NIC 1.106(d)(ii)
NIC 1.106(a)
NIC 1.96

NIIF 5.38

NIC 1.106(d)(iii)
NIC 1.106(d)(iii)

IAS 1.106(d)(iii)
NIIF 2.50

NIC 32.39
NIC 1.107
NIC 1.106(d)(iii)
NIC 1.106(d)(iii)



La NIIF 5.38 requiere que las partidas reconocidas en otro resultado global relacionadas con una operacién interrumpida se presenten por separado. El Grupo incluye este efecto en el Estado de cambios en el
patrimonio neto. Sin embargo, la presentacién de estas partidas como operaciones interrumpidas no cambia la naturaleza del ajuste por cambio de valor. La reclasificacién a resultados se realizara si es
aplicable y cuando corresponda.

El Grupo ha cambiado su politica contable respecto al reconocimiento de las pérdidas y ganancias actuariales de los planes de pensiones de prestacién definida, que se presentan fuera de la cuenta de resultados
en el estado del resultado global. Como estas partidas nunca se reclasificardn a resultados, se registran de inmediato en resultados de ejercicios anteriores. La norma no indica que se presenten por separado
dichos elementos en el estado de cambios en el patrimonio neto.

Good Group (International) Limited
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Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010 (Reexpresado*)

Al 1 de enero de 2010

Cambios en las politicas contables (Nota 2.4)
Al 1 de enero de 2010 (reexpresado)
Resultado del ejercicio

Otro resultado global

Resultado global total

Ejercicio de opciones sobre acciones (Nota 21)

Transacciones con pagos basados en acciones
(Nota 27)

Dividendos (Nota 22)

Socios externos surgidos en una combinacién de
negocios (Nota 5)

Al 31 de diciembre de 2010

*Algunas de las cifras incluidas no se corresponden con las de los estados financieros consolidados del ejercicio 2010 y reflejan los ajustes que se detallan en la Nota 2.4.
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Atribuible a los accionistas de la Sociedad dominante

Ajustes por cambios de valor

Activos
financieros
Cobertura disponibles Diferencias

Prima de Acciones Resultados de flujos de parala de Total
Capital emision propias Reservas  de ejercicios efectivo venta conversion Socios patrimonio

(Nota21) (Nota21) (Nota21) (Nota21) anteriores (Nota 21) (Nota 21) (Nota 21) Total externos neto
000 € 000 € 000 € 000 € 000 € 000 € 000 € 000 € 000 € 000 € 000 €
19.388 - T74) 566 24.956 94) - (327 43.715 208 43,923
— - - - (1.006) - - - (1.006) - (1.006)
19.388 - T74) 566 23.950 94) - 327) 42.709 208 42.917
- - - - 7.203 - - - 7.203 239 7.442
- - - - (281) 24 2 117 372) - 372)
- - - - 6.922 24 2 117 6.831 239 7.070
- 80 120 - - - - - 200 - 200
- — — 298 - - - - 298 - 298
- - - - (1.600) - - - (1.600) (49) (1.649)
- - - - - - - - - 342 342
19.388 80 (654) 864 29.272 (70) 2 (444) 48.438 740 49.178
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Estado de flujos de efectivo consolidado
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011
NIC 1.51 (b)(c)

2011 2010 NIC 1.10(d)
Notas 000 € 000 € NIC 1.51 (d)(e)
NIC 7.10,
Actividades de explotacion NIC 7.18(b)
Resultado antes de impuestos procedente de operaciones
continuadas 11.905 11.062
Resultado antes de impuestos procedente de operaciones
interrumpidas 11 213 (193)
Resultado antes de impuestos 12.118 10.869
Ajustes no monetarios para conciliar el resultado antes de
impuestos con los flujos de efectivo netos: NIC 7.20(b)
Amortizacién y deterioro del inmovilizado material 13 3.907 3.383
Amortizacién y deterioro de los activos intangibles 15 325 174
Gastos de transacciones con pagos basados en acciones 27 412 492
Variacion del valor de inversiones inmobiliarias 14 306 300
Variacion del valor de instrumentos financieros 1.633 569
Resultado por enajenacién de inmovilizado 9.1 (532) (2.007)
Variacién del valor razonable de los pagos contingentes 5 358 -
Ingresos financieros 9.4 (1.186) (211) NIC 7.20(c)
Gastos financieros 9.3 2.868 1.223 NIC 7.20(c)
Otras pérdidas 373 -
Participacién en el resultado de entidades asociadas 7 (83) @81)
Variacion de provisiones, pensiones y subvenciones (729) 107
Cambios en el capital circulante: NIC 7.20(a)
Aumento de deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar y periodificaciones (8.877) (2.730)
Disminucién de existencias 4.091 2.185
Aumento de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.944 3.591
17.928 17.864
Cobros de intereses 336 211 NIC7.31
Pagos por impuesto sobre las ganancias (3.759) (4.379) NIC7.35
Flujos de efectivo netos de las actividades de explotacién 14.505 13.696
Actividades de inversién NIC 7.10, NIC 7.21
Cobros por venta de inmovilizado material 1.990 2.319 NIC 7.16(b)
Pagos por adquisicién de inmovilizado material 13 (10.352) (7.822) NiIC 7.16(a)
Pagos por compra de inversiones inmobiliarias 14 (1.216) (1.192) NIC 7.16(a)
Pagos por compra de instrumentos financieros (3.294) (225) NIC 7.16(c)
Cobros por venta de instrumentos financieros 232 145 NIC 7.16(d)
Gastos de desarrollo 15 (587) (390) NIC 7.16(a)
Adquisicién de una sociedad dependiente, neta del efectivo
adquirido 5 230 (1.450) NICc7.39
Subvenciones 24 2.951 642
Flujos de efectivo netos de las actividades de inversién (10.046) (7.973)
Actividades de financiacién NIC 7.10, NIC 7.21
Cobros procedentes del ejercicio de opciones sobre acciones 21 175 200 NiIC 7.17¢a)
Pagos por adquisicién de socios externos 5 (325) — NIC 7.42A
Costes por emision de acciones 21 (32) — NIC7.17(a)
Pago de pasivos por arrendamiento financiero (51) (76) NIC 7.17(e)
Cobros por préstamos 5.299 2.645 NIC 7.17(c)
Pagos por devolucién de préstamos (1.806) (1.784) NIC 7.17(d)
Pago de intereses (586) (983) NIC7.31
Dividendos pagados a los accionistas de la Sociedad dominante 22 (1.972) (1.600) NIC7.31
Dividendos pagados a los socios externos (30) (49) NIC7.31
Flujos de efectivo netos de las actividades de financiacién 672 (1.647)
Variacion neta del efectivo y equivalentes al efectivo 5.131 4.076
Efecto de las diferencias de cambio 43 (126) NIC7.28
Efectivo y equivalentes al efectivo al 1 de enero 20 12.266 8.316
Efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre 20 17.440 12.266 nic 7.45
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Comentario

La NIC 7.18 permite a las sociedades presentar los flujos de efectivo de las actividades de explotacién utilizando el método directo o el
método indirecto. El Grupo presenta los flujos de efectivo utilizando el método indirecto. A efectos ilustrativos, en el Apéndice 3 se incluye
el estado de flujos de efectivo presentando las actividades de explotacién de acuerdo con el método directo.

El Grupo ha conciliado el beneficio antes de impuestos con los flujos de efectivo netos de las actividades de explotacién. Sin embargo, la
NIC 7 también permite una conciliacion partiendo del resultado después de impuestos.

La NIC 7.33 permite que los intereses pagados se incluyan en las actividades de explotacién o de financiacién y que los intereses recibidos
se incluyan en las actividades de explotacion o de inversién, segin sea mas relevante para la sociedad. El Grupo ha decidido clasificar los
intereses recibidos dentro de los flujos de efectivo de las actividades de explotacién.

Good Group (International) Limited
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Notas a los estados financieros consolidados

1. Informacién general

Los estados financieros consolidados del Grupo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2011 han sido formulados el 28 de enero de 2012 por el Consejo de Administracién. El Grupo se constituyd y
estd domiciliado en un pais ficticio de Europa (Euroland). La Sociedad dominante es una sociedad anénima y sus
acciones estan admitidas a cotizacién. El domicilio social de la Sociedad dominante se encuentra en Homefire
House, Ashdown Square, Euroville.

Las actividades principales del Grupo se describen en la Nota 8. La informacién sobre la Sociedad dominante se
incluye en la Nota 29.

2.1 Bases de presentacion

Los estados financieros consolidados del Grupo se han preparados de acuerdo con las Normas Internaciones de
Informacion Financiera (NIIF) publicadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Los estados financieros consolidados se han preparado sobre la base del coste histérico, a excepcién de las
inversiones inmobiliarias, los terrenos y edificios, los instrumentos financieros derivados y los activos financieros
disponibles para la venta que se han valorado al valor razonable. El valor en libros de los activos y pasivos
considerados como partidas cubiertas de las coberturas de valor razonable, que se habrian registrado al coste
amortizado, se han ajustado para registrar los cambios en el valor razonable atribuibles a los riesgos que estan
siendo cubiertos en las relaciones de cobertura eficaz. Los estados financieros consolidados se presentan en
euros y todos los valores estan redondeados a miles de euros (000 €), salvo que se indigue lo contrario.

2.2 Principios de consolidacion

Los estados financieros consolidados comprenden los estados financieros de la Sociedad dominante y sus
sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2011.

Las sociedades dependientes se consolidan por integracion global desde la fecha de adquisicion, siendo ésta la
fecha en la que el Grupo adquiere el control, y se siguen consolidando hasta la fecha en que cesa dicho control.
Los estados financieros de las sociedades dependientes tienen la misma fecha de cierre que los de la Sociedad
dominante y se preparan usando las mismas politicas contables de manera coherente y uniforme. Se eliminan en
su totalidad los saldos y transacciones intragrupo, incluyendo las pérdidas y ganancias no realizadas resultantes
de operaciones intragrupo y los dividendos.

El resultado global total de una sociedad dependiente se atribuye a los socios externos, incluso si supone un saldo
deudor.

Un cambio en el porcentaje de participacidn en una sociedad dependiente, que no implique una pérdida del
control, se refleja como una transaccién de patrimonio. Si el Grupo pierde el control sobre una sociedad
dependiente:

Da de baja los activos (incluyendo el fondo de comercio) y los pasivos de dicha sociedad dependiente

Da de baja el valor en libros de los socios externos

Da de baja las diferencias de conversién acumuladas registradas en patrimonio neto

Reconoce el valor razonable de la contraprestacién recibida por la transaccion

Reconoce el valor razonable de cualquier inversién retenida

Reconoce cualquier exceso o déficit en la cuenta de resultados

Reclasifica a resultados o a reservas, segun corresponda, la participacién de la Sociedad dominante en las
partidas previamente reconocidas en otro resultado global

Vv VvVvyVvYyyYy

2.3 Resumen de las politicas contables
a) Combinaciones de negocios y fondo de comercio

Las combinaciones de negocios se registran aplicando el método de adquisicion. El coste de adquisicién es la
suma de la contraprestacién transferida, valorada al valor razonable en la fecha de adquisicién, y el importe de
los socios externos de la adquirida, si hubiera. Para cada combinacién de negocios, el Grupo elige si valora los
socios externos de la adquirida al valor razonable o por la parte proporcional de los activos netos identificables de
la adquirida. Los costes de adquisicién incurridos se contabilizan en el epigrafe de "“Gastos administrativos”.

Cuando el Grupo adquiere un negocio, evalla los activos financieros y los pasivos financieros asumidos para su
adecuada clasificacién en base a los acuerdos contractuales, condiciones econdmicas y otras condiciones
pertinentes que existan en la fecha de adquisicién. Esto incluye la separacién de los derivados implicitos de los
contratos principales de la adquirida.
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Notas a los estados financieros consolidados

Si la combinacién de negocios se realiza por etapas, en la fecha de adquisicién se valoran a valor razonable las NIIF 3.42
participaciones previamente mantenidas en el patrimonio de la adquirida y se reconocen las ganancias o pérdidas
resultantes en la cuenta de resultados.

Cualquier contraprestacion contingente que deba ser transferida por la adquirente se reconoce por su valor NIF 3.39

razonable en la fecha de adquisicién. Los cambios posteriores en el valor razonable de las contraprestaciones NIIF 3.58
contingentes clasificadas como activos o pasivos deberan ser registrados, de acuerdo con la NIC 39, como

ganancia o pérdida o como cambio en otro resultado global. Si la contraprestacién contingente se clasifica como
patrimonio neto no se valorara nuevamente. Cualquier liquidacién posterior se registra dentro del patrimonio

neto. En los casos, en que la contraprestacidn contingente no se encuentra dentro del alcance de la NIC 39, se

valora de acuerdo con la NIIF correspondiente.

El fondo de comercio se valora inicialmente a su coste, el cual es el exceso de la suma de la contraprestacion

NIIF 3.32
transferida y el importe de los socios externos registrados sobre el valor neto de los activos adquiridos y los
pasivos asumidos. Si la contraprestacion es inferior al valor razonable de los activos netos de la sociedad
dependiente adquirida, la diferencia se reconoce en la cuenta de resultados.
Después del reconocimiento inicial, el fondo de comercio se registra al coste menos cualquier pérdida por mg 3'223@)

deterioro acumulada. A efectos de la prueba de deterioro, el fondo de comercio adquirido en una combinacién de  nic 36.80
negocios es asignado, desde la fecha de adquisicion, a cada unidad generadora de efectivo del Grupo que se

espera que se beneficie de la combinacién, independientemente de si existen otros activos o pasivos de la

adquirida asignados a esas unidades.

Cuando el fondo de comercio forma parte de una unidad generadora de efectivo y una parte de las operaciones
de dicha unidad se dan de baja, el fondo de comercio asociado a dichas operaciones enajenadas se incluye en el
valor en libros de la operacién al determinar la ganancia o pérdida obtenida en la enajenacién de la operacién. El
fondo de comercio dado de baja en estas circunstancias se valora sobre la base de los valores relativos de la

- . . . . NIC 36.86
operacién enajenada y la parte de la unidad generadora de efectivo que se retiene.

b) Participaciones en negocios conjuntos NIC 31.9

El Grupo tiene una participaciéon en un negocio conjunto, que es una sociedad controlada conjuntamente, a través

del cual los participes tienen un acuerdo contractual que establece un control conjunto sobre todas las x;g ;igo
actividades econdmicas de dicha sociedad. El contrato requiere que el acuerdo entre las partes respecto a las NIC 31.34
decisiones financieras y operativas sea unanime. El Grupo registra su participacién en el negocio conjunto

utilizando el método de consolidacién proporcional. El Grupo combina en los estados financieros consolidados su

parte proporcional de los activos, pasivos, ingresos y gastos del negocio conjunto con las partidas similares
correspondientes, linea por linea. Los estados financieros del negocio conjunto se preparan para el mismo

periodo que los del Grupo y se realizan los ajustes necesarios para homogeneizar cualquier diferencia que pudiera

existir respecto a las politicas contables del Grupo.

En los estados financieros consolidados del Grupo se efectdan los ajustes necesarios para eliminar su
participacion en los saldos, las transacciones y las ganancias y pérdidas no realizadas de las transacciones entre
el Grupo y su negocio conjunto. Las pérdidas de las transacciones se reconocen de forma inmediata si la pérdida
pone de manifiesto una reduccién del valor neto realizable de los activos corrientes o una pérdida por deterioro.
El negocio conjunto se consolida proporcionalmente hasta la fecha en la que el Grupo deja de ejercer control
conjunto sobre el mismo.

NIC 31.48

Si se pierde el control conjunto, el Grupo valora y reconoce las inversiones que mantenga al valor razonable.
Cualquier diferencia entre el valor en libros de la inversién que se controlaba conjuntamente y el valor razonable
de la inversidon mantenida mas los productos por la venta se reconoce en la cuenta de resultados. Cuando se tiene
influencia significativa sobre la inversion mantenida, se contabiliza la inversién como entidad asociada.

NIC 31.45

Comentario

El Grupo registra su participacién en la sociedad controlada conjuntamente usando el método de consolidacién proporcional. Sin embargo, la
NIC 31.38 también permite registrar dicha inversién usando el método de la participacién.

Si una sociedad elige registrar su inversién usando el método de la participacidn, es necesario que presente su participacién agregada en las
pérdidas o ganancias del negocio conjunto directamente en la cuenta de resultados. Ademas, la inversion se clasifica como un activo no
corriente en el estado de situacion financiera.
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Notas a los estados financieros consolidados

c) Inversiones en entidades asociadas

Las inversiones del Grupo en entidades asociadas se contabilizan utilizando el método de la participacién. Una
asociada es una entidad sobre la que el Grupo tiene influencia significativa.

Segun el método de la participacién, la inversidn en una entidad asociada se registra inicialmente al coste en el
estado de situacién financiera, y se incrementa o disminuye su importe en funcién de los cambios en la
participacién del Grupo en los activos netos de la asociada. El fondo de comercio relativo a la entidad asociada se
incluye en el valor en libros de la inversion y no se amortiza ni se realiza una prueba individual de deterioro.

La cuenta de resultados refleja la participacion del Grupo en los resultados de las operaciones de la asociada.
Cuando haya un cambio que la entidad asociada reconoce directamente en su patrimonio neto, el Grupo reconoce
su participacion en dicho cambio y lo desglosa, cuando sea aplicable, en el estado de cambios en el patrimonio
neto. Se eliminan las ganancias y pérdidas no realizadas resultantes de las transacciones entre el Grupo y la
entidad asociada correspondientes a la participacién en la asociada que tiene el Grupo.

La participacién del Grupo en los beneficios de las entidades asociadas aparece directamente en la cuenta de
resultados. Este es el beneficio atribuible a los inversores de la asociada y, por tanto, corresponde al beneficio
después de impuestos y de los socios externos que haya en las sociedades dependientes de la asociada.

Los estados financieros de la asociada se preparan para el mismo periodo que los del Grupo y se realizan los
ajustes necesarios para homogeneizar cualquier diferencia que pudiera existir respecto a las politicas contables
del Grupo.

Una vez que se haya aplicado el método de la participacién, el Grupo determina si es necesario reconocer
pérdidas por deterioro adicionales respecto a la inversién neta que tenga en la entidad asociada. El Grupo
determina en cada fecha de cierre si hay una evidencia objetiva de que la inversién en la entidad asociada se haya
deteriorado. Si éste es el caso, el Grupo calcula el valor del deterioro como la diferencia entre el importe
recuperable de la entidad asociada y su valor en libros y reconoce este importe en el epigrafe de "“Participacion en
el resultado de entidades asociadas” de la cuenta de resultados.

Si se deja de tener influencia significativa en la entidad asociada, el Grupo valora y reconoce la inversion
mantenida a su valor razonable. Cualquier diferencia entre el valor en libros de la entidad asociada en el momento
de la pérdida de la influencia significativa y el valor razonable de la inversién mantenida mas los productos de la
venta se reconoce en la cuenta de resultados.

d) Transacciones en moneda extranjera

Los estados financieros consolidados del Grupo se presentan en euros, que es también la moneda funcional de la
Sociedad dominante. Cada entidad del Grupo determina su propia moneda funcional y las partidas incluidas en los
estados financieros de cada sociedad se valoran utilizando esa moneda funcional. El Grupo ha decidido reciclar las
ganancias y pérdidas que surgen al aplicar el método directo de consolidacién, que es el método que el Grupo
utiliza para realizar la consolidacién.

i) Transacciones y saldos

Inicialmente las sociedades del Grupo registran las transacciones en moneda extranjera al tipo de cambio de
contado vigente en la fecha de la transaccién de su respectiva moneda funcional.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional al tipo
de cambio de contado vigente en la fecha de cierre.

Todas las diferencias surgidas al liquidar o convertir las partidas monetarias se registran en la cuenta de
resultados, a excepcion de las partidas monetarias designadas como parte de la cobertura de la inversién neta del
Grupo en un negocio en el extranjero. Estas diferencias se registran en otro resultado global hasta la enajenacién
de la inversién neta, momento en el que son reclasificadas a la cuenta de resultados. Los ajustes fiscales
atribuibles a las diferencias de cambio de estas partidas monetarias también se reconocen en otro resultado
global.

Las partidas no monetarias que se valoran al coste histérico en una moneda extranjera se convierten usando el
tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion inicial. Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable
en una moneda extranjera se convierten usando el tipo de cambio vigente a la fecha en que se determina el valor
razonable. Las pérdidas o ganancias surgidas de la conversién de las partidas no monetarias se registran de
acuerdo con el reconocimiento de las pérdidas o ganancias derivadas del cambio en el valor razonable de la
partida correspondiente (p.gj. las diferencias de conversidn derivadas de partidas cuyas pérdidas o ganancias de
valor razonable se reconocen en otro resultado global o en resultados también se reconocen en otro resultado
global o en resultados, respectivamente).
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Notas a los estados financieros consolidados

Hasta el 1 de enero de 2005, el Grupo trataba el fondo de comercio, y cualquier ajuste al valor razonable del valor
en libros de los activos y pasivos surgidos en la adquisicion, como activos o pasivos de la Sociedad dominante. Por
tanto, estos activos y pasivos ya estan expresados en la moneda funcional o son partidas no monetarias vy, por
consiguiente, no generan diferencias de cambio.

ii) Entidades del Grupo

En la consolidacion, los activos y pasivos de negocios en el extranjero se convierten a euros al tipo de cambio NIC 21.39(2)
vigente en la fecha de cierre y las cuentas de resultados se convierten al tipo de cambio vigente en la fecha de las ~ NIC21.39(b)

. . . . . - NIC 21.39(c)
transacciones. Las diferencias de cambio surgidas en la conversion se reconocen en otro resultado global. Cuando
se enajena una inversion en el extranjero, el componente de otro resultado global relativo a esta inversién se NIC 21.48
reconoce en la cuenta de resultados. ’
Cualquier fondo de comercio surgido como consecuencia de la adquisicion de un negocio en el extranjero con
posterioridad al 1 de enero de 2005, y cualquier ajuste al valor razonable del valor en libros de los activos y NIC 21.47
pasivos surgidos como consecuencia de dicha adquisicién se tratan como activos y pasivos del negocio en el
extranjero y se convierten al tipo de cambio vigente en la fecha de cierre.
e) Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que el Grupo reciba los beneficios econémicos NIC 18.35(a)
correspondientes a la transaccién y éstos puedan ser cuantificados con fiabilidad, independientemente de cudando mg ;gég
se realice el pago. Los ingresos se valoran al valor razonable de las contraprestaciones recibidas o por recibir, NIC 18.9
teniendo en cuenta las condiciones definidas en el contrato y excluyendo los impuestos indirectos y los aranceles.
El Grupo evalla sus contratos de venta mediante criterios especificos para determinar si estd actuando como
principal o como agente. El Grupo ha concluido que estd actuando como principal en todos los contratos. Ademas,
deben cumplirse los siguientes requisitos para que se reconozcan los ingresos.
Venta de bienes
Los ingresos por la venta de bienes se registran cuando los riesgos y beneficios significativos inherentes a la NIC 18.14(a)

propiedad de los bienes han sido transferidos al comprador, generalmente al entregar dichos bienes.

Dentro del segmento de electrénica, el Grupo tiene un programa de fidelizacion por puntos, el cual permite a los
clientes acumular puntos cuando efectdan sus compras en las tiendas del Grupo. Los puntos pueden canjearse CINIIF 13.5
por productos gratuitos, en base a un minimo de puntos a obtener. CINIIF 13.7

Las contraprestaciones percibidas se reparten entre los productos electrénicos vendidos y los puntos emitidos,
siendo la contraprestacion asignada a los puntos igual a su valor razonable. El valor razonable de los puntos se
determina aplicando un analisis estadistico. El valor razonable de los puntos emitidos se difiere y se reconoce
como ingreso cuando los puntos son canjeados.

Comentario

La NIC 18 y la CINIIF 13 no establecen un método de asignacion para las ventas con multiples componentes. La politica de reconocimiento de
ingresos del Grupo para las ventas que conllevan la emisién de puntos se basa en el valor razonable de los puntos expedidos. El Grupo podria
haber basado su politica de reconocimiento de ingresos en el valor razonable relativo de los bienes vendidos y de los puntos emitidos.

La CINIIF 13 no establece ningun requisito de desglose. El Grupo no ha desglosado informacién detallada en relacién con el programa de
fidelizacion, puesto que las cuantias no son significativas. Si el ingreso diferido y el ingreso relativo al programa de puntos fueran significativos,
los elementos adicionales a desglosar podrian incluir:

» Elnumero de puntos pendientes
» El periodo en el que se espera que se reconozca el ingreso
» Las hipdtesis clave empleadas para determinar el periodo durante el cual se reconoce el ingreso

» El efecto de cualquier cambio en los ratios de canje

Prestaciones de servicios

El ingreso procedente de la instalacion de extintores, equipos para la prevencion de incendios y estructuras
ignifugas se reconoce considerando el grado de avance. El grado de avance se determina en funcién de las horas
de trabajo incurridas hasta la fecha sobre el total de horas de trabajo estimadas para cada contrato. En los casos NIC 18.26
en los que el resultado del contrato no pueda ser valorado de forma fiable, los ingresos correspondientes se NIC 18.20(c)
reconocen sélo en la medida en que los gastos registrados sean recuperables.

NIC 18.20
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Ingresos por intereses

. . . . . . . . NIC 18.30(a)
Los ingresos y gastos por intereses se registran usando el método del tipo de interés efectivo para todos los

instrumentos financieros valorados a su coste amortizado y para los intereses devengados de activos financieros
clasificados como disponibles para la venta. El tipo de interés efectivo es la tasa que descuenta exactamente los
pagos o cobros en efectivo estimados durante la vida esperada del instrumento financiero, o un periodo mas
corto, cuando corresponda, al valor neto en libros del activo o pasivo financiero. Los ingresos por intereses se
registran como ingresos financieros en la cuenta de resultados.

Dividendos
El ingreso se reconoce cuando se establece el derecho del Grupo a recibir el pago correspondiente. NIC 18.30(c)
Ingresos por arrendamiento

Los ingresos procedentes de arrendamientos operativos en inversiones inmobiliarias se reconocen linealmente a ~ NIC17.50
lo largo del periodo del arrendamiento y se incluyen como ingresos ordinarios dada su naturaleza de ingresos de
explotacion.

f) Subvenciones

Las subvenciones se reconocen cuando existe una seguridad razonable de que se recibird la subvencién y se NIC 20.7
cumpliran todas las condiciones impuestas. Cuando la subvencién esta relacionada con una partida de gastos, se mg gg:éé
reconoce como ingreso de forma sistematica durante el periodo en que se registran los gastos que la subvencion

pretende compensar. Cuando la subvencidn esta relacionada con un activo, se registra como ingreso diferido y se

reconoce linealmente durante la vida Util esperada del activo correspondiente.

Cuando el Grupo recibe otras subvenciones no monetarias, el activo y la subvencién se contabilizan a su valor NIC 20.23

nominal y se van registrando linealmente en la cuenta de resultados durante la vida Util del activo
correspondiente. Cuando los gobiernos u otras instituciones publicas conceden préstamos o ayudas similares con
un tipo de interés inferior al tipo de mercado actual, el efecto de este interés favorable se considera una
subvencién publica adicional.

Comentario

La NIC 20 permite dos maneras diferentes de presentar las subvenciones oficiales relacionadas con los activos. Pueden presentarse en el
estado de situacién financiera como ingresos diferidos, reconociéndose sistemdticamente como ingresos durante la vida util del activo, o
pueden minorar el valor en libros del activo. En este caso, la subvencién se reconoce como ingreso durante la vida util del activo amortizable
minorando la dotacién a la amortizacion. Se aplique el método que se aplique, no es necesario ninglin desglose adicional.

g) Impuestos
Impuesto corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes se valoran al importe que se espera recuperar de o pagar a las
autoridades tributarias. Los tipos impositivos y las leyes fiscales utilizadas para calcular el importe son aquellos
en vigor o practicamente en vigor a la fecha de cierre en los paises en los que el Grupo opera y en los que genera
bases imponibles.

NIC 12.46

Los impuestos corrientes relativos a partidas reconocidas directamente en el patrimonio neto se reconocen en el NIC 12.61A(b)
patrimonio neto y no en la cuenta de resultados. La Direccion evalla periddicamente sus posiciones de riesgo

fiscal en relacién con situaciones en las que las leyes fiscales aplicables estan sujetas a interpretacion y registra

las provisiones que son necesarias.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se registra considerando las diferencias temporarias existentes entre la base fiscal de los
activos y pasivos y sus valores contables en la fecha de cierre.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles excepto:

» Cuando el pasivo por impuesto diferido surge del reconocimiento inicial de un fondo de comercio o de un

. . .z . .z . NIC 12.22(c)
activo o pasivo en una transaccidn que no es una combinacion de negocios y, que en el momento de la
transaccién, no afecta ni al resultado contable ni al resultado fiscal.
» Con respecto a las diferencias temporarias imponibles relacionadas con inversiones en sociedades NIC 12.39

dependientes, entidades asociadas y negocios conjuntos, cuando el momento de reversién de la diferencia
temporaria puede controlarse y es probable que la diferencia temporaria no revierta en un futuro previsible.
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Se reconocen activos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias deducibles, deducciones
pendientes de aplicar y bases imponibles negativas pendientes de compensar. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen en la medida en que sea probable que vaya a haber un beneficio fiscal contra el cual se
podra utilizar la diferencia temporaria deducible, el crédito fiscal o las bases imponibles negativas no utilizadas,
excepto:

» Cuando el activo por impuesto diferido relativo a la diferencia temporaria deducible surge del reconocimiento
inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios y, que en el momento
de la transaccién, no afecta ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

» Con respecto a las diferencias temporarias deducibles relacionadas con inversiones en sociedades
dependientes, entidades asociadas y negocios conjuntos, los activos por impuestos diferidos se reconocen
sélo en la medida en que sea probable que las diferencias temporarias reviertan en un futuro previsible y que
haya un beneficio fiscal contra el cual se podrdn utilizar las diferencias temporarias.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de cierre y se reduce en la medida
en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todos los
activos por impuestos diferidos se puedan utilizar. Los activos por impuestos diferidos no registrados se
reevallan en cada fecha de cierre y se reconocen en la medida en que sea probable que el beneficio fiscal futuro
permita recuperar el activo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran segun los tipos impositivos que se espera que se
apliguen en el ejercicio en el que se realicen los activos o se liquiden los pasivos, en base a los tipos impositivos (y
la legislacidn fiscal) que se hayan aprobado, o estén a punto de aprobarse, al cierre del ejercicio.

El impuesto diferido relacionado con partidas reconocidas fuera de la cuenta de resultados debe registrarse fuera
de la cuenta de resultados. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se registran en correlacién con la
transaccion relacionada, bien en el estado del resultado global o bien directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si existe un derecho legal en vigor para compensar
activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos diferidos corresponden a la misma sociedad y
administracién tributaria.

Los beneficios fiscales adquiridos como parte de una combinacién de negocios, que no cumplen con los criterios

para su reconocimiento en la fecha de adquisicién, se reconocen posteriormente si se obtiene nueva informacion
sobre hechos y circunstancias que han cambiado. El ajuste se registra como menos valor del fondo de comercio

(siempre que no sea superior al importe del fondo de comercio) cuando se registran en el periodo de valoracién,

0 en la cuenta de resultados, en caso contrario.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos, gastos y activos se registran netos del importe de los impuestos sobre ventas, excepto:

» Cuando los impuestos sobre ventas incurridos en la compra de activos o servicios no sean recuperables de las
autoridades tributarias, en cuyo caso los impuestos sobre ventas se reconocen como parte del coste de
adquisicién del activo o de la partida de gasto, segun aplique.

» Las cuentas a cobrar y a pagar que se presentan incluyendo el importe de los impuestos sobre las ventas.

El importe neto de los impuestos sobre las ventas recuperable a través de, o pagadero a, las autoridades
tributarias se incluye como parte de las cuentas a cobrar o a pagar en el estado de situacion financiera.

h) Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas

Los activos no corrientes mantenidos para la venta y los grupos enajenables clasificados como mantenidos para la
venta se valoran al menor entre su valor en libros y su valor razonable menos los costes de venta. Los activos no
corrientes y los grupos enajenables se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros se
recuperara fundamentalmente a través de una transaccion de venta, en lugar de por su uso continuado. Se
considera que esta condicién se cumple sélo cuando la venta es altamente probable y el activo o grupo enajenable
estd disponible, en sus condiciones actuales, para su venta inmediata. La Direccién debe haberse comprometido a
vender, lo que implica que se espera que la venta se produzca durante el ejercicio siguiente a la fecha de
clasificacién como mantenido para la venta.

En el estado del resultado global, los ingresos y gastos de operaciones interrumpidas se presentan separados de
los ingresos y gastos de operaciones continuadas, por debajo del resultado después de impuestos, incluso cuando
el Grupo retenga una participacién no dominante en la sociedad dependiente después de la venta. La ganancia o
pérdida resultante (después de impuestos) se reconoce por separado en el estado del resultado global.

El inmovilizado material e intangible, una vez clasificado como mantenido para la venta, no se amortiza.
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i) Inmovilizado material

El inmovilizado material se registra por su coste menos la amortizacién acumulada y/o menos las pérdidas NIC 16.73(a)
acumuladas por deterioro, si hubiera. Dichos costes incluyen los costes de sustitucién de parte de dicho mg;gfg
inmovilizado material y los costes por intereses para proyectos de construccién a largo plazo, si se cumplen los NIC 16.16

criterios para su reconocimiento. Cuando es necesario que una parte significativa del inmovilizado sea
reemplazada a intervalos, el Grupo reconoce las partes que se van reemplazando como activos individuales con
vida Util especifica y los amortiza en consecuencia. Asimismo, después de una gran reparacién, el coste de la
misma se reconoce en el valor en libros del inmovilizado como una sustitucién si se cumplen los criterios para su
reconocimiento. Todos los demas costes de reparacién y mantenimiento se reconocen en la cuenta de resultados
segun se vayan incurriendo. El valor actual de los costes esperados por el desmantelamiento de un activo después
de su uso se incluye en el coste del respectivo activo si se cumplen los criterios para el reconocimiento de la
provision. En los apartados “Juicios, estimaciones e hipdtesis contables significativas” (Nota 3) y “Provisiones”
(Nota 23) se incluye informacién adicional sobre la provisidn por desmantelamiento registrada.

Los terrenos vy los edificios se valoran a su valor razonable menos la amortizaciéon acumulada de los edificios y las NIC 16.73()
pérdidas por deterioro reconocidas tras la fecha de revalorizacién. Las revalorizaciones se efecttdian con NIC 16.31
suficiente regularidad para asegurar que el valor razonable del activo revalorizado no difiera significativamente

del valor en libros.

Cualquier superavit por revalorizacion se registra en otro resultado global y, por lo tanto, se abona contra los NIC 16.39
ajustes por cambios de valor correspondientes a la revalorizacidn de activos dentro del patrimonio neto, excepto NIC 16.40
en el caso en el que se revierta un decremento de la revalorizacién del mismo activo previamente reconocido en

la cuenta de resultados, en cuyo caso dicho incremento se reconoce en la cuenta de resultados. Una disminucién

del valor se registra en la cuenta de resultados, excepto en el caso en el que esa disminucién anule el superavit

existente en el mismo activo reconocido en ajustes por cambios de valor.

Comentario

El Grupo ha decidido transferir el superdvit por revalorizacion a reservas al estar usando el activo. De lo contrario, el importe podria haber sido
transferido en el momento en que se dé de baja el activo.

Anualmente se realiza un traspaso de ajustes por cambios de valor a reservas por la diferencia entre la NIC 16.41
amortizacion basada en el valor en libros revalorizado del activo y la amortizacién basada en el coste original del

mismo. Adicionalmente, la amortizacion acumulada a la fecha de revalorizacion se elimina contra el valor bruto

contable del activo, y el importe neto se ajusta al importe revalorizado del activo. En el momento en que se da de

baja el activo, los ajustes por cambios de valor correspondientes al activo concreto que se da de baja se transfiere
areservas.

La amortizacién se calcula linealmente durante la vida Gtil estimada de los activos, tal como se muestra a NIC 16.73(h)
continuacién: NIC 16.73(c)

» Edificios 15 a 20 afios
» Instalaciones técnicas y equipos 5a 15 afios

Un elemento del inmovilizado material o cualquiera de sus partes significativas inicialmente reconocida se da de NIC 16.67
baja cuando se enajena o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros derivados de su uso o NIC 16.68

enajenacion. El resultado procedente de la enajenacién del activo (calculado como la diferencia entre los NIC 16.71
beneficios netos procedentes de su enajenacion y el valor en libros del activo) se registra en la cuenta de

resultados cuando el activo se da de baja.

En cada cierre de ejercicio se revisan y ajustan, en su caso, los valores residuales, vidas Utiles y método de NIC 16.51

amortizacién de los activos.

j) Arrendamientos

La determinacidn de si un contrato es o contiene un arrendamiento se basa en el fondo econdmico del acuerdo a CINIF 4.6
la fecha de inicio del mismo, en funcién de si el cumplimiento del contrato depende del uso de un activo o activos
especificos o el acuerdo implica un derecho de uso del activo, aunque dicho derecho no esté especificado

explicitamente en el contrato.

Para los arrendamientos anteriores al 1 de enero de 2005, se toma como fecha de inicio el 1 de enero de 2005
de acuerdo con lo establecido en la CINIIF 4.

CINIIF 4.14
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El Grupo como arrendatario

Los arrendamientos financieros que transfieren sustancialmente al Grupo todos los riesgos y beneficios NIC 17.8
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato se capitalizan al principio del arrendamiento por el valor mg;;gg
razonable del elemento arrendado o, si es inferior, por el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. ’
Los pagos por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccién del pasivo por

arrendamiento de forma que se logre una tasa de interés constante en el saldo restante del pasivo. Los gastos

financieros se registran en la cuenta de resultados.

Los activos por arrendamiento se amortizan durante el periodo de vida util del activo. Sin embargo, si no hay
certeza razonable de que el Grupo obtendrd la propiedad al final del periodo de arrendamiento, el activo se
amortiza durante el periodo mas corto entre la vida Util del bien arrendado y el periodo del arrendamiento.

NIC 17.27

Los pagos por arrendamientos operativos se registran linealmente como gastos en la cuenta de resultados a lo NIC17.33
largo del periodo del arrendamiento.

El Grupo como arrendador

Los arrendamientos en los que el Grupo mantiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la NIC 17.8
propiedad del bien arrendado se clasifican como arrendamientos operativos. Los costes directos iniciales NIC 17.52
incurridos al negociar el arrendamiento operativo se afladen al valor en libros del activo arrendado y se registran

a lo largo del periodo del arrendamiento aplicando el mismo criterio que para los ingresos por alquiler. Las rentas
contingentes se registran como ingresos en el periodo en el que son obtenidas.

k) Costes por intereses

Los costes por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicién, construccién o produccién de un NIC 23.8
activo cuya puesta en marcha o venta requiere necesariamente un periodo dilatado de tiempo son capitalizados

como parte del coste del activo. El resto de costes por intereses se reconocen como gastos en el periodo en el

que se incurren. Los gastos financieros incluyen de los intereses y otros costes en los que incurre el Grupo en

relacién con la financiacion obtenida.

) Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias se valoran inicialmente al coste, incluyendo los costes de la transaccion. Tras el NIC 40.20
reconocimiento inicial, las inversiones inmobiliarias se registran a su valor razonable, que refleja las condiciones

de mercado a cada fecha de cierre. Las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en el valor razonable de las NIC 40.33
inversiones inmobiliarias se incluyen en la cuenta de resultados del periodo en que se producen. Los valores mg jg:;g(a)
razonables son evaluados anualmente por un tasador externo independiente acreditado, aplicando el modelo de

valoracién recomendado por el International Valuation Standards Committee.

Las inversiones inmobiliarias se dan de baja cuando se enajenan o cuando se retiran permanentemente de su uso NIC 40.66
continuado y no se espera obtener beneficios econémicos futuros de su enajenacién. La diferencia entre los NIC 40.69
ingresos netos por su enajenacién y el valor en libros del activo se registra en la cuenta de resultados del ejercicio

en el que se da de baja.

Se realizan traspasos sélo cuando hay un cambio en su uso del activo. Para la reclasificacién de inversiones NIC 40.57
. I . . . . . . NIC 40.60
inmobiliarias a inmovilizado material, el coste estimado del inmueble es el valor razonable a la fecha del cambio NIC 40 61

de uso. Si un inmovilizado material se reclasifica a inversién inmobiliaria, el Grupo contabiliza dicha propiedad de
acuerdo con la politica de inmovilizado material establecida hasta la fecha del cambio de uso.

Comentario

El Grupo ha decidido valorar los terrenos y edificios a valor razonable de acuerdo con la NIC 16y las inversiones inmobiliarias también a valor
razonable de acuerdo con lo establecido en la NIC 40.

Tanto la NIC 16 como la NIC 40 permiten que el inmovilizado material y las inversiones inmobiliarias sean registrados a coste histdrico
minorado por amortizaciones y deterioros. En estas circunstancias, se requiere que se desglosen tanto el coste original como los porcentajes de
amortizacién. Adicionalmente, la NIC 40 requiere informacién sobre el valor razonable de cualquier inversién inmobiliaria registrada a su coste.
Por tanto, es necesario que las sociedades determinen el valor razonable.
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m) Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos individualmente se valoran inicialmente al coste. El coste de los activos
intangibles adquiridos en una combinacién de negocios es el valor razonable a la fecha de adquisicién. Después
del reconocimiento inicial, los activos intangibles se registran al coste menos su amortizacién acumulada y las
pérdidas por deterioro acumuladas. Los activos intangibles generados internamente, excluyendo los gastos de
desarrollo capitalizados, no se activan, y el gasto correspondiente se registra en la cuenta de resultados del
ejercicio en el que se haya incurrido.

El Grupo evallda en el reconocimiento inicial si la vida util de los activos intangibles es definida o indefinida.

Los activos intangibles con vida util definida se amortizan a lo largo de su vida Util econémica y se evalla su
deterioro cuando haya indicios de que puedan estar deteriorados. El periodo de amortizacién y el método de
amortizacion para los activos intangibles con vida Util definida se revisan por lo menos al final de cada ejercicio.
Los cambios en la vida Util esperada o en la pauta esperada de consumo de los beneficios econdmicos futuros
materializados en el activo se contabilizan cambiando el periodo o método de amortizacion, segin corresponda, y
se tratan como un cambio en la estimacion contable. El gasto por amortizacidn de los activos intangibles con vida
util definida se reconoce en la cuenta de resultados en el epigrafe correspondiente de acuerdo con la funcién del
elemento intangible en cuestion.

Los activos intangibles con vida util indefinida no se amortizan, sino que se evalda anualmente la existencia de
indicios de deterioro, individualmente o a nivel de unidad generadora de efectivo. La vida util de un activo
intangible con vida indefinida se revisa anualmente para determinar si la evaluacion de vida indefinida continda
siendo razonable. Si no es asi, el cambio en la evaluacién de vida util indefinida a definida se realiza de forma
prospectiva.

La pérdida o ganancia surgida al dar de baja un activo intangible se determina como la diferencia entre el importe
neto obtenido por su enajenacidn y el valor en libros del activo, y se reconoce en la cuenta de resultados cuando
el activo se da de baja.

Gastos de investigacion y desarrollo
Los gastos de investigacion se registran como gastos del ejercicio en el que se incurren. Los gastos de desarrollo,
en un proyecto individual, se registran como activos intangibles cuando el Grupo puede demostrar:

» La viabilidad técnica para completar el activo intangible de forma que pueda estar disponible para su uso o
venta

» Suintencién de completar el activo intangible en cuestion y su capacidad para usarlo o venderlo
» Laformaen que el activo intangible vaya a generar beneficios econémicos en el futuro

» Ladisponibilidad de recursos para completar el activo

» Su capacidad para valorar, de forma fiable, los gastos incurridos durante su desarrollo

Tras el reconocimiento inicial de los gastos de desarrollo como activo, éste se contabiliza a su coste menos la
amortizaciéon acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. La amortizacién del activo comienza cuando se
ha concluido el desarrollo y el activo esta disponible para su uso, y se reconoce durante el periodo en el que se
esperan obtener beneficios futuros. La amortizacion se registra en el epigrafe de “Coste de ventas". Durante el
periodo de desarrollo, se realiza de forma anual una prueba de deterioro del activo.

Patentes y licencias

Las patentes han sido obtenidas por un periodo de 10 afios con opcidn de renovarlas al final de dicho periodo. Las
licencias para el uso de propiedad intelectual se han obtenido por periodos entre 5y 10 afos, dependiendo del
tipo de licencia. Las licencias llevan aparejadas la opcién de ser renovadas en base a si el Grupo cumple las
condiciones de la licencia y a si ésta se puede renovar con poco o ningun coste para el Grupo (ver informacion
adicional en la Nota 15). Atendiendo a todo lo anterior, se considera que estas licencias tienen vida util indefinida.
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A continuacidén se presenta un resumen de las politicas aplicadas por el Grupo a los activos intangibles:

Licencias Patentes Gastos de desarrollo
Vida atil Indefinida Definida Definida
Método de amortizacion No se amortiza Amortizado Amortizado linealmente

linealmente durante el  durante el periodo en que se
periodo de la patente esperan ventas futuras del
proyecto relacionado

Generados internamente o Adquiridas Adquiridas Generados internamente
adquiridos

n) Instrumentos financieros - Reconocimiento inicial y valoracion posterior
i) Activos financieros
Reconocimiento inicial y valoracion

Los activos financieros incluidos en el alcance de la NIC 39 se clasifican, segin corresponda, como activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas a cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, activos financieros disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz. El Grupo determina la clasificacién de sus activos financieros en el
reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costes de transaccién, salvo
los activos financieros contabilizados a valor razonable con cambios en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos en un plazo establecido por la
regulacion o por una convencién establecida en el mercado correspondiente (compras o ventas convencionales) se
reconocen en la fecha de contratacion, por ejemplo, la fecha en la que el Grupo se comprometa a comprar o vender
el activo.

Los activos financieros del Grupo incluyen el efectivo y los depdsitos a corto plazo, los deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar, los préstamos y otras cuentas a cobrar, los instrumentos financieros cotizados y no
cotizados y los instrumentos financieros derivados.

Valoracién posterior
La valoracién posterior de los activos financieros depende de su clasificacidon, como se indica a continuacion:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Esta categoria incluye los activos financieros mantenidos para negociar y los activos financieros designados en su
reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros se clasifican como
mantenidos para negociar si se adquieren con el propdsito de ser vendidos o recomprados en un futuro cercano.
Los derivados, incluidos los derivados implicitos gque se han separado, también se clasifican como mantenidos para
negociar, a menos que se designen como instrumentos de cobertura eficaces tal como define la NIC 39.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de situacion
financiera a su valor razonable y los cambios netos en el valor razonable se reconocen en el epigrafe de “Gastos
financieros” de la cuenta de resultados.

Los activos financieros designados en su reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en resultados se
designan a la fecha de reconocimiento inicial sélo si se cumplen los criterios descritos en la NIC 39. El Grupo no ha
designado ningun activo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

El Grupo evalda sus activos financieros mantenidos para negociar, distintos de los derivados, para determinar si la
intencion de venderlos a corto plazo sigue siendo firme. Cuando en circunstancias excepcionales el Grupo sea
incapaz de negociar con estos activos financieros debido a la inactividad del mercado y cambie la intencion de Ia
Direccién de venderlos en un futuro préximo, el Grupo puede optar por reclasificar estos activos financieros. La
reclasificaciéon a préstamos y cuentas a cobrar, activos disponibles para la venta o activos mantenidos hasta el
vencimiento depende de la naturaleza del activo. Esta evaluacion no afecta a ningun activo financiero designado
como activo financiero a valor razonable con cambios en resultados para el que se ha utilizado la opcién de valor
razonable en el reconocimiento inicial; estos instrumentos no se pueden reclasificar después de su reconocimiento
inicial.

Los derivados implicitos se contabilizan como derivados separados y se registran al valor razonable si sus
caracteristicas y riesgos no estan relacionados con los de los contratos principales y los contratos principales no se
mantienen para negociar o estan designados como activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
Estos derivados implicitos se valoran a valor razonable y los cambios en el valor razonable se reconocen en la
cuenta de resultados. La reevaluacion sélo se produce si hay un cambio en las condiciones del contrato que
modifigue significativamente los flujos de efectivo que, de lo contrario, se requeririan.
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Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y las cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos de cuantia determinada o
determinable que no se negocian en un mercado activo. Tras la valoracién inicial, estos activos financieros se
valoran al coste amortizado usando el método del tipo de interés efectivo, menos su deterioro. El coste amortizado
se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima de adquisicién y las cuotas o costes que son parte
integral del interés efectivo. Los intereses devengados de acuerdo con dicho tipo de interés efectivo se incluyen en
el epigrafe de “Ingresos financieros" de la cuenta de resultados. Las pérdidas derivadas del deterioro se reconocen
en la cuenta de resultados en “Gastos financieros" para los préstamos y en “Otros gastos de explotaciéon” para las
cuentas a cobrar.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos de cuantia determinada o determinable y fecha de vencimiento fija
se clasifican como inversiones mantenidas hasta el vencimiento cuando el Grupo tiene la intencién y la capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento. Tras la valoracién inicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se
valoran al coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo, menos su deterioro. El coste
amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima de adquisicién y las cuotas o costes que son
parte integral del interés efectivo. Los intereses devengados de acuerdo con dicho tipo de interés efectivo se
incluyen en el epigrafe de "“Ingresos financieros” de la cuenta de resultados. Las pérdidas derivadas del deterioro se
reconocen en el epigrafe de “Gastos financieros” de la cuenta de resultados. El Grupo no ha tenido ninguna
inversion mantenida hasta el vencimiento en los ejercicios 2011 y 2010.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen inversiones en instrumentos de patrimonio e
instrumentos representativos de deuda. Los instrumentos de patrimonio clasificados como disponibles para la
venta son aquellos que no se encuentran clasificados como mantenidos para negociar, ni se han definido como a
valor razonable con cambios en resultados. Los instrumentos representativos de deuda que figuran en esta
categoria son aquellos que se pretende mantener por un periodo de tiempo indefinido y que pueden ser vendidos
para dar respuesta a necesidades de liquidez o a cambios en las condiciones del mercado.

Tras la valoracién inicial, los activos financieros disponibles para la venta se valoran al valor razonable y las
ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado global en el epigrafe “Ajustes por cambios de
valor - Activos financieros disponibles para la venta” hasta que se da de baja la inversion, momento en el que las
ganancias o pérdidas acumuladas se reconocen en el epigrafe de “Otros ingresos de explotacion”, o se determina
gue la inversién esta deteriorada, momento en el que la pérdida acumulada se reclasifica al epigrafe de “Gastos
financieros” de la cuenta de resultados. Los intereses recibidos durante el periodo en el que se mantienen los
activos financieros disponibles para la venta se registran como ingresos por intereses utilizando el método del tipo
de interés efectivo.

El Grupo evalla si la capacidad e intenciédn de vender a corto plazo sus activos financieros disponibles para la venta
siguen siendo firmes. Cuando en circunstancias excepcionales el Grupo sea incapaz de negociar con estos activos
financieros debido a la inactividad del mercado y la Direccién cambie su intencién de hacerlo en un futuro
predecible, el Grupo puede optar por reclasificar estos activos financieros. La reclasificacién a préstamos y cuentas
a cobrar esta permitida cuando los activos financieros se ajustan a la definiciéon de préstamos o cuentas a cobrar y
el Grupo tiene la intencién y capacidad de mantener estos activos por un futuro predecible o hasta su vencimiento.
La reclasificacién a mantenidos hasta el vencimiento sélo estd permitida cuando se tiene la capacidad e intencién
de mantener estos activos financieros hasta su vencimiento.

Para los activos financieros que se reclasifiquen fuera de la categoria de disponibles para la venta, el valor
razonable en la fecha de la reclasificacién pasa a ser su nuevo coste amortizado, y cualquier ganancia o pérdida
previa del activo que se haya reconocido en el patrimonio neto se reclasifica a resultados durante la vida util
restante de la inversién usando el método del tipo de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el nuevo coste
amortizado y el importe a vencimiento es igualmente amortizada durante la vida Util restante del activo usando el
tipo de interés efectivo. Si posteriormente se determina que el activo esta deteriorado, la cantidad contabilizada en
el patrimonio neto se reclasifica a la cuenta de resultados.

Baja

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

> Han expirado los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo

> El Grupo ha transferido los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido la obligacién de
pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos sin dilacién a un tercero bajo un acuerdo de transferencia;
y el Grupo (a) ha transferido sustancialmente todos los riegos y beneficios del activo, o (b) no ha transferido
ni retenido sustancialmente todos los riegos y beneficios del activo, pero ha transferido el control del mismo.
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Cuando el Grupo ha transferido los derechos a recibir los flujos de efectivo de un activo o ha asumido la obligacion
de transferirlos, evalla si ha retenido los riesgos y beneficios de la propiedad y en qué medida los ha retenido.
Cuando no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo ni tampoco ha
transferido el control del mismo, el activo se reconoce sobre la base de la implicaciéon continuada del Grupo en el
mismo. En este caso, el Grupo también reconoce un pasivo asociado. El activo transferido y el pasivo asociado se
valoran de acuerdo a un criterio que refleje los derechos y obligaciones que el Grupo ha retenido.

Cuando la implicacién continuada tome la forma de garantia sobre el activo transferido se valora al menor del
valor original en libros del activo y al importe maximo de la contraprestacién que se puede exigir al Grupo.

ii) Deterioro de los activos financieros

El Grupo evalla en cada fecha de cierre si hay alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de
activos financieros estan deteriorados. Se considera que un activo financiero o un grupo de activos financieros
esta deteriorado si, y sélo si, existen evidencias objetivas de deterioro como consecuencia de uno o mas
acontecimientos ocurridos con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, que implican una pérdida, y este
acontecimiento tiene un impacto en los flujos de efectivo estimados futuros del activo financiero o del grupo de
activos financieros, los cuales pueden ser estimados de manera fiable. Las evidencias de deterioro pueden incluir
indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas,
demora en el pago o impago del principal o de sus intereses, la probabilidad de que entren en bancarrota u otra
reorganizacién financiera y cuando los datos observables indiquen que se ha producido una disminucion
apreciable de los flujos de efectivo futuros estimados, tales como retrasos en los pagos o cambios en las
condiciones econdmicas correlacionadas con los impagos.

Activos financieros valorados al coste amortizado

Para los activos financieros valorados al coste amortizado, primero el Grupo evaluda si individualmente existen
evidencias objetivas de deterioro para los activos financieros que son significativos individualmente, o
colectivamente para los activos financieros que no son significativos individualmente. Si el Grupo determina que
no hay evidencias objetivas de deterioro para los activos financieros evaluados individualmente, sean
significativos o no, incluye dichos activos en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de
crédito similares y evalla su deterioro colectivamente. Los activos cuyo deterioro se evalla individualmente y
para los que se reconoce o se contintda reconociendo una pérdida por deterioro, no se incluyen en las
evaluaciones colectivas de deterioro.

Si hay evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se evalla
como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo estimados futuros
(excluyendo las pérdidas esperadas futuras en las que todavia no se ha incurrido). El valor actual de los flujos de
efectivo estimados futuros se descuenta al tipo de interés efectivo original del activo financiero. Si un préstamo
tiene un tipo de interés variable, la tasa de descuento para el cdlculo del deterioro es el tipo de interés efectivo
vigente.

El valor en libros de los activos se reduce mediante el uso de una cuenta de correccién por deterioro y el importe
de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados. Los ingresos por intereses se contindan devengando para el
valor en libros reducido y se devengan empleando el mismo tipo de interés que se utiliza para descontar los flujos
de efectivo futuros en el cdlculo del deterioro. Los ingresos por intereses se contabilizan como parte de los
ingresos financieros en la cuenta de resultados. Los préstamos y cuentas a cobrar, junto con su correccion, se
dan de baja cuando no hay perspectivas realistas de futuros reembolsos y todas las garantias han sido ejecutadas
o transferidas al Grupo. Si en los ejercicios posteriores el importe de las pérdidas por deterioro estimadas se
incrementa o reduce debido a un suceso ocurrido después de que se reconozca el deterioro, la pérdida por
deterioro previamente reconocida se incrementa o reduce ajustando la cuenta de correccién por deterioro.
Cualquier importe que se hubiera dado de baja y sea posteriormente recuperado se registra como menos gasto
financiero en la cuenta de resultados.

Activos financieros disponibles para la venta

Para los activos financieras disponibles para la venta, el Grupo evalla en cada fecha de cierre si hay evidencias
objetivas de que una inversién o un grupo de inversiones se han deteriorado.

En el caso de los instrumentos de patrimonio clasificados como disponibles para la venta, una evidencia objetiva
incluiria descensos significativos o prolongados en el valor razonable de la inversién hasta por debajo de su coste.
Un descenso se considera “significativo” respecto al coste original de la inversién y “prolongado” respecto al
tiempo en que ésta ha tenido un valor razonable por debajo de su coste original. Cuando haya evidencias de
deterioro, la pérdida acumulada (considerada como la diferencia entre el coste de adquisicion y el valor razonable
actual, menos las pérdidas por deterioro de dicha inversién previamente reconocidas en la cuenta de resultados)
se elimina de otro del resultado global y se reconoce en la cuenta de resultados. Las pérdidas por deterioro de los
instrumentos de patrimonio no se revierten en la cuenta de resultados; los aumentos en su valor razonable tras
un deterioro se reconocen directamente en otro resultado global.
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En el caso de los instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta, el deterioro se valora en
base al mismo criterio utilizado para los activos financieros valorados al coste amortizado. Sin embargo, el
importe contabilizado como deterioro es la pérdida acumulada calculada como la diferencia entre el coste
amortizado y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro de dicha inversion registrada
previamente en la cuenta de resultados.

Los ingresos por intereses futuros contindian devengdndose en base al valor en libros reducido del activo,
empleando el mismo tipo de interés que se utiliza para descontar los flujos de efectivo futuros en el cdlculo del
deterioro. Los ingresos por intereses se contabilizan como parte de los ingresos financieros. Si en un ejercicio
posterior el valor razonable de un instrumento de deuda se incrementa, y este incremento puede relacionarse
objetivamente con un acontecimiento acaecido después de que se reconociera la pérdida por deterioro en la
cuenta de resultados, dicha pérdida se revierte a través de la cuenta de resultados.

iii) Pasivos financieros
Reconocimiento inicial y valoracion

Los pasivos financieros incluidos en el alcance de la NIC 39 se clasifican, segun corresponda, como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y créditos o derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz. El Grupo determina la clasificaciéon de sus pasivos financieros
en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas, en el caso de los préstamos y
créditos, los costes de transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros del Grupo incluyen los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, los descubiertos
en cuentas corrientes, los préstamos y créditos, los contratos de garantia financiera y los instrumentos
financieros derivados.

Valoracién posterior
La valoracién de los pasivos financieros depende de su clasificacién como se indica a continuacion.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros mantenidos
para negociar y los pasivos financieros designados en su reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en
resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito de ser
vendidos a corto plazo. En esta categoria se incluyen los instrumentos financieros derivados contratados por el
Grupo que no han sido designados como instrumentos de cobertura en las relaciones de cobertura tal como
define la NIC 39. Los derivados implicitos que se han separado también son clasificados como mantenidos para
negociar, a menos que sean designados como instrumentos de cobertura eficaces.

Las pérdidas o ganancias de los pasivos mantenidos para negociar se reconocen en la cuenta de resultados.

Los pasivos financieros designados en el reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en resultados se
designan en la fecha inicial de reconocimiento sélo si cumplen con los criterios establecidos en la NIC 39. El Grupo
no ha designado ningun pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos y créditos

Tras el reconocimiento inicial, los préstamos y los créditos se valoran al coste amortizado usando el método del
tipo de interés efectivo. Las pérdidas y ganancias se reconocen en la cuenta de resultados cuando se dan de baja
los pasivos, asi como los intereses devengados de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

El coste amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima de adquisicién y las cuotas o
costes que sean parte integral del método del tipo de interés efectivo. Los intereses devengados de acuerdo con
dicho tipo de interés efectivo se incluyen en el epigrafe de “Gastos financieros” de la cuenta de resultados.

Contratos de garantia financiera

Los contratos de garantia financiera emitidos por el Grupo son aquellos contratos que requieren que se realice un
pago para reembolsar al tenedor por la pérdida en la que incurre cuando el deudor correspondiente no ha podido
realizar un pago requerido conforme a los términos del instrumento de deuda. Los contratos de garantia
financiera se reconocen inicialmente como pasivos a valor razonable, ajustando los costes de transaccién que
sean directamente atribuibles a la emisidn de la garantia. Posteriormente, el pasivo se valora al mayor entre la
mejor estimacion de los gastos requeridos para liquidar la obligacidn actual a la fecha de cierre y el valor
reconocido menos la amortizacién acumulada.
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Baja
Un pasivo se da de baja cuando la obligacion se extingue, cancela o vence.

Cuando un pasivo financiero existente se reemplaza por otro del mismo prestamista en condiciones
sustancialmente diferentes, o cuando las condiciones de un pasivo existente son sustancialmente modificadas,
dicho intercambio o modificacién se tratan como una baja del pasivo original y el reconocimiento de la nueva
obligacion. La diferencia en los valores en libros respectivos se reconoce en la cuenta de resultados.

iv) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacién, presentandose el importe neto
correspondiente en el estado de situacidn financiera, si y sélo si:

» Se tiene actualmente un derecho exigible legalmente de compensar los importes reconocidos, y

» Se tiene laintencidn de liquidarlos por el importe neto o de realizar los activos y liquidar los pasivos
simultaneamente.

v) Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que a la fecha de cierre se negocian en un mercado activo se
determina usando el precio de cotizacién o el precio de mercado (precio de oferta para las posiciones largas y
precio de demanda para las posiciones cortas), sin deducir los costes de transaccion.

Para los instrumentos financieros no negociados en un mercado activo, el valor razonable se determina utilizando
una técnica de valoracién apropiada. Entre estas técnicas se incluye:

» Eluso de transacciones recientes a precio de mercado
» El valor razonable actual de otro instrumento financiero sustancialmente similar
» El andlisis de los flujos de efectivo descontados u otros modelos de valoracién

En la Nota 16 aparece un analisis de los valores razonables de los instrumentos financieros y detalles adicionales
sobre como se valoran.

o) Instrumentos financieros derivados y coberturas contables
Reconocimiento inicial y valoracion posterior

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados, tales como compraventas a plazo de divisas, permutas de
tipos de interés y contratos a plazo de materias primas, para cubrir el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tipo
de interés y el riesgo de precio, respectivamente. Estos instrumentos financieros derivados se registran
inicialmente al valor razonable de la fecha en que se contrata el derivado y posteriormente se valoran al valor
razonable en cada fecha de cierre. Los derivados se contabilizan como activos financieros cuando el valor
razonable es positivo y como pasivos financieros cuando el valor razonable es negativo.

El valor razonable de los contratos a plazo de compra de materias primas que se ajustan a la definicién de
derivado de la NIC 39 se reconoce en la cuenta de resultados, en el epigrafe de “Coste de ventas”. Los contratos
a plazo de materias primas contratados y mantenidos para recibir o entregar una partida no financiera de
acuerdo con los requisitos de compra, venta o uso del Grupo se mantienen a coste.

Cualquier pérdida o ganancia procedente de cambios en el valor razonable de los derivados se reconoce
directamente en la cuenta de resultados, excepto la parte eficaz de las coberturas de flujos de efectivo, que se
reconoce en otro resultado global.

Para contabilizar las coberturas, éstas se clasifican como:

» Coberturas del valor razonable, cuando cubren la exposicién a cambios en el valor razonable de un activo o
pasivo registrado o de un compromiso firme no registrado

» Coberturas de flujos de efectivo, cuando cubren la exposicion a la variabilidad de los flujos de efectivo que es
atribuible bien a un riesgo concreto asociado a un activo o pasivo registrado o a una transaccién prevista
altamente probable, bien al riesgo de tipo de cambio en un compromiso firme no registrado

» Coberturas de la inversion neta en un negocio en el extranjero

Al principio de la relacion de cobertura, el Grupo designa y documenta formalmente la relacién de cobertura que
se desea aplicar y el objetivo de gestién del riesgo y la estrategia para aplicar la cobertura. La documentacién
incluye la identificacién del instrumento de cobertura, la partida o transaccién cubierta, la naturaleza del riesgo
que se estd cubriendo y cdmo evaluard la entidad la eficacia de los cambios en el valor razonable del instrumento
de cobertura para compensar la exposicion a los cambios en el valor razonable de la partida cubierta o en los
flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto. Se espera que dichas coberturas sean altamente eficaces para
compensar cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo, y se evalldan de forma continua para
determinar si realmente han sido altamente eficaces a lo largo de los ejercicios para los que fueron designadas.
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Las coberturas que cumplen con los estrictos criterios para la contabilizacion de coberturas se registran del
siguiente modo:

Coberturas del valor razonable

El cambio en el valor razonable de un derivado de cobertura se reconoce en la cuenta de resultados, en el
epigrafe de “Gastos financieros". El cambio en el valor razonable del elemento cubierto atribuible al riesgo
cubierto se registra como parte del valor en libros de la partida cubierta y también se reconoce en la cuenta de
resultados del ejercicio en el epigrafe de “Gastos financieros".

Para las coberturas del valor razonable relacionadas con partidas contabilizadas a coste amortizado, cualquier
ajuste al valor en libros se registra en la cuenta de resultados durante el tiempo restante de la cobertura
utilizando el método del tipo de interés efectivo. El devengo de intereses de acuerdo con el tipo de interés
efectivo puede comenzar en cuanto exista un ajuste y no mas tarde del momento en que la partida cubierta deje
de ser ajustada por cambios en su valor razonable atribuibles al riesgo cubierto.

Si se da de baja el elemento cubierto, el valor razonable no amortizado se reconoce inmediatamente en la cuenta
de resultados.

Cuando un compromiso firme no reconocido se designe como partida cubierta, los cambios acumulados
posteriores en el valor razonable del mismo atribuibles al riesgo cubierto se reconocen como un activo o pasivo, y
su correspondiente pérdida o ganancia se reconoce en la cuenta de resultados del ejercicio.

El Grupo tiene una permuta de tipo de interés que se utiliza para cubrir la exposicién a los cambios en el valor
razonable de un préstamo garantizado a un tipo de interés fijo del 8,25%. Ver la Nota 16 para mds informacién.

Coberturas de flujos de efectivo

La parte eficaz de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura se reconoce directamente en otro resultado
global en el epigrafe de “Variacion neta de las coberturas de flujos de efectivo”, mientras que la parte ineficaz se
reconoce inmediatamente en la cuenta de resultados en el epigrafe de “Otros gastos de explotacién”.

El Grupo utiliza compraventas a plazo de divisas para cubrir su exposicion al riesgo de tipo de cambio en sus
transacciones altamente probables y compromisos en firme, asi como contratos a plazo de materias primas para
cubrir su exposicién a la volatilidad en los precios de las mismas. La parte ineficaz relacionada con las
compraventas a plazo de divisas se reconoce en el epigrafe de “Gastos financieros" y la parte ineficaz relacionada
con los contratos a plazo de materias primas se reconoce en “Otros ingresos de explotacion”. Ver la Nota 16 para
mas informacion.

Los importes registrados en otro resultado global se transfieren a la cuenta de resultados cuando la transaccion
cubierta afecta a pérdidas o ganancias (p.ej. cuando se reconoce el ingreso o gasto financiero cubierto o se
produce una venta prevista). Cuando la partida cubierta es el coste de un activo o pasivo no financiero, los
importes registrados en otro resultado global se incluyen en el valor en libros inicial del activo o pasivo no
financiero.

Si ya no se espera que ocurra la transaccion o el compromiso en firme previsto, las pérdidas o ganancias
acumuladas previamente registradas en el patrimonio neto se traspasan a la cuenta de resultados. Si el
instrumento de cobertura vence o se vende, termina o se ejerce sin reemplazarse o renegociarse, 0 Si se revoca
su designacién como cobertura, las pérdidas o ganancias acumuladas previamente reconocidas en otro resultado
global permanecen en otro resultado global hasta que la transaccién o el compromiso en firme previsto afecten a
pérdidas o ganancias.

Coberturas de una inversién neta

Las coberturas de una inversidn neta en un negocio en el extranjero, incluida la cobertura de una partida
monetaria contabilizada como parte de la inversién neta, se reconocen de un modo similar a las coberturas de
flujos de efectivo. Las pérdidas o ganancias del instrumento de cobertura relacionadas con la parte eficaz de la
cobertura se reconocen como otro resultado global, mientras que cualquier pérdida o ganancia relacionada con la
parte ineficaz se reconoce en la cuenta de resultados. Cuando se da de baja la inversion en el negocio en el
extranjero, el valor acumulado de cualquiera de dichas pérdidas o ganancias reconocidas en el patrimonio neto se
transfiere a la cuenta de resultados.

El Grupo mantiene un préstamo para cubrir la exposicidn al riesgo de tipo de cambio de sus inversiones en
sociedades dependientes. Ver la Nota 16 para mds informacion.
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Corriente/no corriente

Los instrumentos derivados que no han sido designados como instrumentos de cobertura eficaces se clasifican
como corrientes o no corrientes o se separan entre corrientes y no corrientes en base a la evaluacién de los
hechos y las circunstancias (por ejemplo, los flujos de efectivo subyacentes contratados).

» Si el Grupo mantiene un derivado como cobertura econédmica (y no aplica cobertura contable) por un periodo
superior a 12 meses desde la fecha de cierre, el derivado se clasifica como no corriente (o se separa entre
corriente y no corriente), de acuerdo con la clasificacién del elemento subyacente.

» Los derivados implicitos que no estdn estrechamente relacionados con el contrato principal se clasifican de
acuerdo con los flujos de efectivo del contrato principal.

» Los instrumentos derivados que cumplen con los requisitos de cobertura contable eficaz, y han sido
designados como tales, se clasifican de acuerdo con la clasificacion del elemento cubierto subyacente. El
instrumento derivado se separa entre corriente y no corriente sélo cuando se pueda realizar una separacién
fiable.

p) Existencias
Las existencias se valoran al menor entre el coste de adquisicién y el valor neto realizable.

Los costes incurridos para Ilevar las existencias a su ubicacién y condicién actuales se contabilizan de acuerdo a
los siguientes criterios:

Materias primas:
» Coste de adquisicién siguiendo el método FIFO
Productos terminados y productos en curso:

» Coste de materiales y mano de obra directos y una proporcién de los costes indirectos de fabricacién en base
a la capacidad operativa normal, excluyendo los costes por gastos financieros

El coste inicial de las existencias incluye el traspaso de las pérdidas y ganancias derivadas de las coberturas de
flujos de efectivo, reconocidas en otro resultado global, relacionadas con la compra de materias primas.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en la actividad normal del Grupo menos el coste estimado
para la finalizacion del producto y el coste estimado de la comercializacién.

q) Deterioro de los activos no financieros

El Grupo evalla en cada fecha de cierre si existe algun indicio de que un activo esta deteriorado. Si hay algin
indicio, o cuando se requiere realizar la prueba anual de deterioro, el Grupo estima el importe recuperable del
activo, que es el mayor entre el valor razonable del activo o de las unidades generadoras de efectivo menos los
costes de venta y su valor en uso, y se determina de forma individual para cada activo, a menos que éste no
genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos o grupo de activos. Cuando el valor en libros
de un activo excede su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce su valor en libros
hasta su importe recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a
su valor actual utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones de mercado
actuales del valor del dinero en el tiempo y de los riesgos especificos del activo. Para determinar el valor
razonable del activo menos los costes de venta se tienen en cuenta transacciones de mercado recientes, si estan
disponibles. Si dichas transacciones no pueden identificarse, se utiliza un modelo de valoracién mas adecuado.
Estos cdlculos son soportados por multiples valoraciones, precios de cotizacidn de acciones para sociedades
dependientes cotizadas u otros indicadores disponibles del valor razonable.

El Grupo basa su calculo del deterioro en presupuestos detallados y proyecciones previstas, que se preparan de
manera individual para cada unidad generadora de efectivo a la que esta asignada el activo. Estos presupuestos y
proyecciones normalmente cubren un periodo de cinco afios. Para periodos mas largos, se calcula una tasa de
crecimiento alargo plazo, que se aplica para estimar flujos de efectivo futuros tras el quinto afio.

Las pérdidas por deterioro de las operaciones continuadas, incluyendo el deterioro de las existencias, se
reconocen en la cuenta de resultados en los epigrafes de gastos correspondientes a la funcién del activo
depreciado, excepto para los activos materiales previamente revalorizados, cuya revalorizacion esta registrada
en otro resultado global. En este caso, la pérdida por deterioro también se registra en otro resultado global hasta
compensar el importe de la revalorizacién anterior.
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Para todos los activos, excepto para el fondo de comercio, en cada fecha de cierre se evalla si existe algin indicio
de que la pérdida por deterioro registrada en ejercicios anteriores ya no exista o haya disminuido. Si hay tal
indicio, el Grupo estima el importe recuperable del activo o de las unidades generadoras de efectivo. La pérdida
por deterioro registrada en ejercicios anteriores se revierte sélo si ha habido un cambio en las hipotesis utilizadas
para determinar el importe recuperable del activo desde que se reconocié la Ultima pérdida por deterioro. La
reversion se limita de forma que el valor en libros del activo no supere su importe recuperable, ni exceda el valor
en libros que se habria determinado, neto de amortizacién, de no haberse reconocido la pérdida por deterioro en
ejercicios anteriores. Dicha reversidn se registra en la cuenta de resultados a menos que el activo se contabilice a
su valor revalorizado, en cuyo caso la reversion se registra como un incremento de la revalorizacién.

Los activos siguientes tienen unas caracteristicas especificas para evaluar su deterioro:

. NIC 36.10(b)
Fondo de comercio

Anualmente se realiza una prueba de deterioro del fondo de comercio (al 31 de diciembre) y cuando las
circunstancias indiquen que el valor en libros pueda estar deteriorado. NIC 36.104

La prueba de deterioro para el fondo de comercio se realiza evaluando el valor recuperable de cada unidad
generadora de efectivo (0 grupo de unidades generadoras de efectivo) asociadas al fondo de comercio. Si el
importe recuperable de las unidades generadoras de efectivo es menor que su valor en libros, se registra una
pérdida por deterioro. Las pérdidas por deterioro del fondo de comercio registradas no se revierten en los
ejercicios posteriores.

NIC 36.124

Activos intangibles

Anualmente se realiza una prueba de deterioro de los activos intangibles con vida util indefinida al 31 de NIC 36.10(a)
diciembre, tanto a nivel individual como a nivel de unidad generadora de efectivo, segun corresponda, y cuando
las circunstancias indiguen que el valor en libros pueda estar deteriorado.

Comentario

La NIC 36.96 permite que la prueba de deterioro anual de una unidad generadora de efectivo a la que se ha asignado un fondo de comercio se
realice en cualguier momento durante el ejercicio, siempre que se Ileve a cabo en la misma fecha en cada ejercicio. Las pruebas de deterioro de
los distintos activos intangibles y fondos de comercio se pueden realizar en diferentes fechas.

r) Efectivo y equivalentes al efectivo

El epigrafe “Efectivo y equivalentes al efectivo” del estado de situacién financiera incluye el efectivo en bancos y NIC 76
las inversiones a corto plazo con un vencimiento de tres meses o menos desde su fecha de adquisicion. NIC 7.7

A efectos del estado de flujos de efectivo consolidado, el efectivo y equivalentes al efectivo incluyen las partidas NIC 7.46
descritas en el pdrrafo anterior, netas de los descubiertos bancarios.

Comentario

El Grupo incluye los descubiertos bancarios dentro del epigrafe de “Efectivo y equivalentes al efectivo”, puesto que son considerados como
parte integral de la gestién de efectivo del Grupo.

s) Acciones preferentes convertibles

Las acciones preferentes convertibles se separan entre el componente de pasivo y el de patrimonio neto en base ~ NiF7.21

- ! NIC 32.18

a los términos del contrato. NIC 32.28
L . . . . NIC 32.35

En la emision de las acciones preferentes convertibles, el valor razonable del componente de pasivo se determina  wic 32.

usando la tasa de mercado de un bono equivalente no convertible. Este importe se clasifica como pasivo AG31@)

financiero valorado al coste amortizado (neto de costes de transaccién) hasta que se extingue por medio de su

conversion o liquidacion.

El resto del importe obtenido se asigna a la opcidn de conversidn que se reconoce en el patrimonio neto. Los

costes de transaccion se deducen del patrimonio, netos del impuesto sobre las ganancias asociado. El valor en

libros de la opcion de conversidn no se reevalla en ejercicios posteriores.

Los costes de transaccién de las acciones preferentes convertibles se distribuyen entre los componentes de NIC 32.38

pasivo y de patrimonio en base a la distribucién que se haya hecho del importe obtenido entre los citados
componentes al reconocer inicialmente el instrumento.
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t) Acciones propias

Los instrumentos de patrimonio propios readquiridos (acciones propias) se reconocen a su coste y se deducen del
patrimonio neto. No se reconoce en la cuenta de resultados ninguna pérdida o ganancia derivada de la compra,
venta, emisién o cancelacién de los instrumentos de patrimonio propios del Grupo. Cualquier diferencia entre el
valor en libros y la contraprestacién, si se vuelven a emitir, se reconoce en el epigrafe de “Prima de emisién". Los
derechos de voto relativos a las acciones propias quedan anulados para el Grupo y no se les asigna ningun
dividendo. Las opciones sobre acciones ejercidas durante el ejercicio se liquidan con acciones propias.

u) Provisiones
General

Las provisiones se registran cuando el Grupo tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, para la que es probable que el Grupo tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos para cancelar dicha obligacién y el importe de la obligacién pueda estimarse
con fiabilidad. Cuando el Grupo espera que parte o la totalidad de una provisidon sea reembolsada, por ejemplo por
un contrato de seguro, tal reembolso se reconoce como un activo separado, pero sélo cuando sea practicamente
segura su recepcion. El gasto relacionado con cualquier provisidn se presenta neto del reembolso en la cuenta de
resultados.

Provision por garantias

Las provisiones por costes relacionados con garantias se reconocen cuando se vende el producto o se presta el
servicio. El reconocimiento inicial se basa en la experiencia histérica. La estimacién inicial de los costes
relacionados con garantias se revisa anualmente.

Provisiones por reestructuracion

Las provisiones por reestructuracién sélo se registran cuando se cumplen los criterios de reconocimiento general
para las provisiones. Adicionalmente, se requiere un plan formal detallado sobre el correspondiente negocio o
parte del negocio en restructuracion, su ubicacién y nimero de empleados afectados, una estimacion detallada
de los costes relacionados y el calendario establecido. Asi mismo, los trabajadores afectados deben tener una
expectativa real de que la reestructuracién ya se esta llevando a cabo o ya se ha iniciado su implementacion.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando un tipo de
interés antes de impuestos que refleje, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
descuenta, el aumento de la provisién debido al paso del tiempo se registra como un gasto financiero.

Pasivos por desmantelamiento

El Grupo reconoce una provisién por los costes de desmantelamiento de una instalacién industrial para la
produccién de materiales ignifugos. Los costes de desmantelamiento se determinan como el valor actual de los
costes esperados para cancelar la obligacién usando flujos de efectivo estimados y se reconocen como parte del
coste del activo. Los flujos de efectivo se descuentan a una tasa de descuento antes de impuestos que refleja los
riesgos especificos del pasivo por desmantelamiento. La reversién del descuento se reconoce en la cuenta de
resultados como un gasto financiero a medida que se produce. Los costes estimados futuros del
desmantelamiento se revisan anualmente y se ajustan segun corresponda. Los cambios en los costes estimados
futuros o en la tasa de descuento aplicada se suman o restan al coste del activo.

Emisiones de gases de efecto invernadero

El Grupo recibe derechos de emisién gratuitos en algunos paises europeos como resultado del régimen de
derechos de emisién de la Unidn Europea. Los derechos se reciben anualmente y, a cambio, se requiere que las
emisiones reales del Grupo sean iguales a los derechos recibidos. El Grupo ha adoptado el método del pasivo neto
para registrar los derechos de emisién otorgados. Por tanto, sélo se dota una provisién cuando las emisiones
reales exceden los derechos de emisién otorgados que se mantienen. Los costes de emisidn se registran en el
epigrafe de "Otros gastos de explotacion”. En el caso de que los derechos de emisién se compren a terceros,
dichos derechos se registran a su precio de coste y se consideran un derecho de reembolso, segun el cual se
asocian con los pasivos por los derechos emitidos y se reevallan a su valor razonable, registrandose en la cuenta
de resultados los cambios en su valor razonable.

Comentario

NIC 32.33

NIC 37.14

NIC 37.53
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NIC 19.133

NIC 19.71
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NIC 37.45

NIC 16.16(c)
NIC 37.45
NIC 37.47
CINIIF 1.8
NIC 37.59
CINIIF 1.5

NIC 8.10

La CINIIF 3 Derechos de emisién fue revocada en junio de 2005, ya que el IASB esta desarrollando una guia sobre la contabilizacién de los

derechos de emision. A falta de una norma especifica, la Direccién debe desarrollar una politica contable relevante vy fiable.

El Grupo ha aplicado el método del pasivo neto basado en la NIC 20.23. Sin embargo, los derechos de emisién recibidos también pueden ser

registrados como activos intangibles a su valor razonable, incluyendo todos los desgloses requeridos en la NIC 38.
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Residuos de aparatos eléctricos y electronicos CINIF 6

El Grupo es proveedor de equipos electrénicos afectados por la regulacion de la Directiva europea de residuos de
aparatos eléctricos y electronicos. La Directiva distingue entre la gestion de residuos de equipos vendidos a
hogares particulares antes y después de una fecha establecida por cada estado miembro (residuos histéricos y
residuos nuevos, respectivamente). Se reconoce una provisién para los costes esperados de la gestion de los
residuos histdricos cuando el Grupo participa en el mercado durante el periodo de valoracién que determina cada
estado miembro, y cuando los costes pueden valorarse de forma fiable. Estos costes se registran en el epigrafe de
"Otros gastos de explotaciéon” en la cuenta de resultados.

Respecto alos residuos nuevos, se reconoce una provision para los costes esperados cuando se vende el
producto regulado por la Directiva y los costes de enajenacion pueden valorarse de forma fiable. La baja tiene
lugar cuando vence la obligacidn, se liquida o se traspasa. Estos costes se registran en el epigrafe de “Coste de
ventas”.

En relaciéon con los equipos vendidos a entidades distintas de los hogares particulares, se registra una provisién si
el Grupo es responsable de los costes de la gestidn de estos residuos, los cuales se registran como “Otros gastos
de explotacion” o “Coste de ventas”, segun corresponda.

Pasivos contingentes registrados en una combinacion de negocios

Los pasivos contingentes registrados en una combinacién de negocios se valoran inicialmente a su valor NIIF 3.56
razonable. Posteriormente, se valoran al mayor de: %Z????

» Elimporte que se reconoceria de acuerdo con los criterios de reconocimiento general para las provisiones
seflalados anteriormente (NIC 37), o

» Elimporte reconocido inicialmente menos, en su caso, la amortizaciéon acumulada reconocida de acuerdo a
los requisitos para el reconocimiento de ingresos ordinarios (NIC 18)

v) Pensiones y otras prestaciones post-empleo

El Grupo opera con dos planes de pensiones de prestacion definida, los cuales requieren que las contribuciones se  nic 19.64
realicen a fondos administrados por separado. El Grupo también ha acordado proporcionar ciertas prestaciones x;g;g:g;
médicas post-empleo a los trabajadores con mayor antigiiedad de Estados Unidos. Estas prestaciones no estan
externalizadas. El coste de proporcionar estas prestaciones bajo planes de prestacidn definida se determina por

separado para cada plan usando el método de la unidad de crédito proyectada. Las pérdidas y ganancias

actuariales de los dos planes de prestacion definida se reconocen integramente en otro resultado global en el

periodo en que se incurren. En ejercicios posteriores, estas pérdidas y ganancias actuariales se reconocen en

reservas y no se reclasifican a la cuenta de resultados. NIC 19.93D
Los costes por servicios pasados no consolidados se reconocen linealmente como gasto a lo largo del periodo NIC 19.96
medio que reste hasta la consolidacion definitiva del derecho a percibir las prestaciones consolidadas. Los costes

por servicios pasados se reconocen inmediatamente si las prestaciones se devengan de forma inmediata a la

introduccién, o modificacién, del plan de pensiones.

El activo o pasivo por prestacién definida comprende el valor actual de la obligacién de prestacién definida x;g;gf"

(usando una tasa de descuento basada en bonos corporativos de alta calidad, como se explica en la Nota 3),

menos los costes por servicios pasados no reconocidos y menos el valor razonable de los activos afectos al plan

con los que la prestacion debe ser cancelada. Los activos afectos al plan son activos mantenidos por un fondo de

prestacion para empleados de larga duracién o por pélizas de seqguros aptas. Estos activos afectos al plan no

pueden utilizarse para hacer frente a las deudas con los acreedores del Grupo, ni tampoco pueden retornar

directamente al Grupo. El valor razonable se basa en informacién sobre el precio de mercado y en el caso de

valores cotizados corresponde a los precios publicados. El valor de cualquier activo asociado al plan de prestacién  NIC 19.584
definida estd restringido a la suma de los costes por servicios pasados no reconocidos vy el valor actual de los

beneficios econdmicos disponibles en forma de reembolsos del plan o reducciones de las futuras contribuciones al

plan.

Comentario

El Grupo cambid voluntariamente su politica contable relativa a los planes de prestacién definida, de forma que, de acuerdo con la NIC 19.93A,
reconoce totalmente en otro resultado global, las pérdidas y ganancias actuariales en el periodo en el que se incurren. Anteriormente, el Grupo
registraba las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas netas no reconocidas, que excedian en un 10% del mayor valor entre la obligacién
de prestacién definida y el valor razonable de los activos afectos al plan en esa fecha, durante el periodo laboral restante de los empleados, de
acuerdo con la NIC 19.93. Dicho método se denomina cominmente como método del corredor. Ver la Nota 2.4 para mas informacion. El resto
de desgloses sobre planes de pensiones se mantiene igual.

Good Group (International) Limited 41



Notas a los estados financieros consolidados

w) Planes de pagos basados en acciones

Los empleados del Grupo (incluida la alta direccion) reciben remuneraciones en forma de transacciones con pagos  nyr 2.44
basados en acciones, segun las cuales los trabajadores prestan servicios como contraprestaciéon por instrumentos

de patrimonio (transacciones con pagos basados en acciones liquidadas mediante instrumentos de patrimonio).

Los empleados que trabajan en el grupo de desarrollo de negocio han recibido planes basados en acciones que

so6lo pueden liquidarse en efectivo (transacciones con pagos basados en acciones liquidados en efectivo).

Planes que se liquidan mediante instrumentos de patrimonio

El coste de las transacciones con pagos basados en acciones que se liquidan mediante instrumentos de

patrimonio se reconoce, junto con el correspondiente incremento en el epigrafe de “Reservas”, durante el

periodo en el que se cumplen las condiciones de servicio y/o rendimiento. El gasto acumulado reconocido para las
transacciones con pagos basados en acciones liguidados mediante instrumentos de patrimonio en cada fecha de NIF 2.7

. . . . ) . . NIIF 2.19
cierre y hasta la fecha de irrevocabilidad refleja la parte del periodo de irrevocabilidad que se ha devengado y la NIIF 2.20
mejor estimacién del Grupo de los instrumentos de patrimonio que finalmente se concederan. El gasto que se NilF 2.21
registra en la cuenta de resultados se incluye en el epigrafe de “Gastos de personal” (Nota 9.6).

No se reconocen gastos por derechos que finalmente no se consoliden, salvo por las transacciones con pagos NIIF 2.27

basados en acciones liguidados mediante instrumentos de patrimonio donde la adjudicacién esté sujeta a una NIIF 2.27A
condicién de mercado, que se tratan como otorgadas independientemente de que la condicién de mercado sea NilF 2.21
satisfecha o no, siempre que se cumplan el resto de condiciones de servicio o rendimiento.

Cuando se modifican los términos del plan, el gasto minimo que se registra es el gasto en el que se habria NIIF 2.28

. . . . e . . . . . e . s NIIF 2.B42-B44
incurrido si no se hubieran modificado dichos términos. Ademas, se reconoce un gasto por cualquier modificacién

gue incremente el valor razonable de la transaccién con pagos basados en acciones o que, valorada en la fecha de

la modificacién, sea beneficiosa para los trabajadores.

Cuando se cancela un plan, esta cancelacién se trata como si se hubieran consolidado los derechos en la fecha de
cancelacion, y cualguier gasto no reconocido por esos derechos se reconoce inmediatamente. Esto incluye
cualquier derecho para el que no se hayan cumplido las condiciones no determinantes de la consolidacién que
estén bajo el control de la empresa o el trabajador. Sin embargo, si nuevos derechos sustituyen a los cancelados,
y se designan como derechos sustitutivos en la fecha en la que se otorgan, los derechos cancelados y los nuevos
se tratan como si fueran modificaciones de los derechos originales, tal y como se describe en el parrafo anterior.

NIC 33.45

El efecto dilusivo de las opciones pendientes se refleja como dilucién adicional de acciones en el calculo de las NIIF 2.7

ganancias por accion diluidas (ver la Nota 12 para mas informacion).

Planes que se liquidan en efectivo

. . - . - NIIF 2.30
El coste de las transacciones con pagos basados en acciones que se liquidan en efectivo se valora inicialmente al NIIF 2.32

valor razonable de la fecha de concesién usando un modelo binomial (ver la Nota 27 para mds informacién). Este ~ NiF2.33
valor razonable se registra como gasto durante el periodo en el que se consolida el derecho, reconocimiento el

pasivo correspondiente. El pasivo se valora por su valor razonable en cada fecha de cierre hasta la fecha de

liguidacion, registrandose los cambios en el valor razonable en el epigrafe de “Gastos de personal” (Nota 9.6).

2.4 Cambios en politicas contables y desgloses NIC 8.14
Cambio de politica contable
NIC 19 Retribuciones a los empleados NIC 8.29

El Grupo ha reconsiderado su politica contable relativa al reconocimiento de las pérdidas y ganancias actuariales
derivadas de sus dos planes de prestacién definida. Anteriormente, de acuerdo con la NIC 19.93, el Grupo sélo
registraba las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas netas no reconocidas en el ejercicio anterior, que
excedian en un 10% del mayor valor entre la obligacién por prestacién definida y el valor razonable de los activos
afectos al plan. En consecuencia, el estado de situacion financiera del Grupo no reflejaba una parte significativa
de las pérdidas y ganancias actuariales netas no reconocidas.

NIC 19.92

Durante el ejercicio 2011, el Grupo ha decidido cambiar su politica contable para reconocer totalmente las
pérdidas y ganancias actuariales en el periodo en el que se producen en otro resultado global (Nota 2.3 (v)), ya
gue considera que esta politica es mas consistente con lo que realizan sociedades similares de su industria. Los
cambios se han aplicado retroactivamente de acuerdo con la NIC 8 Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores, lo que ha resultado en una reexpresion de la informacion financiera del ejercicio
anterior.

NIC 8.19(b)
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Como consecuencia de este cambio voluntario en la politica contable, se han realizado los siguientes ajustes en
los estados financieros:

Al 1 de enero de 2010:

Incremento del pasivo por retribuciones a los empleados: 1.438.000 euros

NIC 8.29(c)

NIC 8.29(cXi)

Disminucién del pasivo por impuestos diferidos: 432.000 euros
Disminucién neta de las reservas: 1.006.000 euros
Para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010:
Incremento del pasivo por retribuciones a los empleados: 454.000 euros
Ganancias por pensiones con la politica anterior reclasificados a otro resultado global: 53.000 euros
Efecto neto en el pasivo por retribuciones a los empleados: 401.000 euros
Disminucién neta del pasivo por impuestos diferidos: 120.000 euros
Gasto neto registrado en otro resultado global: 281.000 euros
Disminucién neta del gasto por impuestos: 16.000 euros
Incremento neto del resultado después de impuestos: 37.000 euros
Para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011:
Disminucién del pasivo por retribuciones a los empleados: 433.000 euros
Pérdidas por pensiones con la politica anterior reclasificadas a otro resultado global: 122.000 euros
Disminucién neta del pasivo por retribuciones a los empleados: 311.000 euros
Incremento neto del pasivo por impuestos diferidos: 94.000 euros
Ingresos netos registrados en otro resultado global: 217.000 euros
Disminucién neta del gasto por impuestos: 37.000 euros
Incremento neto del resultado después de impuestos: 85.000 euros

El efecto en las ganancias por accién debido a la reexpresion del ejercicio 2010 y el impacto en 2011 fue inferior
a 0,01 euros.

NIC 8.29(cXii)

Normas e interpretaciones nuevas y modificadas

Las politicas contables utilizadas son consistentes con las aplicadas en el ejercicio anterior, excepto por las
siguientes normas e interpretaciones, nuevas o modificadas, que se aplican desde el 1 de enero de 2011:

» NIC 24 Informacién a revelar sobre partes vinculadas (modificacién) en vigor a partir del 1 de enero de 2011
» NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacidn (modificacidn) en vigor a partir del 1 de febrero de 2010

» CINIIF 14 Pagos anticipados cuando existe la obligacién de mantener un nivel minimo de financiacion
(modificacion) en vigor a partir del 1 de enero de 2011

» Mejoras a las NIIF (mayo 2010)

A continuacién se describe la adopcién de estas normas o interpretaciones: NIC 8.28

NIC 24 Informacion a revelar sobre partes vinculadas (modificacién)

El IASB publicé una modificacion de la NIC 24 que aclara las definiciones de parte vinculada. Las nuevas
definiciones enfatizan la simetria en las relaciones con partes vinculadas y aclaran las circunstancias en las que
las personas y el personal clave de la Direccién afectan a las relaciones con partes vinculadas de una sociedad.
Adicionalmente, la modificacién introduce una exencién a los requisitos generales respecto a la informacion a
revelar sobre partes vinculadas para las transacciones con el Gobierno y con sociedades que estdn controladas,
controladas conjuntamente o influidas significativamente por el propio Gobierno como entidad que presenta los
estados financieros. La adopcion de esta modificacién no ha tenido ningun impacto ni en la situacién financiera, ni
en los resultados del Grupo.

NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion (modificacion)

El IASB publicé una modificaciéon que cambia la definicién de pasivo financiero descrita en la NIC 32 para permitir
gue las sociedades clasifiquen ciertos derechos de emisién, opciones y warrants como instrumentos de
patrimonio. La modificacién es aplicable si los derechos se otorgan prorrateados a todos los accionistas de la
misma clase de instrumentos de patrimonio no derivados de la sociedad y se utilicen para adquirir un ndmero fijo
de instrumentos de patrimonio propios de la sociedad por un importe fijo en cualquier moneda. La modificacién
no ha tenido ningln impacto ni en la situacion financiera, ni en los resultados del Grupo porque no posee este tipo
de instrumentos.
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CINIIF 14 Pagos anticipados cuando existe la obligacion de mantener un nivel minimo de financiacion
(modificacion)

La modificacidn elimina la consecuencia no prevista que surge cuando una sociedad estd sujeta a la obligacién de
mantener un nivel minimo de financiacion y realiza un pago anticipado para cubrir esta obligacién. La
modificacidon permite que el pago anticipado correspondiente a los costes por servicios futuros se reconozca
como un activo por pensiones. El Grupo no esta sujeto a ninguna obligacién de mantener un nivel minimo de
financiacién en Euroland, por tanto, la modificacién de la interpretacién no ha tenido ningun impacto ni en la
situacién financiera, ni en los resultados del Grupo.

Mejoras a las NIIF

En mayo de 2010 el IASB publicé por tercera vez un conjunto de modificaciones a las normas destinado
principalmente a eliminar inconsistencias y clarificar la redaccién, incluyéndose disposiciones transitorias
especificas para cada norma. La adopcién de las siguientes modificaciones supone un cambio en las politicas
contables, pero no ha tenido ningun impacto ni en la situacién financiera, ni en los resultados del Grupo.

» NIIF 3 Combinaciones de negocios: Se han modificado las opciones de valoracién disponibles para los socios
externos. Sélo los componentes de los socios externos que constituyen una participacién de propiedad actual
y que otorgan a sus tenedores el derecho a una parte proporcional de los activos netos de la sociedad en caso
de liguidacién deben valorarse al valor razonable o por la parte proporcional que le corresponda de los activos
netos identificables de la adquirida. El resto de componentes de los socios externos se valoran por su valor
razonable en la fecha de adquisiciéon (Nota 5).

Las modificaciones ala NIIF 3 se aplican a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de julio de 2011. Sin
embargo, el Grupo las ha adoptado a partir del 1 de enero de 2011 y, en consecuencia, ha cambiado su
politica contable, ya que la modificacidn se publicé para eliminar las consecuencias no previstas que pudieran
surgir de la adopcion de la NIIF 3.

» NIIF 7 Instrumentos financieros - Informacidn a revelar: La modificacién pretende simplificar los desgloses,
reduciendo la cantidad de informacidn a revelar sobre las garantias y avales recibidos, y mejorar los
desgloses, requiriendo informacion cualitativa para contextualizar la informacién cuantitativa. El Grupo
incluye los nuevos desgloses requeridos en la Nota 16.

» NIC 1 Presentacion de estados financieros: La modificacién aclara que se puede incluir un analisis de cada
componente de otro resultado global tanto en el estado de cambios en el patrimonio neto como en las notas a
los estados financieros. El Grupo presenta este andlisis en la Nota 9.8.

Las mejoras a las NIIF incluyen otras modificaciones a las normas siguientes, que no han tenido impacto en las
politicas contables, la situacion financiera o los resultados del Grupo:

» NIIF 3 Combinaciones de negocios (Contraprestacién contingente surgida en una combinacién de negocios
anterior a la adopcién de la NIIF 3 (revisada en 2008))

» NIIF 3 Combinaciones de negocios (derechos irrevocables y revocables de pagos basados en acciones)
» NIC 27 Estados financieros consolidados y separados
» NIC 34 Estados financieros intermedios

Las siguientes interpretaciones y modificaciones a las interpretaciones no han tenido impacto en las politicas
contables, la situacién financiera o los resultados del Grupo:

» CINIIF 13: Programa de fidelizacién de clientes (que determina el valor razonable de los premios concedidos)

» CINIIF 19: Cancelacidn de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio

Comentario

En algunas jurisdicciones, la adopcién de las NIIF a efectos de presentar la informacién financiera puede estar sujeta a un proceso legal
especifico (por ejemplo, en la Unién Europea o Australia). Por lo tanto, en estas jurisdicciones, las fechas de entrada en vigor pueden ser
distintas a las fechas de entrada en vigor establecidas por el IASB. Sin embargo, de acuerdo con la NIC 8.30, cuando una sociedad presenta
unos estados financieros completos, todas las nuevas normas e interpretaciones deben ser desglosadas como normas publicadas pero no
efectivas independientemente de si el proceso legal mencionado ha finalizado o no.

3. Juicios, estimaciones e hipétesis contables significativos

La preparacion de los estados financieros del Grupo requiere que la Direccién realice juicios, estimaciones e
hipétesis contables significativos que afectan a los importes reconocidos de ingresos, gastos, activos y pasivos, y
al desglose de pasivos contingentes, al cierre de cada ejercicio. Sin embargo, la incertidumbre sobre tales
hipdétesis y estimaciones puede suponer que en ejercicios futuros se requiera alguin ajuste significativo al valor en
libros del activo o del pasivo afectado.
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Juicios
En el proceso de aplicacion de las politicas contables del Grupo, la Direccidon ha realizado los siguientes juicios,

gue han tenido unos efectos mas significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros
consolidados:

Compromisos de arrendamientos operativos - el Grupo como arrendador

El Grupo ha contratado arrendamientos comerciales para su cartera de inversiones inmobiliarias y ha
determinado, en base a una evaluacion de las condiciones de los acuerdos, que retiene todos los riesgos y
rendimientos significativos inherentes a la propiedad de estos inmuebles, por lo que contabiliza estos contratos
como arrendamientos operativos.

Operaciones interrumpidas

El 1 de marzo de 2011, el Consejo de Administracion anuncié su decision de enajenar el segmento de caucho,
correspondiente a Hose Limited, y, por lo tanto, lo clasific6 como un grupo enajenable mantenido para la venta. El
Consejo de Administracion consideré que la sociedad dependiente cumplia con los requisitos para ser clasificada
como mantenida para la venta a esa fecha por los siguientes motivos:

» Hose Limited esta disponible para su venta inmediata y puede ser vendida a un posible comprador en su
estado actual

» El Consejo de Administracion tenia planeado vender Hose Limited y habia iniciado negociaciones preliminares
con un posible comprador. Por si las negociaciones no se concretaran en una venta, se identificaron otros
posibles compradores

» El Consejo de Administracion espera que las negociaciones terminen y la venta se realice para el 29 de
febrero de 2012

Ver la Nota 11 para mds informacién sobre la operacién interrumpida.
Consolidacion de una entidad con cometido especial

En febrero de 2011, el Grupo y un tercero constituyeron una sociedad para adquirir unos terrenos y construir y
operar una instalacion de sequridad de equipos para la prevencién de incendios. El Grupo tiene una participacion
del 20% en esta sociedad. Sin embargo, el Grupo tiene la mayoria de los miembros del Consejo de Administracion
de esta sociedad y debe aprobar todas las decisiones operativas importantes. Las operaciones, una vez iniciadas,
seran utilizadas Unicamente por el Grupo. En base a estos hechos y circunstancias, la Direccion llegd a la
conclusién de que el Grupo ejerce el control de la sociedad y, por lo tanto, la consolida en sus estados financieros
consolidados. Ademas, el Grupo realmente esta garantizando una rentabilidad a la otra parte. Las acciones de la
otra parte se registran como un préstamo a largo plazo y el rendimiento de la inversién, como ingresos por
intereses.

Estimaciones e hipétesis

A continuacién se describen las hipdtesis clave respecto al futuro, asi como otras fuentes clave de incertidumbre
en las estimaciones a la fecha de cierre, las cuales tienen un riesgo significativo de suponer ajustes materiales al
valor en libros de los activos y pasivos durante el siguiente ejercicio. El Grupo basd sus hipdtesis y estimaciones
en los parametros disponibles cuando se formularon los estados financieros consolidados. Sin embargo, las
circunstancias e hipdtesis existentes sobre hechos futuros pueden sufrir alteraciones debido a cambios en el
mercado o a circunstancias que escapan del control del Grupo. Dichos cambios se reflejan en las hipdtesis cuando
se producen.

Revalorizacion de inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias

El Grupo registra sus inversiones inmobiliarias a valor razonable y los cambios en el valor razonable se registran
en la cuenta de resultados. Ademas, los terrenos vy los edificios se valoran a sus importes revalorizados y los
cambios en el valor razonable se reconocen en otro resultado global. El Grupo contraté a tasadores
independientes para determinar el valor razonable al 31 de diciembre de 2011. Para las inversiones inmobiliarias,
el tasador utilizé una técnica de valoracion basada en un modelo de descuento de flujos de efectivo, ya que no
hay datos de mercado comparables debido a la naturaleza de las inversiones.

El valor razonable determinado para las inversiones inmobiliarias es muy sensible al rendimiento estimado y a la
tasa de ocupacion a largo plazo. Las hipdtesis clave utilizadas para determinar el valor razonable de las
inversiones inmobiliarias se explican en mayor detalle en la Nota 14.
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Deterioro de los activos no financieros

Existe deterioro cuando el valor contable de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el cual es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso. El cdlculo
del valor razonable menos los costes de venta se basa en la informacién disponible para operaciones de venta
vinculantes de activos similares en condiciones de igualdad o en precios de mercado observables menos los
costes necesarios para dar de baja el activo. El cdlculo del valor en uso se basa en un modelo de descuento de
flujos de efectivo. Los flujos de efectivo se obtienen del presupuesto para los préximos cinco afios y no incluyen
las actividades de reestructuracién a las que el Grupo adn no se ha comprometido, ni inversiones futuras
significativas que aumentaran el rendimiento del activo de la unidad generadora de efectivo que se esta
analizando. El importe recuperable es muy sensible a la tasa de descuento utilizada en el modelo de descuento de
flujos de efectivo, a las entradas de flujos futuros esperados y a la tasa de crecimiento utilizada en la
extrapolacion. Las hipdtesis clave utilizadas para determinar el importe recuperable de las distintas unidades
generadoras de efectivo, incluido su andlisis de sensibilidad, se explican en mayor detalle en la Nota 17.

Transacciones con pagos basados en acciones

El Grupo valora el coste de las transacciones que se liguidan mediante instrumentos de patrimonio considerando
el valor razonable de los instrumentos de patrimonio en la fecha de concesién de los derechos. La estimacién del
valor razonable de las transacciones con pagos basadas en acciones requiere determinar el modelo de valoracién
mas adecuado, que depende de los términos y de las condiciones del plan. Esta estimacién también requiere
determinar cudles son los datos mas adecuados para el modelo de valoracién, incluyendo la vida esperada de las
opciones sobre acciones, la volatilidad y el rendimiento de los dividendos, y realizar hipétesis acerca de los
mismos. Las hipoétesis y modelos utilizados para estimar el valor razonable de las transacciones con pagos
basados en acciones se desglosan en la Nota 27.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacién de las complejas normativas fiscales, a los cambios en las
leyes fiscales y respecto al importe y el plazo de los resultados fiscales futuros. Dada la amplia gama de relaciones
empresariales internacionales y la naturaleza a largo plazo y complejidad de los acuerdos contractuales
existentes, las diferencias que surjan entre los resultados reales y las hipotesis realizadas, o los cambios futuros
en tales hipdtesis, podrian requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos por impuestos ya registrados. El Grupo
establece provisiones, en base a estimaciones razonables, por las posibles consecuencias de las inspecciones de
las autoridades fiscales de los respectivos paises en los que opera. El importe de tales provisiones se basa en
varios factores, como la experiencia de inspecciones fiscales anteriores y las diferentes interpretaciones de la
normativa fiscal realizadas por el Grupo y la autoridad fiscal correspondiente. Dichas diferencias de interpretacién
pueden surgir en una gran variedad de cuestiones dependiendo de las condiciones existentes en el pais en el que
esta domiciliada la entidad del Grupo afectada. Como el Grupo evalia como remota la probabilidad de litigios y la
posterior salida de flujos de efectivo en relacién con los impuestos, no se ha reconocido ningun pasivo
contingente.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las pérdidas fiscales pendientes de compensar en la
medida en que sea probable que vaya a haber un beneficio fiscal contra el que puedan utilizarse tales pérdidas. La
determinacion del importe de los activos por impuestos diferidos que se pueden registrar requiere la realizacién
de importantes juicios por parte de la Direccién, en base al plazo probable y al nivel de los beneficios fiscales
futuros, junto con las estrategias de planificacion fiscal futuras.

El Grupo tiene pérdidas fiscales pendientes de compensar por importe de 427.000 euros (2010: 1.198.000
euros). Estas pérdidas corresponden a sociedades dependientes que tienen un historial de pérdidas, no prescriben
y no pueden ser utilizadas para compensar beneficios fiscales futuros de otras sociedades del Grupo. Estas
sociedades dependientes no tienen diferencias temporarias imponibles, ni disponen de posibilidades de
planificacién fiscal que pudieran respaldar el reconocimiento de parte de estas pérdidas como un activo por
impuestos diferidos.

Si el Grupo pudiera reconocer todos los activos por impuestos diferidos no registrados, el beneficio se
incrementaria en 128.000 euros.

La Nota 10 incluye informaciédn mas detallada sobre impuestos.
Prestaciones por pensiones

El coste de los planes de pensiones de prestacion definida y de otras prestaciones médicas post-empleo y el valor
actual de las obligaciones por pensiones se determinan mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones
actuariales implican realizar varias hipétesis que pueden diferir de los acontecimientos futuros reales. Estas
incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los futuros aumentos salariales, las tasas de mortalidad y los
futuros aumentos de las pensiones. Debido a la complejidad de la valoracién, las hipdtesis subyacentes y su
naturaleza a largo plazo, el calculo de la obligacién por prestacidn definida es muy sensible a los cambios en estas
hipétesis. Todas las hipdtesis se revisan en cada fecha de cierre.
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Para determinar la tasa de descuento apropiada, la Direccién considera los tipos de interés de los bonos
corporativos de la moneda correspondiente con una calificacién minima de AA, que tengan unos vencimientos
extrapolados correspondientes a la duracion esperada de la obligacidn de prestacion definida. Ademas, se revisa
la calidad de los bonos subyacentes y aquellos que tienen diferenciales de crédito excesivos se eliminan de la
cartera de bonos en los que se basa la tasa de descuento, al considerar que no son bonos de alta calificacién
crediticia.

La tasa de mortalidad se basa en tablas de mortalidad publicas del pais especifico. El incremento futuro de los
salarios y el incremento de las pensiones se basan en las tasas de inflacién futuras esperadas para cada pais.

Se dan mas detalles acerca de las hipdtesis utilizadas en la Nota 26.
Valoracion del valor razonable de las contraprestaciones contingentes

Las contraprestaciones contingentes derivadas de una combinacién de negocios se valoran a su valor razonable
en la fecha de adquisicién como parte de la combinacién de negocios. Cuando la contraprestacion contingente se
ajusta a la definicién de derivado y, por lo tanto, de pasivo financiero, se reevallda posteriormente al valor
razonable en cada fecha de cierre. La determinacién del valor razonable se basa en el descuento de los flujos de
efectivo. Las hipdtesis clave tienen en cuenta la probabilidad de alcanzar los objetivos definidos y el factor de
descuento.

Como parte de la identificacion y valoracion de los activos y pasivos en la adquisicién de Extinguishers Limited, el
Grupo identificé una contraprestacion contingente con un valor razonable de 714.000 euros a la fecha de
adquisicién, que fue reestimada en 1.071.500 euros a la fecha de cierre y que se clasifica en el epigrafe de "Otros
pasivos financieros” (Notas 5y 16).

Valor razonable de los instrumentos financieros

Cuando el valor razonable de los activos financieros y de los pasivos financieros registrados en el estado de
situacién financiera no se obtiene de mercados activos, se determina utilizando técnicas de valoracién que
incluyan el modelo de descuento de flujos de efectivo. Los datos que aparecen en estos modelos se toman de
mercados observables cuando sea posible, pero cuando no lo sea, es necesario un cierto juicio para establecer los
valores razonables. Los juicios incluyen datos tales como el riesgo de liquidez, el riesgo de crédito y la volatilidad.
Los cambios en las hipdtesis acerca de estos factores podrian afectar al valor razonable reportado de los
instrumentos financieros.

Gastos de desarrollo

Los gastos de desarrollo se capitalizan de acuerdo con la politica contable descrita en la Nota 2.3. Por lo general,
cuando un proyecto de desarrollo de un producto ha alcanzado una etapa determinada segun el modelo
establecido para la gestion del proyecto, se inicia la capitalizacion de los costes en base al juicio de la Direccién en
cuanto a la viabilidad tecnolégica y econdmica del proyecto. La determinacion de los importes a ser capitalizados
requiere que la Direccion realice hipotesis respecto al efectivo que se espera que genere el proyecto en el futuro,
las tasas de descuento a ser aplicadas y el periodo esperado durante el cual se generaran los rendimientos. Al 31
de diciembre de 2011, el valor contable de los gastos de desarrollo capitalizados era 2.178.000 euros (2010:
1.686.000 euros).

Esta cantidad incluye importantes inversiones en el desarrollo de un innovador sistema de prevencién de
incendios. Antes de su comercializacion, hay que obtener un certificado de sequridad expedido por las
autoridades pertinentes. Debido al cardcter innovador del producto, existe cierta incertidumbre en cuanto a si se
obtendra dicho certificado, sin embargo el Grupo confia que lo recibira.

Provision por desmantelamiento

Como parte de la identificacion y valoracion de activos y pasivos por la adquisiciéon de Extinguishers Limited en
2011, el Grupo ha registrado una provision por el desmantelamiento de las obligaciones asociadas con una
fabrica propiedad de Extinguishers Limited. Para determinar el valor razonable de la provisidn, se realizan
hipétesis y estimaciones en relacién con las tasas de descuento, el coste esperado para desmantelar y retirar la
fabrica de donde estd ubicada y la fecha esperada en que se incurrirdn dichos costes. El valor contable de la
provisiéon al 31 de diciembre 2011 era 1.221.000 euros (2010: O euros).

Si la tasa de descuento estimada antes de impuestos utilizada en el calculo hubiera sido un 10% superior a la
estimacién realizada por la Direccidn, el valor contable de la provisién habria sido inferior en 94.000 euros.

Provisiones por Residuos de Aparatos Eléctricos y Electrénicos (RAEE)

El Grupo reconoce una provisién por los pasivos asociados a la participacion en el mercado de Residuos de
Aparatos Eléctricos y Electrénicos segun la politica contable descrita en la Nota 2.3. El Grupo ha hecho una serie
de hipdtesis respecto a los residuos histéricos, en relacién con el nivel de participacion en el mercado, la cantidad
de productos desechados y el coste esperado de eliminar de dichos residuos. Para los residuos nuevos, el Grupo
ha hecho hipdtesis respecto a la duracién de los productos en el mercado y al coste de su eliminacién. Al 31 de
diciembre de 2011 el valor razonable de la provisién por Residuos de Aparatos Eléctricos y Electrénicos era
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149.000 euros (2010: 53.000 euros).
Reconocimiento de ingresos - Puntos del programa de fidelizacion

El Grupo estima el valor razonable de los puntos adjudicados en el marco del programa de fidelizacién mediante la
aplicacién de técnicas estadisticas. Los datos que se utilizan en los modelos incluyen hipdtesis acerca de los ratios
de canje esperados, el tipo de productos que estara disponible para el canje en el futuro y las preferencias de los
clientes. Como los puntos emitidos en virtud del programa no caducan, estas estimaciones estan sujetas a una
incertidumbre significativa. Al 31 de diciembre de 2011, el pasivo estimado por los puntos no canjeados ascendia
aproximadamente a 416.000 euros (2010: 365.000 euros).

Comentario
La NIC 1.125 exige que la sociedad revele los juicios mds importantes aplicados en la preparacién de los estados financieros y las estimaciones

mds significativas que impliquen un alto grado de incertidumbre. Los requisitos de desglose de informacién van mas alla de los requerimientos
gue ya existen en otras NIIF, como la NIC 37.

Estos desgloses representan una fuente muy importante de informacién en los estados financieros, ya que ponen de relieve aquellos dmbitos de
los mismos mds propensos a sufrir cambios en un futuro previsible. Por lo tanto, cualquier informacién dada debe estar suficientemente
detallada para ayudar al lector de los estados financieros a comprender el impacto de posibles cambios significativos.

4. Normas publicadas no aplicables

A continuacién se detallan las normas publicadas pero gue a la fecha de formulacién de los estados financieros del mg gj?(d)

Grupo todavia no estaban en vigor. Esta lista de normas e interpretaciones publicadas comprende aquellas que el
Grupo espera que afecten a los desgloses, la situacion financiera o los resultados cuando se apliquen en el futuro.
El Grupo tiene la intencion de adoptar estas normas en cuanto estén vigentes.

NIC 1 Presentacion de estados financieros - Presentacion de partidas de otro resultado global

Las modificaciones a la NIC 1 cambian la agrupacién de las partidas presentadas en otro resultado global. Las
partidas que podrian reclasificarse (o "reciclarse") a la cuenta de resultados en algiin momento futuro (por
ejemplo, cuando se den de baja o se liquiden) se presentarian separadamente de las partidas que no se
reclasificardn nunca. La modificacion afecta sélo a la presentacion y no tiene ningdn impacto ni en la situacion
financiera, ni en los resultados del Grupo. La modificacién entrard en vigor para los ejercicios que empiecen a
partir del 1 de julio de 2012.

NIC 12 Impuestos sobre las ganancias - Recuperacion de los activos subyacentes

La modificacién aclara la determinacion de los impuestos diferidos de las inversiones inmobiliarias registradas al
valor razonable. La modificacién introduce la presuncién de que los impuestos diferidos de las inversiones
inmobiliarias valorados utilizando el modelo de valor razonable descrito en la NIC 40 deberian determinarse en
base a que su valor en libros se recuperara al ser vendidas. Ademas, introduce el requisito de que los impuestos
diferidos de los activos no amortizables que se valoran utilizando el método de revalorizacién descrito en la NIC
16 se valoren siempre en base a la venta del activo. La modificacién entrarad en vigor para los ejercicios que
empiecen a partir del 1 de enero de 2012.

NIC 19 Retribuciones a los empleados (modificacion)

El IASB publicé numerosas modificaciones a la NIC 19, que comprenden desde cambios fundamentales, como la
eliminacién del método de corredor y el concepto de los rendimientos esperados de los activos afectos al plan,
hasta sencillas aclaraciones y la revisién de la redaccién. El Grupo ha realizado un cambio voluntario en su politica
contable para reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en otro resultado global en el presente ejercicio
(Nota 2.4). Actualmente, el Grupo esta valorando el impacto del resto de modificaciones. Estas modificaciones
entrardn en vigor para los ejercicios que empiecen a partir del 1 de enero de 2013.

NIC 27 Estados financieros consolidados y separados (tal como se ha revisado en 2011)

Como consecuencia de las nuevas NIIF 10 y NIIF 12, el contenido de la NIC 27 se limita a la contabilizacién de las
sociedades dependientes, las entidades controladas conjuntamente y las entidades asociadas en los estados
financieros separados. El Grupo no presenta estados financieros separados. La modificacién entrara en vigor para
los ejercicios que empiecen a partir del 1 de enero de 2013.

NIC 28 Inversiones en entidades asociadas y negocios conjuntos (tal como se ha revisado en 2011)

Como consecuencia de las nuevas NIIF 11 y NIIF 12, la NIC 28 ha pasado a denominarse Inversiones en entidades
asociadas y negocios conjuntos, y describe la aplicacion del método de la participacion a las inversiones en
negocios conjuntos, ademas de a las entidades asociadas. La modificacion entrara en vigor para los ejercicios que
empiecen a partir del 1 de enero de 2013.
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NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar - Mejora de los requisitos de desglose para la baja de
instrumentos financieros

La modificacidn requiere que se presenten desgloses adicionales sobre los activos financieros que han sido
transferidos pero no han sido dados de baja. Esto permitird que el lector de los estados financieros del Grupo
comprenda la relacién entre aquellos activos que no han sido dados de baja y los pasivos asociados.
Adicionalmente, la modificacién requiere que se presenten desgloses sobre la implicacién continuada respecto a
los activos dados de baja, que permita al lector evaluar la naturaleza de la implicacién continuada respecto a los
activos dados de baja y al riesgo asociado a la misma. La modificacidn entrara en vigor para los ejercicios que
empiecen a partir del 1 de julio de 2011. La modificacién afecta Unicamente a los desgloses y no tiene ningun
impacto ni en la situacién financiera, ni en los resultados del Grupo.

NIIF 9 Instrumentos financieros: clasificacion y valoracién

Tal y como ha sido publicada, la NIIF 9 refleja la primera fase del trabajo del IASB acerca de la sustitucion de la NIC
39 y se aplica a la clasificacién y valoracién de los activos financieros y los pasivos financieros tal como los define
la NIC 39. La norma entrara en vigor para los ejercicios que empiecen a partir del 1 de enero de 2013. En fases
posteriores, el IASB abordard la contabilizacién de las coberturas y el deterioro de los activos financieros. Se
espera que este proyecto finalice a lo largo de 2011 o durante el primer semestre de 2012. La adopcion de la
primera fase de la NIIF 9 afectard a la clasificacion y valoracién de los activos financieros del Grupo, pero no tendra
ningun impacto potencial en la clasificacién y valoracién de los pasivos financieros. El Grupo cuantificard el efecto
junto con las otras fases, cuando se publiquen, para presentar una visién global.

NIIF 10 Estados financieros consolidados

La NIIF 10 sustituye la parte de la NIC 27 Estados financieros consolidados y separados que aborda la
contabilizacién de los estados financieros consolidados. También incluye las cuestiones planteadas en la SIC 12
Consolidacidn - Entidades con cometido especial.

La NIIF 10 establece un Unico modelo de control que se aplica a todas las entidades, incluidas las entidades con
cometido especial. Los cambios introducidos por la NIIF 10 requeriran que la Direccion realice importantes juicios
para determinar qué sociedades estan controladas vy, por lo tanto, deben ser consolidadas por la Sociedad
dominante, en comparacién con los requisitos que se describian en la NIC 27.

Esta norma entrarad en vigor para los ejercicios que empiecen a partir del 1 de enero de 2013.
NIIF 11 Acuerdos conjuntos

La NIIF 11 sustituye ala NIC 31 Participaciones en negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente - Aportaciones no monetarias de los participes.

La NIIF 11 elimina la opcién de contabilizar las sociedades controladas conjuntamente utilizando el método de
consolidacién proporcional. En su lugar, las sociedades controladas conjuntamente, que se ajustan a la definicién
de entidad conjunta, deben contabilizarse utilizando el método de la participacion.

La aplicacién de esta nueva norma tendra impacto en la situacién financiera del Grupo, debido al cambio en la
contabilizacién del negocio conjunto en Showers Limited que se registra por el método de consolidacion
proporcional y se tendra que registrar por el método de la participaciéon (Nota 6). Esta norma entrara en vigor para
los ejercicios que empiecen a partir del 1 de enero de 2013.

NIIF 12 Informacién a revelar sobre intereses en otras entidades

La NIIF 12 incluye todos los desgloses que anteriormente aparecian en la NIC 27 relativos a los estados financieros
consolidados, asi como todos los desgloses incluidos anteriormente en la NIC 31 y en la NIC 28. Estos desgloses se
refieren a las participaciones en sociedades dependientes, acuerdos conjuntos, entidades asociadas y entidades
estructuradas. También exige nuevos desgloses adicionales. Esta norma entrard en vigor para los ejercicios que
empiecen a partir del 1 de enero de 2013.

NIIF 13 Medicién del valor razonable

La NIIF 13 establece una Unica guia para todas las valoraciones a valor razonable de acuerdo con las NIIF. La NIIF
13 no cambia cuando se requiere utilizar el valor razonable, sino que ofrece una guia sobre como determinar el
valor razonable de acuerdo con las NIIF cuando éste es requerido o permitido. Actualmente el Grupo esta
evaluando el impacto que tendra esta nueva norma en la situacion financiera y en los resultados del Grupo. Esta
norma entrara en vigor para los ejercicios que empiecen a partir del 1 de enero de 2013.

Comentario

La NIC 8.30 exige el desglose de aguellas normas publicadas que no estan todavia en vigor. Estos desgloses deben ofrecer informacién conocida
o razonablemente estimable para permitir al lector evaluar el posible impacto de la aplicacion de dichas NIIF en los estados financieros de una
sociedad. Por lo tanto, el Grupo ha enumerado las normas e interpretaciones que no estdn todavia en vigor y que espera que tengan impacto en
sus politicas contables, la situacién financiera o los resultados (p. ej., no enumera las normas y modificaciones que no tienen ningin impacto,
como la NIIF 1 o la NIC 34).
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5. Combinaciones de negocios y adquisiciones de socios externos
Adquisiciones de 2011
Adquisicion de Extinguishers Limited

El 1 de mayo de 2011, el Grupo adquirié el 80% de las acciones con derecho a voto de Extinguishers Limited, una
entidad no cotizada con sede social en Euroland, especializada en la fabricacion de telas ignifugas. El Grupo ha
adquirido Extinguishers Limited porque amplia de forma significativa la gama de productos del segmento de
equipos para la prevencién de incendios que puede ofrecer a sus clientes.

El Grupo ha elegido valorar los socios externos de la adquirida a su valor razonable.
Activos adquiridos y pasivos asumidos
El valor razonable de los activos y pasivos identificables de Extinguishers Limited en la fecha de adquisicién fue:

Valor razonable
registrado en
la adquisicion

000 €

Activos
Inmovilizado material (Nota 13) 7.042
Efectivo y equivalentes al efectivo 230
Cuentas a cobrar 1.716
Existencias 3.578
Patentes y licencias (Nota 15) 1.200
13.766

Pasivos
Cuentas a pagar (2.542)
Pasivos contingentes (Nota 3) (380)
Provisién por contratos onerosos en los arrendamientos operativos (Nota 23) (400)
Provisién por reestructuracion (Nota 23) (500)
Provisién por costes de desmantelamiento (Nota 23) (1.200)
Pasivos por impuestos diferidos (1.511)
(6.533)
Total de activos netos identificables al valor razonable 7.233
Socios externos a valor razonable (1.547)
Fondo de comercio derivado de la adquisicién (Nota 15) 2.231
Contraprestacién transferida 7.917

Comentario

NIIF 3.59

NIIF 3.B64(a)
NIIF 3.B64(b)
NIIF 3.B64(d)
NIIF 3.B64(c)

NIIF 3.B64(i)
NIC 7.40(d)

NIC7.40(c)

NIIF3.B64(0) (i)

Las referencias citadas corresponden a la NIIF 3 (en vigor desde el 1 de julio de 2009), que el Grupo ha adoptado para el ejercicio que comienza

el 1 de enero de 2010.

El valor razonable de las cuentas a cobrar asciende a 1.716.000 euros y su importe bruto a 1.754.000 euros.
Ninguna de las cuentas a cobrar esta deteriorada y se espera que el total de los importes contractuales sea
cobrado.

Antes de la adquisicién, Extinguishers Limited decidié eliminar determinadas lineas de productos (ver la Nota 23
para mas informacion). La provision por reestructuracion era una obligacién presente de Extinguishers Limited
inmediatamente anterior a la combinacién de negocios. La ejecucién del plan de reestructuracion no estaba
condicionada a que fuera adquirida por el Grupo.

El fondo de comercio de 2.231.000 euros incluye el valor de las sinergias esperadas derivadas de la adquisicion y
una cartera de clientes, que no se ha reconocido separadamente. El fondo de comercio se ha asignado totalmente
al segmento de prevencion de incendios. Debido a los términos contractuales impuestos en la adquisicion, la
cartera de clientes no es separable y, por lo tanto, no cumple los criterios para ser registrada como activo
intangible segun la NIC 38 Activos intangibles. No se espera que el fondo de comercio sea deducible a efectos del
impuesto sobre las ganancias, ni parcial ni totalmente.
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En la fecha de adquisicidn se determind un pasivo contingente con un valor razonable de 380.000 euros como
resultado de la reclamacién de un proveedor, cuyo envio no fue admitido por el Grupo, que a su vez no efectud el
pago debido a diferencias en las especificaciones técnicas definidas para la mercancia. La reclamacién esta
sometida a un proceso de arbitraje y se espera que se resuelva a finales de 2012. A fecha de cierre, el pasivo
contingente ha sido reestimado y fijado en 400.000 euros, en base al resultado probable esperado (Nota 23). El
gasto se ha reconocido en la cuenta de resultados.

El valor razonable de los socios externos de Extinguishers Limited se ha determinado aplicando el método del valor
actual de las ganancias. Extinguishers Limited es una entidad no cotizada y por eso no hay informacién de mercado
disponible. El valor razonable estimado se basa en:

» Una tasa de descuento del 14%.

» Unvalor terminal, calculado en base a tasas de crecimiento sostenible a largo plazo de entre el 2% y el 4%, que
se ha utilizado para determinar los ingresos de los préximos ejercicios.

» Una tasa de reinversion del 60% de las ganancias.

Desde la fecha de adquisicion, Extinguishers Limited ha aportado al Grupo unos ingresos de 17.857.000 euros y un
beneficio antes de impuestos de 750.000 euros. Si la combinacién de negocios se hubiera realizado al inicio del
ejercicio, los ingresos ordinarios por operaciones continuadas habrian ascendido a 222.582.000 euros vy el
beneficio por operaciones continuadas del Grupo habria sido de 12.285.000 euros.

Contraprestacion transferida 000 €
Acciones emitidas, a valor razonable 7.203
Pasivo por pago contingente 714
Total contraprestacion 7.917

Analisis de los flujos de efectivo de la adquisicion
Costes de transaccion de la adquisicidn (incluidos en los flujos de efectivo de las actividades de

explotacion) (600)
Efectivo neto adquirido de la sociedad dependiente (incluido en los flujos de efectivo de las

actividades de inversion) 230
Costes de transaccion atribuibles a la emisién de acciones (incluidos en los flujos de efectivo de las

actividades de financiaciéon, netos de impuestos) (32)
Flujos de efectivo netos de la adquisicion (402)

El Grupo emitié 2.500.000 acciones ordinarias como contrapartida de la participacién del 80% en Extinguishers
Limited. El valor razonable de las acciones fue el precio de cotizacién de las acciones del Grupo en la fecha de
adquisicién, que era 2,88 euros. El valor razonable de la contraprestacién transferida era, por lo tanto, 7.203.000
euros.

Los costes de transaccién de 600.000 euros se han registrado en el epigrafe de “Gastos administrativos". Los
costes atribuibles a la emision de las acciones, que ascienden a 32.000 euros, han sido cargados directamente
contra patrimonio neto como reduccién del epigrafe de “Prima de emision”.

Pago contingente

Como parte del acuerdo de compra con los anteriores propietarios de Extinguishers Limited, se acordd un pago
contingente. Se realizardn pagos adicionales en efectivo al propietario anterior de Extinguishers Limited de:

a) 675.000 euros si la sociedad genera un beneficio antes de impuestos de 1.000.000 euros en los 12 meses
siguientes a la fecha de adquisicion; o

b) 1.125.000 euros si la sociedad genera un beneficio antes de impuestos de 1.500.000 euros en los 12 meses
siguientes a la fecha de adquisicién.

En la fecha de adquisicidn, el valor razonable del pago contingente se estimd en 714.000 euros.

Al 31 de diciembre de 2011 los indicadores clave de rendimiento de Extinguishers Limited muestran claramente
gue se alcanzara el objetivo (a) y que es probable el cumplimiento del objetivo (b) debido a una expansién
significativa del negocio y a las sinergias implantadas. En consecuencia, el valor razonable del pago contingente ha
sido ajustado para reflejar esta evolucién y el cargo se ha registrado en la cuenta de resultados.

Los pagos contingentes al 31 de diciembre de 2011 se han incrementado en 357.500 euros hasta 1.071.500
euros debido a los cambios en las hipdtesis subyacentes, este importe refleja el valor razonable de los pagos en
efectivo descontados (Nota 3). Este ajuste al valor razonable se reconoce en el epigrafe de “Gastos
administrativos”.
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Comentario

La clasificacion de un pago contingente requiere un anélisis de los hechos y circunstancias individuales. Puede clasificarse como patrimonio
neto o como pasivo financiero de acuerdo con la NIC 32 y la NIC 39, o como provisién de acuerdo con la NIC 37 o de acuerdo con otras NIIF, lo
que supone gue haya un reconocimiento inicial distinto y una valoracién posterior diferente. El Grupo ha evaluado la naturaleza del pago
contingente y ha determinado que se trata de un pasivo financiero, ya que el Grupo ha incurrido en la obligacién contractual de entregar
efectivo al vendedor (NIC 32.11). En consecuencia, el Grupo debe volver a valorar el pasivo a valor razonable en la fecha de cierre (NIIF 3.58(b)
@.

Como parte de la combinacién de negocios, es habitual ofrecer pagos contingentes a los empleados o a los accionistas que venden sus negocios
como método para retener a las personas clave de la entidad adquirida. Sin embargo, debe evaluarse la naturaleza de estos pagos contingentes
en cada circunstancia individual, ya que no todos ellos pueden clasificarse como contraprestaciéon contingente, sino que pueden contabilizarse
como una transaccién separada. Por ejemplo, los pagos contingentes que no estan relacionados con los servicios futuros del empleado se
consideran una contraprestacion contingente, mientras que los pagos contingentes realizados cuando se rescinde un contrato se consideran
remuneracion. Ver NIIF 3.54(B) y 3.55(B) para mas informacion.

Adgquisicion de participaciones adicionales en Lightbulbs Limited

El 1 de octubre de 2011, el Grupo adquirié una participacion adicional del 7,4% de las acciones con derecho a voto %ﬁgi?f&e)
de Lightbulbs Limited, con lo que su porcentaje de participacidn se incrementé hasta el 87,4%. Se pagd una

contraprestacién de 325.000 euros a los socios externos. En esa fecha, el valor en libros de los activos netos de

Lightbulbs (excluyendo el fondo de comercio de la adquisicién original) era 1.824.000 euros y el valor en libros del

porcentaje adicional adquirido fue 135.000 euros. La diferencia de 190.000 euros entre la contraprestacion y el

valor en libros de la participacién adquirida se ha registrado en el epigrafe de “Reservas” dentro del patrimonio

neto.

Adgquisiciones de 2010

El 1 de diciembre de 2010, el Grupo adquiri6 el 80% de las acciones con derecho a voto de Lightbulbs Limited, una  pyr3.50
entidad con sede social en la Euroland, especializada en la produccién y distribucién de bombillas. El Grupo adquiri¢  NIF 3.B64(a)

. . s . NIIF 3.B64(b)
este negocio para ampliar la gama de productos del segmento de electronica. NIIF 3.864(C)
- . . S . NIIF 3.B64(d)
El Grupo ha decidido valorar los socios externos de la adquirida en base a su participacion proporcional en los NIIF
activos netos identificables de la adquirida. 3.864(0Xi)

El valor razonable de los activos y pasivos identificados de Lightbulbs Limited en la fecha de adquisicion fue:

Valor razonable
registrado en la
adquisicion NIIF 3.B64(i)

(Reexpresado) ~ N/C7-40@
000 €
Terrenos y edificios (Nota 13) 1.280
Efectivo y equivalentes al efectivo 50  NC7.400)
Cuentas a cobrar 853
Existencias 765
2.948
Cuentas a pagar (807)
Pasivos por impuestos diferidos (380)
Provisién por garantias (50)
(1.237)
Activos netos 1.711
Socios externos (20% del valor razonable de los activos netos) (342)
Total activos netos adquiridos 1.369
Fondo de comercio derivado de la adquisicion (Nota 15) 131 N 7400
Contraprestacién transferida 1.500
Flujos de efectivo de la adquisicion NIC 7.40(0)
Efectivo neto adquirido de la sociedad dependiente 50  wic7.400)
Efectivo pagado (1.500)  NiIF 3.864(fXi)
Flujos de efectivo netos de la adquisicién (1.450)
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Los activos netos reconocidos en los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 se basaron en valoraciones NIF 3,45
provisionales del valor razonable, ya que el Grupo habia solicitado una tasacién independiente de los terrenos y NIIF 3.B67(aXi)
edificios propiedad de Lightbulbs Limited. En la fecha de formulacién de los estados financieros de 2010 no se NIIF 3B67¢aXii)
habia recibido el resultado de dicha tasacion.

La valoraciéon de los terrenos y edificios se obtuvo en abril de 2011 y mostrd que el valor razonable en la fecha de
adquisicién era 1.280.000 euros, suponiendo un aumento de 200.000 euros respecto a la contabilizacién

provisional. La informacién comparativa de 2010 fue reexpresada para reflejar este ajuste. En consecuencia, se NIIF 3.49
ha realizado un incremento en los pasivos por impuestos diferidos de 60.000 euros y un aumento de los socios NIIF 3.867
externos de 28.000 euros. También se produjo la correspondiente reduccién del fondo de comercio por 112.000 (@Xi
euros, para obtenerse un fondo de comercio derivado de la adquisicién de 131.000 euros. El aumento del gasto

de amortizacién de los edificios desde la fecha de adquisicion hasta el 31 de diciembre de 2010 no era material.

Lightbulbs Limited aporté 20.000 euros al beneficio por operaciones continuadas del Grupo desde la fecha de

adquisicion (1 de diciembre de 2010) hasta el 31 de diciembre de 2010. Sila combinacion se hubiera realizado al ;e 3 ggaq)
inicio de dicho ejercicio, los ingresos ordinarios por operaciones continuadas habrian ascendido a 198.078.000

euros y el beneficio por operaciones continuadas del Grupo del ejercicio 2010 habria sido de 7.850.000 euros. NIIF 3.864(e)

El fondo de comercio de 131.000 euros comprende el valor razonable de las sinergias esperadas derivadas de la
adquisicién.

Comentario

En la combinacién de negocios realizada en 2010 el Grupo decidié valorar los socios externos de acuerdo con la parte proporcional que tenfa de
los activos netos identificables de la adquirida. En la combinacién de negocios de 2011 el Grupo ha decidido valorar los socios externos al valor
razonable. Esta decisién puede tomarse de manera individual para cada combinacién de negocios, y no establece una politica contable para
todas las combinaciones de negocios que Ileve a cabo el Grupo (NIIF 3.19).

6. Participaciones en negocios conjuntos

El Grupo tiene una participacion del 50% en Showers Limited, una sociedad controlada conjuntamente dedicadaa  wic31.56
la fabricacién de equipos para la prevencién de incendios en Euroland.

NIC 31.57
La participaciéon del Grupo en los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2011y 2010 y al 1 de enero de 2010y
en los ingresos y gastos para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 de la sociedad
controlada conjuntamente, que se consolida proporcionalmente en los estados financieros consolidados, es la
siguiente:
1 enero
2011 2010 2010 NC31.56
000 € 000 € 000 €
Participacion en el estado de situacion financiera del negocio
conjunto
Activo corriente 1.613 1.404 1.088
Activo no corriente 1.432 1.482 1.445
Pasivo corriente (112) (551) (750)
Pasivo no corriente (510) (500) (505)
Patrimonio neto 2.423 1.835 1.278
Participacion en los ingresos y el resultado del negocio
conjunto
Ingresos ordinarios 30.047 29.438
Coste de ventas (27.244) (26.710)
Gastos administrativos (1.319) (1.293)
Gastos financieros (102) (100)
Resultado antes de impuestos 1.382 1.335
Impuesto sobre las ganancias (794) (778)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones
continuadas 588 557

El negocio conjunto no tiene pasivos contingentes ni compromisos de capital al 31 de diciembre de 2011 y 2010,  nic 31.54
ni al 1 de enero de 2010. NIC 31.55
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7. Inversiones en entidades asociadas

El Grupo tiene una participacion del 25% en Power Works Limited, una sociedad dedicada a la fabricacién de NiC 28.37(a)
equipos para la prevencién de incendios para centrales eléctricas en Euroland.
Power Works Limited es una entidad privada que no cotiza en ningin mercado. La siguiente tabla muestra un
resumen de la informacién financiera de la inversién del Grupo en Power Works Limited: NIC 28.37(e)
1 enero
2011 2010 2010
000 € 000 € 000 € NIC 28.37(5)
Participacion en el estado de situacion financiera de la asociada '
Activo corriente 1.613 1.581 1.500
Activo no corriente 3.416 3.207 3.126
Pasivo corriente (1.122) (976) (920)
Pasivo no corriente (3.161) (3.131) (3.106)
Patrimonio neto 764 681 600
Participacion en los ingresos y en el resultado de la asociada
Ingresos ordinarios 8.323 8.160
Resultado 83 81
Valor en libros de la inversion 764 681 600
8. Informacion financiera por segmentos
A efectos de gestion, el Grupo se organiza en unidades de negocio en base a sus productos y servicios y tiene tres ;-4 135
segmentos operativos sobre los que reporta, que son: NIIF 8.22(a)
NIIF 8.22(b)
» El segmento de equipos para la prevencién de incendios que produce e instala extintores, equipamiento para
la prevencién de incendios y telas ignifugas
» El segmento de electrénica que suministra equipos electrénicos para defensa, aviaciéon, mercados de
seguridad electrénica y equipos electrénicos para uso doméstico. Ofrece productos y servicios en los campos
de la electrénica, la sequridad, la energia térmica y la arquitectura eléctrica
» El segmento de inversiones inmobiliarias que arrienda oficinas y fabricas propiedad del Grupo, que éste no
utiliza
Ningun segmento operativo ha sido agregado para determinar los segmentos de operacion reportables
anteriores.
La Direccién supervisa por separado los resultados de explotacién de sus unidades de negocio con el propésito de
tomar decisiones sobre la asignacién de los recursos y la evaluacién del rendimiento. El rendimiento de los NIIF 8.28(b)
segmentos se evalla en base al resultado de explotacion y se valora de forma consistente con el resultado de
explotacion de los estados financieros consolidados. Sin embargo, la financiacién del Grupo (incluidos los gastos e
ingresos financieros) y los impuestos sobre las ganancias se gestionan a nivel de Grupo y no se asignan a los
segmentos operativos.
Los precios de transferencia entre los segmentos operativos son similares a los aplicados en las transacciones NIIF 8.27(a)

con terceros.

54 Good Group (International) Limited



Notas a los estados financieros consolidados

Ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2011

Ingresos ordinarios
Clientes externos
Entre segmentos
Total

Resultados

Amortizacion

Deterioro del fondo de comercio
(Nota 17)

Deterioro de los activos
financieros disponibles para la
venta (Nota 9.3)

Participacion en el resultado de
entidades asociadas (Nota 7)

Resultado del segmento
Activos operativos
Pasivos operativos

Otros desgloses
Inversién en entidades
asociadas (Nota 7)

Adquisiciones de activos fijos

Equipos Inversiones Ajustes y

prevencion inmobilia- Total elimina-
incendios  Electrénica rias segmentos ciones Consolidado
000 € 000 € 000 € 000 € 000 € 000 €
139.842 69.263 1.404 210.509 210.509
- 7.465 - 7.465 (7.465) -
139.842 76.728 1.404 217.974 (7.465) 210.509
(3.428) (389) (3.817) (3.817)
(200) (200) (200)
(111) (111) (111)
83 83 83
10.475 2.968 321 13.764 (1.859) 11.905
58.696 44.814 18.467 121.977 18.926 140.903
18.309 7.252 4,704 30.265 46.151 76.416
764 - - 764 764
18.849 2.842 1.216 22.907 22.907

Los ingresos entre segmentos se eliminan en la consolidacion y se reflejan en la columna "Ajustes y
eliminaciones”. El resto de ajustes y eliminaciones forman parte de las conciliaciones detalladas y presentadas

mas adelante.
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NIIF 8.23(a)
NIIF 8.23(b)

NIIF 8.23(e)

NIIF 8.23(e)

NIIF 8.23(g)

NIIF 8.23
NIIF 8.23

NIIF 8.23

NIIF 8.24(a)

NIIF 8.24(b)
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Ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2010

Ingresos ordinarios
Clientes externos

Entre segmentos
Total

Resultados

Amortizacion

Deterioro del inmovilizado
material (Nota 13)
Participacién en el resultado
de entidades asociadas
(Nota 7)

Resultado del segmento
Activos operativos

Pasivos operativos

Otros desgloses

Inversién en entidades
asociadas (Nota 7)
Adquisiciones de activos fijos

Al 1 enero de 2010

Activos operativos
Pasivos operativos

Otros desgloses
Inversién en entidades
asociadas (Nota 7)

Comentario

Inver- Equipo de
Equipos siones caucho Total Ajustes y

prevencion Elec- inmobi- (op. inte- segmen- elimina- Consoli-
incendios trénica liarias  rrumpida) tos ciones dado
000 € 000 € 000 € 000 € 000 € 000 € 000 €
123.905 66.621 1.377 45.206 237.109 (45.206) 191.903
- 7.319 - 7.319 (7.319) -
123.905 73.940 1.377 45.206 244.428 (52.525) 191.903
(2.460) 472) 324 (2.608) (324) (2.932)
(301) (301) (301)
81 81 81
6.449 5.396 314 326 12.485 (1.423) 11.062
41.711 40.409 9.887 11.587 103.594 2.211 105.805
8.015 4.066 1.688 12.378 26.147 30.480 56.627
681 - - 681 681
5.260 4.363 1.192 10.815 10.815

Equipo de

Inver- caucho

Equipos siones (op. inte- Total Ajustes y

prevencion Elec- inmo- rrum- segmen- elimina- Consoli-
incendios trénica biliarias pida) tos ciones dado
000 € 000 € 000 € 000 € 000 € 000 € 000 €
39.289 36.341 9.152 10.990 95.772 2.125 97.897
6.993 3.965 1.520 12.354 24.832 30.148 54.980
600 600 600

NIIF 8.23(a)

NIIF 8.23(b)

NIIF 8.23(e)

NIIF 8.23(i)

NIIF 8.23(g)
NIIF 8.23
NIIF 8.23

NIIF 8.23

NIIF 8.24(a)
NIIF 8.24(b)

NIIF 8.23
NIIF 8.23

NIIF 8.24(a)

La méxima instancia de toma de decisiones operativas del Grupo revisa regularmente otros efectos registrados en el estado del resultado
global, por ejemplo, la amortizacion, el deterioro y la participacién en los beneficios de las entidades asociadas. Esto se debe a que la Direccién

asume que esos importes reflejan la eficacia de ciertos procedimientos de control interno, asi como la exactitud y eficacia de ciertas

transacciones.
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Ajustes y eliminaciones

NIIF 8.28

Los ingresos y gastos financieros y las valoraciones a valor razonable de los activos financieros no se asignan a
los segmentos individuales, ya que los instrumentos subyacentes se gestionan a nivel de grupo.

Los impuestos corrientes, los impuestos diferidos y ciertos activos financieros y pasivos financieros no se asignan

a esos segmentos, ya que también se gestionan a nivel de grupo.

Las adquisiciones de activos fijos corresponden a aumentos del inmovilizado material, de los activos intangibles y

de las inversiones inmobiliarias, incluyendo las derivadas de la adquisicidon de sociedades dependientes.

Los ingresos entre segmentos se eliminan en la consolidacion.

Conciliacion del resultado

Resultado de los segmentos
Ingresos financieros

Pérdida en la valoracién de los activos financieros a valor razonable con

cambios en resultados

Ganancia en la valoraciéon de los activos financieros a valor razonable con

cambios en resultados
Gastos financieros

Ganancias netas realizadas de los activos financieros disponibles para la venta

(eliminacion)

Ventas entre segmentos (eliminacion)

Ganancia de operaciones interrumpidas
Resultado del Grupo

Conciliacién de los activos

Activos operativos de los segmentos
Activos por impuestos diferidos
Préstamos a entidades asociadas (Nota 29)
Préstamos a los Administradores (Nota 29)
Pagarés
Derivados
Activos clasificados como mantenidos para la venta
Activos totales del Grupo

Conciliacion de los pasivos

Pasivos operativos de los segmentos

Pasivos por impuestos diferidos

Impuesto corrientes a pagar

Préstamos

Acciones preferentes convertibles

Derivados

Pasivos clasificados como mantenidos para la venta
Pasivos totales del Grupo

2011 2010
000 € 000 €
13.764 12.485
336 211

(1.502)
850 -
(1.366) (1.223)
(9] -
(175) (85)
- (326)
11.905 11.062
1 enero
2011 2010 2010
000 € 000 € 000 €
121.977 103.594 95.772
383 365 321
200 - -
13 8 8
3.674 1.685 1.659
1.102 153 137
13.554 - -
140.903 105.805 97.897
1 enero
2011 2010 2010
000 € 000 € 000 €
30.265 26.147 24.832
3.060 1.235 1.261
3.963 4.013 4.625
20.538 22.334 21.469
2.778 2.644 2.522
2.687 254 271
13.125 - -
76.416 56.627 54,980
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Informacién geografica NIIF 8.33(a)
Ingresos de clientes externos 2011 2010
000 € 000 €
Euroland 158.285 142.022
EstadoUnidos 52.224 49.881
Total ingresos en la cuenta de resultados consolidada 210.509 191.903
La informacién sobre los ingresos se basa en la ubicacién del cliente. NIIF 8.33(a)
Los ingresos de un cliente ascendieron a 25.521.000 euros (2010: 21.263.000 euros), procedentes de las NIIF 8.34
ventas del segmento de equipos para la prevencion de incendios.
1 enero
Activos no corrientes 2011 2010 2010  yrs.330)
000 € 000 € 000 €
Euroland 40.023 29.004 24.350
Estados Unidos 9.300 7.251 5.240
Total 49.323 36.255 29.590

A estos efectos, los activos no corrientes corresponden a inmovilizado material, inversiones inmobiliarias y
activos intangibles.

Comentario

Los ingresos y gastos financieros no han sido desglosados por segmentos, ya que estas partidas se gestionan a nivel de grupo y no se
presentan a nivel de segmento operativo a la mdxima instancia de toma de decisiones del Grupo. El desglose de los activos y pasivos de los
segmentos operativos sélo se requiere cuando estas partidas se presentan a la mdxima instancia de toma de decisiones operativas. El Grupo
presenta a la mdxima instancia de toma de decisiones la informacién sobre los activos y pasivos operativos. El resto de operaciones (p. ej.
tesoreria), que se incluyen, entre otras, en “ajustes y eliminaciones”, no constituyen un segmento de operativo individual.

La informacién financiera interna del Grupo se prepara de acuerdo con las NIIF. Los desgloses sobre segmentos podrian ser
significativamente mas exhaustivos si la informacién financiera interna se hubiera preparado en base a unas normas diferentes a las NIIF. En
este caso, hay que preparar una conciliacion entre las partidas reportadas internamente y las comunicadas externamente.

La NIIF 8 no establece requisitos especificos de desglose de informacién para los segmentos operativos clasificados como operaciones
interrumpidas. Por lo tanto, no se requiere que una sociedad presente esta informacién por segmentos siempre que se cumplan los criterios
de clasificacién para activos no corrientes mantenidos para la venta. Sin embargo, se puede continuar presentando informacién por
segmentos siempre que éstos se ajusten a la definiciéon de segmento operativo. El Grupo ha elegido continuar presentando informacién por
segmentos para el ejercicio anterior. En el presente ejercicio, las operaciones interrumpidas se han eliminado y forman parte de las partidas
de conciliacion.
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9. Otros ingresos y gastos
9.1 Otros ingresos de explotacion

2011 2010

000 € 000 €
Subvenciones (Nota 24) 1.053 541  nic20.390)
Ganancias netas por enajenacién de inmovilizado material 532 2.007 Nic1.97
Total otros ingresos de explotacion 1.585 2.548

Se han recibido subvenciones para la adquisicion de algunos elementos de inmovilizado material. No existe ningin  nic 20.39¢c)
incumplimiento de las condiciones o contingencias asociadas a estas subvenciones.

9.2 Otros gastos de explotacion

2011 2010

000 € 000 €
Costes de defensa te la competencia (579) (31) nNic1.97
Coste de residuos de aparatos eléctricos y electrénicos (Nota 23) (102) (22) Nc1.57
Gastos de explotacion directos (incluyendo reparaciones y mantenimiento)
derivados de las inversiones inmobiliarias arrendadas (101) (353) NIC40.75(F) (i)
Cambio en el valor razonable de las inversiones inmobiliarias (Nota 14) (306) (300) Nic 1.97
Ineficacia de los contratos de compra a plazo de materias primas designados
como coberturas de flujos de efectivo (Nota 16.3) (65) - NIF7.24(b)
Total otros gastos de explotacion (1.153) (706)

Los costes de defensa ante la competencia se incurrieron para obtener asesoramiento en relacién con una OPA
hostil por parte de un competidor. El competidor no siguié adelante con la OPA.

La ineficacia derivada de las coberturas de flujos de efectivo relativa a los contratos de compra a plazo de
materias primas se produjo en el segmento de electrénica. La ineficacia de los contratos de compra a plazo de
materias primas debida al cambio en los tipos futuros ascendié a 23.000 euros.

9.3 Gastos financieros

2011 2010

000 € 000 €
Intereses por deudas y créditos (1.172) (1.182)
Gastos financieros por arrendamientos financieros (40) 40)
Total gastos por intereses 1.212) (1.222) NiF 7.20b)
Pérdidas por deterioro de acciones cotizadas clasificadas como disponibles
para la venta (Nota 16.1) a1y T NIF 7.20(e)
Pérdida de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados (1.502) - NIF7.20)
Aplicacion del efecto financiero en el descuento de las provisiones (Nota 23) (43) (1) nNic37.60
Total gastos financieros (2.868) (1.223)

9.4 Ingresos financieros

2011 2010

000 € 000 €
Ingresos por intereses de un préstamo a una asociada (Nota 29) 20 -
Ingresos por intereses de los activos financieros disponibles para la venta 316 211
Ganancia de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en NIC 1.85
resultados 850 - NIF 7.20(a) (i)
Total ingresos financieros 1.186 211 MPTe®

Los resultados de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluidos en las Notas
9.3 y 9.4 corresponden a compraventas a plazo de divisas que no pudieron clasificarse como coberturas
contables o derivados implicitos y que se presentan por separado.

No se ha reconocido ineficacia de las coberturas de tipo de cambio y de tipo de interés.
Comentario

Los ingresos y gastos financieros no son términos definidos en las NIIF. Algunas jurisdicciones limitan la inclusidn de ciertos ingresos y gastos
dentro de estas partidas (p. €j., restringidos a ingresos y gastos por intereses), mientras que otras permiten la inclusiéon de partidas adicionales.
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9.5 Amortizacion, diferencias de cambio y costes de las existencias incluidos en la cuenta de

resultados consolidada

2011

2010

Incluidos como “Coste de ventas"
Amortizacién del inmovilizado material
Deterioro del valor del inmovilizado material (Nota 3)
Amortizacién y deterioro de los activos intangibles (Nota 15)
Diferencias de cambo netas
Provisiones por garantias (Nota 23)
Coste de las existencias registrado como gasto

Incluidos como “Gastos administrativos”
Amortizacién del inmovilizado material
Pagos minimos de arrendamientos registrados como gastos por
arrendamientos operativos

9.6 Gastos de personal

Sueldos y salarios

Gastos de Seguridad Social

Gastos por pensiones (Nota 26)

Otras prestaciones post-empleo distintas a las pensiones (Nota 26)
Gastos por planes de pagos basados en acciones(Nota 27)

Total gastos de personal

9.7 Gastos de investigacion y desarrollo

000 € 000 €
3.520 2.800
- 301
325 174
(65) 40)
106 52
150.283 131.140
277 282
250 175
2011 2010
000 € 000 €
38.205 38.050
3.854 3.837
1.395 1.361
153 113
412 492
44,019 43.853

Los gastos de investigacion y desarrollo registrados como gastos en la cuenta de resultados durante el ejercicio

han ascendido a 2.235.000 euros (2010: 1.034.000 euros).

9.8 Componentes de otro resultado global

Coberturas de flujos de efectivo
Ganancias/(pérdidas) del ejercicio

Contratos a plazo de divisas

Contratos a plazo de materias primas
Reclasificacion de ganancias a la cuenta de resultados

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias/(pérdidas) del ejercicio
Reclasificacién de pérdidas a la cuenta de resultados

Comentario

2011 2010
000 € 000 €
(218) 379)
(915) -

401 412
(732) 33
(58) 3
9] -
(60) 3

NIC 1.104

NIC 36.126(a)

NIC 21.52(a)

NIC 2.36(d)

NIC 17.35(c)

NIC 1.104

NIIF 2.51(a)

NIC 38.126

NIC 1.97

NIC 1.92
NIIF 7.23 (d)

NIC 1.92
NIIF7.20(aXii)

El propdsito de la Nota 9.8 es proporcionar un andlisis de las partidas netas presentadas en el estado del resultado global que han sido
reclasificadas a la cuenta de resultados. Este andlisis no se ha preparado para el resto de partidas de otro resultado global, dado que no se

reclasifican nunca a pérdidas o ganancias o no se ha producido ninguna reclasificacién.
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10. Impuesto sobre las ganancias

Los principales elementos del impuesto sobre las ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de NIC12.79
diciembre de 2011 y 2010 son los siguientes:

2011 2010
Cuenta de resultados consolidada 000 € 000 €
Impuesto sobre las ganancias del ejercicio:
Gasto por impuesto sobre las ganancias del ejercicio 3.732 3.901 x;g ;?ggg;
Ajustes al impuesto sobre las ganancias de ejercicios anteriores (18) (129) '
Impuesto diferido:
Relativo al origen y la reversién de diferencias temporarias 179 (340) NI 12.80©)
Gasto por impuesto sobre las ganancias registrado en la cuenta de
resultados 3.893 3.432
Estado del resultado global consolidado NIC 12.81(a)
Impuesto diferido relativo a partidas cargadas o abonadas en el ejercicio
directamente en otro resultado global:
Ganancia/(pérdida) neta por revalorizacion de la cobertura de flujos de
efectivo 220 ©)
Ganancia/(pérdida) no realizada de activos financieros disponibles para la
venta 18 (@D)
Ganancia/(pérdida) neta por la revalorizacién de terrenos y edificios (254) -
Ganancia/(pérdida) neta de coberturas de inversiones netas (83)
Ganancia/(pérdida) neta de pérdidas y ganancias actuariales 94) 120
Gasto por impuesto sobre las ganancias cargado directamente en otro
resultado global (193) 110

A continuacidén se presenta la conciliacién entre el gasto por impuesto y el producto del beneficio contable
multiplicado por el tipo impositivo medio de Euroland aplicable al Grupo para los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2011 y 2010:

NIC 12.81(cXi)

2011 2010
000 € 000 €
Resultado contable antes de impuestos de las operaciones continuadas 11.905 11.062
Ganancia/(pérdida) antes de impuestos de las operaciones interrumpidas 213 (193)
Resultado contable antes de impuestos 12.118 10.869
Al tipo impositivo establecido en Euroland del 30% (2010: 30%) 3.635 3.261
Ajustes relativos al impuesto corriente de ejercicios anteriores (18) 44)
Subvenciones exentas de impuestos (316) (162)
Utilizacién de pérdidas fiscales previamente no reconocidas (231) (89)
Gastos no deducibles a efectos fiscales:
Deterioro del fondo de comercio 60
Variacién en la contraprestacion contingente por la adquisicién de
Extinguishers Limited 107 -
Otros gastos no deducibles 121 145
Efecto de tipos impositivos superiores en Estados Unidos 528 316
Al tipo impositivo efectivo del 31% (2010: 32%) 3.886 3.427
Gasto por impuesto reflejado en la cuenta de resultados consolidada 3.893 3.432
Impuesto sobre las ganancias atribuible a operaciones interrumpidas (7 (5)
3.886 3.427
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Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos hacen referencia a lo siguiente:

Estado de situacion financiera Cuenta de resultados
consolidado consolidada NIC 12.81(gXi)
1 enero NIC
2011 2010 2010 2011 2010 12.81(gxiD)
000 € 000 € 000 € 000 € 000 €
Amortizacién acelerada a efectos fiscales (2.761) (811) (589) 442 (157)
Revalorizacién a valor razonable de las inversiones
inmobiliarias (1.330) (1.422) (1.512) 92) (90)
Revalorizacién a valor razonable de los terrenos y
edificios (254)
Revalorizacién a valor razonable de inversiones
disponibles para la venta 17 1)
Revalorizacién a valor razonable de préstamos
cubiertos 11 - - 11
Ganancia neta de la cobertura de la inversion neta (83) - - -
Pagos basados en acciones 51 100 101 49 -
Otras prestaciones médicas post-empleo 102 59 26 43) 33)
Pensiones 685 689 596 (90) 27
Revalorizacién a valor razonable de las permutas
de tipo de interés (cobertura de valor razonable) 11 - - ay
Revalorizacién de coberturas de flujos de efectivo 250 31 40 -
Deterioro de los instrumentos de deuda no
cotizada disponibles para la venta 27 - - Q@7 -
Ingresos diferidos de los programas de fidelizacion 71 65 54 6) an
Acciones preferentes convertibles 91 55 23 (36) 32)
Bases imponibles negativas pendientes de
compensar 383 365 321 (18) 44)
Gasto/(Ingreso) por impuestos diferidos 179 (340)
Activo/(Pasivo) neto por impuestos diferidos (2.751) (870) (940)
Reflejado en el estado de situacion financiera en
los siguientes epigrafes:
Activos por impuestos diferidos 383 365 321
Pasivos por impuestos diferidos de operaciones
continuadas (3.060) (1.235) (1.261)
Pasivos por impuestos diferidos de operaciones
interrumpidas (Nota 11) (74) - -
Pasivos netos por impuestos diferidos (2.751) (870) (940)
2011 2010
Conciliaciéon de los pasivos netos por impuestos diferidos 000 € 000 €
Al 1 de enero (870) (940)
(Gasto)/Ingreso fiscal registrado en resultados en
el ejercicio (179) 340
(Gasto)/Ingreso fiscal registrado en otro resultado
global en el gjercicio (193) 110
Operaciones interrumpidas 2 -
Impuestos diferidos procedentes de combinaciones
de negocios (1.511) (380)
Al 31 de diciembre (2.751) (870)

Comentario:

Pese a no requerirse en la NIC 1 o la NIC 12, la conciliacién de los pasivos netos por impuestos diferidos puede ser de utilidad para el lector.

El Grupo compensa los activos y pasivos por impuestos Unicamente si tiene el derecho legal de compensar los activos y
los pasivos por impuestos corrientes, asi como los activos y los pasivos por impuestos diferidos, correspondientes a
impuestos con la misma autoridad fiscal.

NIC 12.73
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El Grupo tiene pérdidas fiscales originadas en Euroland por importe de 427.000 euros (2010: 1.198.000 euros, 1
enero 2010: 1.494.000 euros) pendientes de compensar con beneficios fiscales futuros de las sociedades que
tuvieron dichas pérdidas. Estas pérdidas corresponden a sociedades dependientes que tienen un historial de
pérdidas, no prescriben y no pueden ser utilizadas para compensar beneficios fiscales futuros de otras sociedades del
Grupo.

No se han reconocido activos por impuestos diferidos para estas pérdidas, ya que no pueden compensarse con
beneficios fiscales de otras sociedades del Grupo y han sido generadas por sociedades dependientes con pérdidas
continuadas en el tiempo. El Grupo ha evaluado y concluido que no es probable que se recuperen los activos por
impuestos diferidos correspondientes a las pérdidas fiscales existentes como consecuencia de la adquisicién en 2011
de Extinguishers Limited. Esta sociedad dependiente no tiene diferencias temporarias imponibles ni oportunidades de
planificacién fiscal que pudieran soportar parcialmente el reconocimiento de los activos por impuestos diferidos
relativos a estas pérdidas. Si el Grupo pudiera reconocer todos los activos por impuestos diferidos no registrados, el
beneficio se incrementaria en 128.000 euros.

Al 31 de diciembre de 2011, no se han registrado pasivos por impuestos diferidos (2010: cero; 1 enero 2010: cero)
por los impuestos a pagar sobre los beneficios no distribuidos de ciertas sociedades dependientes, la entidad
asociada o el negocio conjunto del Grupo. El Grupo ha determinado que los beneficios no distribuidos de las
sociedades dependientes, la entidad asociada o el negocio conjunto no se distribuirdn en un futuro previsible, ya que:

i) El Grupo tiene un acuerdo con su asociada de que los beneficios no van a ser distribuidos hasta obtener el
consentimiento del Grupo. A la fecha de cierre la Sociedad dominante no prevé dar dicho consentimiento; y

ii) El negocio conjunto del Grupo no puede distribuir sus beneficios hasta obtener el consentimiento de todos los
participes. A la fecha de cierre la Sociedad dominante no prevé dar dicho consentimiento.

Las diferencias temporarias asociadas con las inversiones en las sociedades dependientes, la entidad asociada y el
negocio conjunto, para las que no se ha reconocido ningun pasivo por impuestos diferidos ascienden a 1.745.000
euros (2010: 1.458.000 euros, 1 de enero de ejercicio 2010: 1.325.000 euros).

El pago de dividendos por parte del Grupo a sus accionistas no tiene efectos en el impuesto sobre las ganancias en el
ejercicio 2011 ni en el ejercicio 2010.

Comentario

NIC 12.81(e)

NIC 12.87

NIC 12.67

NIC 12.81(f)

NIC 12.82A

La NIC 1.61 establece que una sociedad debe desglosar por separado el importe que espera recuperar o liquidar en los préoximos 12 meses y
aquellos en que lo hara en mds de 12 meses desde la fecha de cierre para cada partida que incluya dichos importes. Los activos y pasivos por
impuestos diferidos pueden considerarse un ejemplo de partidas que incluyen dichos importes. Sin embargo, la NIC 1.56 no permite presentar estas

partidas como corrientes.

11. Operaciones interrumpidas

El 1 de marzo de 2011, el Grupo anuncid la decisién del Consejo de Administracion de enajenar Hose Limited. El
negocio de Hose Limited ha estado operando en un entorno productivo impredecible, haciendo dificil para la
Direccién lograr un crecimiento real y un nivel de rentabilidad adecuado en este segmento. La enajenacion de Hose
Limited se espera que se realice antes del 28 de febrero de 2012, ya que al 31 de diciembre de 2011 se estaban
realizando las Ultimas negociaciones para formalizar la venta. Al 31 de diciembre de 2011, Hose Limited se clasifico
como un grupo enajenable mantenido para la venta y como una operacion interrumpida. A continuacion se presentan
los resultados de Hose Limited durante el ejercicio:

2011 2010
000 € 000 €
Ingresos ordinarios 42.809 45.206
Gastos (41961) (44880)
Margen bruto 848 326
Gastos financieros (525) (519)
Pérdida por deterioro reconocida en la valoracién a valor razonable menos
los costes de venta (Nota 13) (110) -
Ganancia/(pérdida) antes de impuestos de la operacién interrumpida 213 (193)
Ingreso/(gasto) por impuestos:
Relativo a la ganancia/(pérdida) antes de impuestos 5 5
Relativo a la valoracién a valor razonable menos los costes de venta
(impuesto diferido) 2 -
Ganancia/(pérdida) neta procedente de la operacién interrumpida 220 (188)

Good Group (International) Limited

NIIF 5.30
NIIF 5.41

NIIF 5.33(b) (i)
NIIF 5.34

NIIF 5.33(b) (iii)

NIC 12.8¢hXii)

NIC 12.81¢h) (i)
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Las principales clases de activos y pasivos de Hose Limited clasificados como mantenidos para la venta al 31 de NIIF 5.38
diciembre son los siguientes:
2011 2010 NIIF 5.38
000 € 000 € NIIF 5.40
Activos
Activos intangibles (Notal5) 135 -
Inmovilizado material (Nota 3) 4.637 -
Cuentas a cobrar 6.980 -
Acciones no cotizadas 508
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 20) 1.294 -
Activos mantenidos para la venta 13.554 -
Pasivos
Cuentas a pagar (7.242) -
Pasivo por impuestos diferidos (Nota 10) (74)
Préstamos y créditos (Nota 16.2) (5.809) -
Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta (13.125) -
Activos netos directamente asociados al grupo enajenable 429 -
Incluido en otro resultado global:
Ajustes por cambios de valor por activos financieros disponibles para la NIIF 5.38
venta 66 - NIIF 7.20
Impuesto diferido correspondiente 0 - @xin
Ajustes por cambios de valor del grupo enajenable mantenido para la
venta 46 N
Los flujos de efectivo netos incurridos por Hose Limited son los siguientes:
2011 2010 NIIF 5.33(c)
000 € 000 €
De explotacién (1.999) 3.293
De inversién - -
De financiaciéon (436) (436)
Entrada/(salida) neta de efectivo (2,435) 2,857
Ganancias por accién: NIC 33.68
Bdasicas, ganancia/(pérdida) del ejercicio de operaciones interrumpidas 0,011€ (0,010€)
Diluidas, ganancia/(pérdida) del ejercicio de operaciones interrumpidas 0,010€ (0,009€)

El epigrafe “Préstamos y créditos"” corresponde a un préstamo bancario a tipo de interés fijo por 5.809.000 euros,
cuyo tipo de interés efectivo es del 7,5%, y que es reembolsable en su totalidad el 1 de enero de 2016.

Comentario

En la NIIF 5 se especifican ciertos requisitos respecto a las operaciones interrumpidas y los activos no corrientes mantenidos para la venta. En
abril del 2009, el IASB publicé el segundo proyecto de mejoras a las NIIF, en el cual se aclaraba que los desgloses requeridos por otras NIIF no se
aplican a los activos no corrientes mantenidos para la venta y a las operaciones interrumpidas, salvo cuando exista una referencia explicita a los
activos no corrientes mantenidos para la venta y a las operaciones interrumpidas.

El Grupo ha decidido presentar las ganancias por accién procedentes de operaciones interrumpidas en las notas. También, podria haber
presentado estos importes en el estado del resultado global.
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Deterioro del inmovilizado material

NIC 36.130
Inmediatamente antes de la clasificacién de Hose Limited como operacién interrumpida, se estimé el valor
recuperable de ciertos elementos del inmovilizado material y no se encontraron indicios de deterioro. Tras la
clasificacidn, se reconocié una pérdida por deterioro de 110.000 euros (77.000 euros neta de impuestos) para NIF5.33

reducir el valor en libros de los activos del grupo enajenable hasta su valor razonable menos los costes de venta. (axXiii)
Esta pérdida fue registrada en la cuenta de resultados, en el epigrafe de “Resultado del ejercicio procedente de
operaciones interrumpidas”. Se obtuvo una tasacién independiente para determinar el valor razonable del

inmovilizado material, que se basé en transacciones recientes para activos similares dentro del mismo sector.

La operacién interrumpida incluye acciones no cotizadas (nivel 3 en la jerarquia del valor razonable) de Test

NIIF 7.8(h)
Limited, con un valor en libros de 508.000 euros. Para mas detalles acerca del reconocimiento y la valoraciéon NIIF 7.14
(incluidas las técnicas de valoracién utilizadas) de estos instrumentos, ver la Nota 2.3(n) y la Nota 16. Este Ve
instrumento de patrimonio se clasifica como disponible para la venta y se contabiliza a valor razonable con
cambios en otro resultado global. EI Grupo no pignoré los activos financieros ni recibié ningun aval por ello.
A fecha de cierre, el valor en libros es igual al valor razonable del instrumento.
NIIF 7.25
Conciliacion de las valoraciones a valor razonable de los instrumentos financieros del nivel 3
. . Ry . . . . . , NIIF 7.27B(C
La siguiente conciliacion muestra los movimientos de los instrumentos de patrimonio no cotizados desde el dia de ©
su reclasificacion hasta la fecha de cierre del ejercicio. El instrumento se clasifica en el nivel 3 dentro de la
jerarquia del valor razonable (Nota 16).
2011 2010
000 € 000 €
1 de marzo de 2011 508 508
Ventas - -
Compras - -
Total pérdidas y gaancias reconocidas en otro resultado global - -
31 de diciembre de 2011 508 508
El Grupo no haincurrido en pérdidas ni ganancias reconocidas en el estado del resultado global en relacién con NIIF 7.27B(d)

instrumentos financieros de nivel 3. Ademas, el Grupo no reconocié ninguna pérdida ni ganancia en otro
resultado global, ya que la valoracién del instrumento de patrimonio al 31 de diciembre de 2011 no diferia
significativamente de la valoracion del ejercicio anterior.

La colaboracién con Test Limited esta estrechamente relacionada con las operaciones interrumpidas de Hose
Limited y, por lo tanto, se reclasific6 como parte de la operacién interrumpida.

Ver la Nota 31 en relacién con la naturaleza y alcance de los riesgos derivados de los instrumentos financieros.

Comentario

La NIIF 5.5B aclara que los requisitos de desglose de informacién de otras NIIF no se aplican a los activos no corrientes mantenidos para la
venta (o grupos enajenables), salvo que dichas NIIF se refieran explicitamente a dichos activos y grupos enajenables. Sin embargo, la NIIF
5.5B(b) afirma que los requisitos de desglose siguen aplicdndose a los activos y pasivos que no estan incluidos en el alcance de los requisitos de
valoracién de la NIIF 5, sino dentro del grupo enajenable. La tabla anterior refleja esta circunstancia, puesto que el instrumento de patrimonio
no cotizado disponible para la venta es un instrumento financiero tal y como se define en la NIC 39y, por lo tanto, queda fuera del alcance de
los requisitos de valoracién de la NIIF 5.
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12. Ganancias por accién

Las ganancias basicas por accion se calculan dividiendo el beneficio neto del ejercicio atribuible a los accionistas
ordinarios de la Sociedad dominante entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién
durante el ejercicio.

Las ganancias diluidas por accion se calculan dividiendo el beneficio neto atribuible a los accionistas ordinarios de
la Sociedad dominante (después de ajustar los intereses de las acciones preferentes convertibles) entre el nimero
medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el ejercicio mds el nimero medio ponderado de
acciones ordinarias adicionales que habrian estado en circulacién si se hubieran convertido todas las acciones
ordinarias potenciales con efectos dilusivos en acciones ordinarias.

El siguiente cuadro incluye los ingresos y los datos sobre las acciones utilizados para los calculos de las ganancias
basicas y diluidas por accién:

2011 2010
000 € 000 €
Beneficio neto atribuible a los accionistas ordinarios de la Sociedad dominante por
operaciones continuadas 7.724 7.391
Ganancia/(pérdida) atribuible a los accionistas ordinarios de la Sociedad dominante
por operaciones interrumpidas 220 (188)
Beneficio neto atribuible a los accionistas ordinarios de la Sociedad dominante
para las ganancias basicas 7.944 7.203
Intereses de las acciones preferentes convertibles 247 238
Beneficio neto atribuible a los accionistas ordinarios de la Sociedad dominante
ajustado por el efecto de la dilucion 8.191 7.441
2011 2010
Miles Miles
Media ponderada del nimero de acciones ordinarias para el calculo de las ganancias
basicas por accion * 20.797 19.064
Efecto de la dilucién:
Opciones sobre acciones 112 177
Acciones preferentes convertibles 833 833
Media ponderada de acciones ordinarias ajustada por el efecto
21.742 20.074

de la dilucion*

* El nimero medio ponderado de acciones tiene en cuenta el efecto medio ponderado de los cambios debidos a transacciones con acciones propias
durante el ejercicio.

No ha habido ninguna otra transaccién con acciones ordinarias o acciones ordinarias potenciales entre la fecha de
cierre de los estados financieros y la fecha de formulacién de los mismos.

Para calcular las ganancias por accién de operaciones interrumpidas (Nota 11), tanto para las ganancias basicas
como para las diluidas, se utilizan las mismas cifras del nimero medio ponderado de acciones ordinarias que las
incluidas en el cuadro anterior. El siguiente cuadro proporciona el importe de la ganancia/(pérdida) utilizado:

2011 2010
000 € 000 €
Ganancia/(pérdida) neta atribuible a los accionistas ordinarios de la Sociedad
dominante procedente de operaciones interrumpidas para el cdlculo de las 220 188)

ganancias basicas y diluidas por accion
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13. Inmovilizado material

Terrenos y Inmovilizado Instalaciones
I . NIC 1.78(a)
edificios en curso y equipos Total NIC 16.73(e)
000 € 000 € 000 € 000 € NIC16.73(d)
Coste o valoracion
Al 1 de enero de 2010 11.887 - 24.602 36.489
Altas 1.587 - 6.235 7.822
Combinacién de negocios (Nota 5) 1.280 - - 1.280
Bajas (3.381) - (49) (3.430)
Diferencias de cambio 10 - 26 36
Al 31 de diciembre 2010 (reexpresado) 11.383 - 30.814 42.197
Altas 1.612 4.500 4.543 10.655
Combinacién de negocios (Nota 5) 2.897 - 4.145 7.042
Bajas - - (4.908) (4.908)
Operaciones interrumpidas (Nota 11) (4.144) - (3.980) (8.124)
Revalorizaciones 846 - - 846
Traspasos (*) (102) - - (102) Mc16.35
Diferencias de cambio 30 - 79 109
Al 31 de diciembre de 2011 12.522 4.500 30.693 47.715
Amortizacion y deterioro
Al 1 de enero de 2010 4.160 - 11.944 16.104
Dotacién 354 - 2.728 3.082
Deterioro (Nota 9.5) - - 301 301
Bajas (3.069) - (49) (3.118)
Diferencias de cambio 5 - 12 17
Al 31 de diciembre de 2010 1.450 - 14.936 16.386
Dotacién (**) 500 - 3.297 3.797
Bajas - - (3.450) (3.450)
Operaciones interrumpidas (Nota 11) (1.283) - (2.094) (3.377)
Traspasos (*) (102) - - (102)
Diferencias de cambio 20 - 30 50
Al 31 de diciembre de 2011 585 - 12.719 13.304
Valor neto en libros
Al 31 de diciembre de 2011 11.937 4.500 17.974 34.411
Al 31 de diciembre de 2010 (reexpresado) 9.933 ) 15.878 25.811
Al 1 de enero de 2010 7.727 - 12.658 20.385

(*) Este traspaso se refiere a la amortizacién acumulada a fecha de revalorizacién, que fue eliminada contra el importe bruto en
libros del activo revalorizado.
(**) La dotacién del ejercicio no incluye la pérdida por deterioro de 110.000 euros (Nota 11).
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En 2010, las pérdidas por deterioro por importe de 301.000 euros corresponden a la reduccién del valor en libros ~ NIC 36.126 @
de ciertos elementos de inmovilizado material del segmento de prevencion de incendios hasta su importe

recuperable, que se registraron en la cuenta de resultados en el epigrafe de “Coste de ventas”. El importe

recuperable se determiné segun el valor de uso de la unidad generadora de efectivo, la cual comprendia los

activos situados en Euroland de Sprinklers Limited y Showers Limited, sociedad dependiente del Grupo y negocio

conjunto, respectivamente. Al determinar el valor de uso de la unidad generadora de efectivo, los flujos de

efectivo se descontaron a una tasa antes de impuestos del 12,4%.

Costes de préstamos capitalizados

En febrero de 2011 el Grupo inicié la construccion de una nueva instalacion de seguridad contra incendios. Se NIC 23.26(2)
espera que este proyecto finalice en febrero de 2012. El valor en libros de la instalacidn al 31 de diciembre de NIC 23.26(b)
2011 era 3 millones de euros (2010: 0 euros; 1 enero 2010: O euros). La instalacién esta financiada por un

tercero.

El importe de los intereses de préstamos capitalizados durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011
era 303.000 euros (2010: 0 euros; 1 enero 2010: 0 euros). El tipo de interés usado para determinar el importe
de los intereses a capitalizar fue el 11%, siendo éste el tipo de interés efectivo del préstamo.

Arrendamientos financieros e inmovilizado en curso

El valor en libros de las instalaciones y equipos adquiridos mediante arrendamientos financieros al 31 de NIC 17.31(a)
diciembre de 2011 era 1.178.000 euros (2010: 1.486.000 euros; 1 enero 2010: 1.432.000 euros). Las altas NIC 7.43
durante al ejercicio incluyen 45.000 euros (2010: 54.000 euros) de instalaciones y equipos adquiridos mediante
arrendamientos financieros. Los activos arrendados garantizan los pasivos financieros correspondientes a dichos
arrendamientos financieros. NIC 16.74(a)

Terrenos y edificios con un valor en libros de 7.400.000 euros (2010: 5.000.000 euros; 1 enero 2010:

4.500.000 euros) estan hipotecados como garantia preferente de dos préstamos bancarios que ha recibido el NIC 16.74()
Grupo (Nota 16).

Dentro de instalaciones y equipo al 31 de diciembre de 2011 se incluye, ademas de la nueva instalacién de

seguridad contra incendios, un importe de 1.500.000 euros (2010: O euros; 1 enero 2010: O euros) NIC 16.74(b)
correspondiente al desembolso realizado relativo a una planta en construccién.

Revalorizacion de terrenos y edificios NIC 16.77

. . . L o (axe)
El 1 de enero de 2011 el Grupo cambid su politica contable relativa a la valoracién de los terrenos y los edificios y ,\‘7,668.17

adoptd el modelo de revalorizacién. EI Grupo ha contratado a Chartered Surveyors & Co, una prestigiosa empresa NIC8.18
de tasacién independiente, para determinar el valor razonable de sus terrenos y edificios.

El valor razonable se determina en referencia a evidencias de mercado. Esto implica que las valoraciones
realizadas por el tasador se basan en precios de mercado, ajustados teniendo en cuenta cualquier diferencia en la
naturaleza, ubicacién o condicién de la propiedad especifica. La fecha de revalorizacién ha sido el 31 de enero de
2011.

Si los terrenos y edificios se hubiesen valorado utilizando el modelo de coste, el valor en libros habria sido el
siguiente:

1 enero
2011 2010 2010  wici6.77¢e)
000 € 000 € 000 €
Coste 11.778 11.383 11.887
Amortizacién acumulada y deterioro (573) (1.450) (4.160)

Comentario

El Grupo ha cambiado su politica contable para la valoracién de los terrenos y los edificios y ha adoptado el modelo de revalorizacién. La NIC
8.17 y la NIC 8.18 eximen a este cambio de politica contable del requerimiento de aplicacion retroactiva y de los desgloses requeridos por las
NIC 8.28 a NIC 8.31.
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14. Inversiones inmobiliarias

2011 2010 Nic40.76
000 € 000 €

Al 1 de enero 7.983 7.091

Altas (desembolso posterior) 1.216 1.192

Pérdida neta por ajuste a valor razonable (306) (300)

Al 31 de diciembre 8.893 7.983
2011 2010 NIC40.75(H)
000 € 000 €

Ingresos por alquileres de inversiones inmobiliarias 1.404 1.377

Gastos de explotacion directos (incluyendo reparacién y mantenimiento) de

inversiones inmobiliarias que han generado ingresos por alquileres (101) (353)

Gastos de explotacion directos (incluyendo reparacién y mantenimiento) de

inversiones inmobiliarias que no han generado ingresos por alquileres (incluidos

en “Coste de ventas") 37 127)

Beneficio neto procedente de inversiones inmobiliarias a valor razonable 1.266 897

El Grupo no tiene restricciones para la realizacién de sus inversiones inmobiliarias, ni obligaciones contractuales mg 38'525%
para comprar, construir o desarrollar inversiones inmobiliarias o para reparaciones, mantenimiento y mejoras.

Las inversiones inmobiliarias se registran al valor razonable, el cual se ha determinado en base a las valoraciones  Nic40.75(d)
realizadas por Chartered Surveyors & Co, una prestigiosa empresa de tasacion independiente, al 31 de diciembre NIC40.75(e)
de 2011 y 31 de diciembre de 2010. Chartered Surveyors & Co. es una firma especializada en la tasacién de este

tipo de inversiones inmobiliarias. El valor razonable de las propiedades no ha sido determinado por medio de

transacciones observables en el mercado debido a su naturaleza y a la ausencia de datos comparativos. En su

lugar, se ha aplicado un método de valoracién de acuerdo con el recomendado por el Comité Internacional de

Normas de Tasacion (International Valuation Standards Committee - IVSC). Se han usado los siguientes datos:

2011 2010 NIC40.75(d)
Rentabilidad (%) 6-7% 5-6%
Tasa de inflacion (%) 3,5% 3%
Tasa a largo plazo por no ocupacién (%) 9% 5%
Crecimiento a largo plazo de los alquileres reales (%) 3% 4%

Comentario
El Grupo ha decidido valorar sus inversiones inmobiliarias al valor razonable de acuerdo con la NIC 40.

La NIC 40 permite que las inversiones inmobiliarias se registren a su coste histérico menos la amortizaciéon acumulada y el deterioro. Si el
Grupo contabilizara las inversiones inmobiliarias a su coste, se requeriria informacién relativa a los costes originales y los porcentajes de
amortizacién (similar a la incluida para el inmovilizado material), ademds de los desgloses necesarios sobre su valor razonable, incluyendo
desgloses sobre los métodos y las hipdtesis usados para determinar dicho valor razonable.
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15. Activos intangibles

Gastos de Patentes y Fondo de
desarrollo licencias comercio Total nic3s1180)
000 € 000 € 000 € 000 € NIC38.118(e)

Coste
Al 1 de enero de 2010 1.585 635 119 2.339
Altas - Desarrollo interno 390 - - 390
Combinacién de negocios (reexpresada) (Nota 5) - - 131 131
Al 31 de diciembre de 2010 (reexpresado) 1.975 635 250 2.860
Altas - Desarrllo interno 587 - - 587
Combinacién de negocios (Nota 5) - 1.200 2.231 3.431
Operaciones interrumpidas (Nota 11) - (138) - (138)
Al 31 de diciembre de 2011 2.562 1.697 2.481 6.740
Amortizacion y deterioro
Al 1 de enero de 2010 165 60 - 225
Dotacién 124 50 - 174
Al 31 de diciembre de 2010 289 110 - 399
Dotacién 95 30 - 125
Deterioro (Nota 17) - - 200 200
Operaciones interrumpidas (Nota 11) - (€)) - )
Al 31 de diciembre de 2011 384 137 200 721
Valor neto en libros
Al 31 de diciembre de 2011 2.178 1.560 2.281 6.019
Al 31 de diciembre de 2010 (reexpresado) 1.686 525 250 2.461
Al 1 de enero de 2010 1.420 575 119 2.114

Hay principalmente dos proyectos de investigacion y desarrollo de métodos de prevencién de incendios: (i) mejora

de la deteccion de incendios y sistemas de extincién de incendios vy (ii) tejidos ignifugos para vehiculos y aviones.

Los proyectos de investigacion y desarrollo del negocio electrénico del Grupo se concentran en el desarrollo de

equipos de sequridad por internet. Todos los gastos de investigacién y desarrollo que no cumplan los requisitos

para ser capitalizados se reconocen como gastos en el epigrafe de “Gastos administrativos” (Nota 9.7). NIC 38.118(d)

Adquisiciones durante el ejercicio

Las patentes y licencias incluyen activos intangibles que se han adquirido a través de combinaciones de negocios.
Las patentes han sido concedidas por un periodo minimo de 10 afios por la agencia gubernamental competente,
mientras que las licencias han sido adquiridas con una opcién de renovacién al final del periodo a un coste minimo
0 sin coste alguno para el Grupo. Las licencias adquiridas previamente han sido renovadas y han permitido que el
Grupo establezca una vida indefinida para estos activos. Al 31 de diciembre de 2011, se realizé una prueba de
deterioro sobre estos activos (Nota 17).
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16. Otros instrumentos financieros
16.1 Otros activos financieros
1 enero

2011 2010 2010 oo
000 € 000 € 000 €
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global
Coberturas de flujos de efectivo
Compraventas a plazo de divisas 252 153 137
Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados
Derivados no designados como coberturas
Compraventas a plazo de divisas 640 - -
Derivados implicitos 210 - -
Total activos financieros a valor razonable 1.102 153 137
Préstamos y cuentas a cobrar
Pagarés 3.674 1.685 1.659
Préstamos a entidades asociadas (Nota 29) 200 - -
Préstamos a Administradores (Nota 29) 13 8 8
Total préstamos y cuentas a cobrar 3.887 1.693 1.667
Activos financieros disponibles para la venta
Acciones no cotizadas 1.038 898 890
Acciones cotizadas 337 300 334
Instrumentos de deuda cotizados 612 600 378
Total otros activos financieros disponibles para la venta 1.987 1.798 1.602
Total otros activos financieros 6.976 3.644 3.406
Total corriente 551 153 137
Total no corriente 6.425 3.491 3.269
Los activos financieros y los pasivos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global reflejan el NIF 7 32+
cambio en el valor razonable de las compraventas a plazo de divisas, designadas como coberturas de flujos de ’
efectivo para cubrir las ventas futuras esperadas en Estados Unidos y las compras futuras en el Reino Unido, en
base a transacciones previstas altamente probables. Los activos financieros con cambios en resultados
corresponden a las compraventas a plazo de divisas que no han sido designadas como instrumentos de cobertura,
puesto que su intencién es reducir el nivel de riesgo de tipo de cambio para las ventas y compras esperadas.
Los préstamos y cuentas a cobrar se mantienen hasta su vencimiento y generan para el Grupo ingresos por
intereses fijos o variables. Los cambios en el riesgo de crédito de la contraparte y los cambios en los tipos de
interés variables para algunos instrumentos financieros podrian afectar a su valor en libros.
Activos financieros disponibles para la venta - Acciones no cotizadas
Una parte significativa de los activos financieros disponibles para la venta consiste en acciones de una sociedad
no cotizada, que estdn valoradas en base a informacién no observable en el mercado. Los cambios en las
hipétesis subyacentes podrian provocar ajustes en el valor razonable de dicha inversion (ver analisis de
sensibilidad del riesgo en la Nota 30).
El Grupo tiene participaciones (entre el 2% y el 9%) en sociedades con las que ha colaborado en actividades de NIF 7.27
investigacion. El valor razonable de estas acciones ordinarias no cotizadas se ha estimado usando un modelo de 1;11407399(.0)%\
- [

descuento de flujos de efectivo. La valoracion requiere que la Direccion realice ciertas hipotesis sobre los datos
utilizados en el modelo, incluyendo el riesgo de crédito y la volatilidad. Las probabilidades de las diversas
estimaciones dentro del rango pueden ser determinadas con fiabilidad y son usadas por la Direccién para estimar
el valor razonable de estas acciones no cotizadas. La Direccidn ha determinado que el efecto potencial de usar
unas alternativas fiables a los datos empleados en el modelo de valoracién reduciria el valor razonable en 24.000
euros (2010: 25.000 euros) en el caso de usar hipdtesis menos favorables, e incrementarfa el valor razonable en ~ NIF 7.275()
21.000 euros (2010: 22.000 euros) en el caso de utilizar hipdtesis mas favorables, por ejemplo, aumentando o

disminuyendo el riesgo de crédito en un 10%.
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Activos financieros disponibles para la venta - Acciones e instrumentos de deuda cotizados

El Grupo tiene inversiones en acciones e instrumentos de deuda cotizados, cuyo valor razonable se determina por
referencia a los precios de cotizacién publicados en un mercado activo.

Deterioro de los activos financieros disponibles para la venta

Para los activos financieros disponibles para la venta, el Grupo evalla, en cada fecha de cierre, si existe evidencia
objetiva de que una inversidn o un grupo de inversiones estén deteriorados. En el caso de las acciones clasificadas
como disponibles para la venta, la evidencia objetiva incluiria una disminucidn significativa o prolongada del valor
razonable de la inversién por debajo de su coste. La determinacién de qué es “significativa” o “prolongada”
requiere realizar un juicio valorativo. Al hacer este juicio, el Grupo evalla, entre otros factores, los movimientos
en el precio histdrico de las acciones y durante cudnto tiempo o en qué medida el valor razonable de una inversion
es inferior a su coste.

Basdndose en estos criterios, el Grupo ha identificado un deterioro de 88.000 euros en los instrumentos de deuda
cotizados disponibles para la venta y un deterioro de 23.000 euros en las acciones cotizadas disponibles para la
venta. Ambos importes se reconocen en el epigrafe de “Gastos financieros" en la cuenta de resultados (Nota 9.3).

16.2 Otros pasivos financieros

1 enero
2011 2010 2010
000 € 000 € 000 €
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global
Coberturas de flujos de efectivo
Compraventas a plazo de divisas (Nota 16.3) 170 254 271
Contratos a plazo de materias primas (Nota 16.3) 980 - -
Total pasivos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global 1.150 254 271
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Contraprestaciones contingentes (Nota 5) 1.072 - -
Coberturas de valor razonable
Permutas de tipo de interés 35 - -
Derivados no designados como coberturas
Compraventas a plazo de divisas 720 - -
Derivados implicitos 782 - -
Total pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados 2.609 - -
Otros pasivos financieros a coste amortizado
Contratos de garantia financiera 87 49 32
Total otros pasivos financieros a coste amortizado 87 49 32
Total otros pasivos financieros 3.846 303 303
Total corriente 3.040 303 303

Total no corriente 806 - -

El Grupo ha contratado una relacién de cobertura para los contratos a plazo de materias primas, ya que esta
expuesto a cambios en el precio del cobre. Este contrato a plazo no implica una entrega fisica de cobre, sino que
se designa como cobertura de flujos de efectivo para compensar el efecto de los cambios en el precio. El Grupo
cubrié aproximadamente el 45% de sus compras a plazo de cobre para el préximo ejercicio gracias a este
instrumento. El volumen restante de compras de cobre estd expuesto a la volatilidad de los precios.

Contraprestacion contingente

Como parte del acuerdo de compra con el anterior propietario de Extinguishers Limited, se ha acordado una
contraprestacién contingente. Esta contraprestacion depende del beneficio antes de impuestos de Extinguishers
Limited durante un periodo de 12 meses. A la fecha de adquisicién el valor razonable era 714.000 euros, importe
que ha sido ajustado al 31 de diciembre de 2011, por su valor razonable de 1.071.500 euros, debido a una
rentabilidad significativamente mas alta en comparacion con el presupuesto. La contraprestacion debe ser
valorada y pagada a los accionistas el 30 de abril de 2012. No se esperan cambios adicionales significativos en la
misma.
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Comentario

La NIIF 7.7 requiere un desglose de informacién que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar la importancia de los
instrumentos financieros para su situacion financiera y sus resultados. Sin embargo, la norma no especifica que desgloses se tienen que incluir.
Dado que el Grupo tiene una cantidad importante de distintos tipos de activos financieros, pasivos financieros y derivados registrados en su
estado de situacién financiera, ha decidido proporcionar informacién detallada a los usuarios de los estados financieros sobre los diferentes

tipos de instrumentos financieros y su valor razonable.

Préstamos y créditos

Tipo de 1 enero NIF 7.7
interés Vencimiento 2011 2010 2010 ’
% 000€ 000€ 000€
Préstamos y créditos corrientes
Acreedores por arrendamientos financieros
(Nota 30) 7.8 2012 83 51 47
Descubiertos bancarios (Nota 20) EURIBOR+1,0 A la vista 966 2.650 2.750
Otros préstamos corrientes
Préstamo bancario de 1.500.000 euros 1 noviembre
(2010: 1.400.000 euros) EURIBOR+0,5 2012 1.411 - -
31 marzo
Préstamo bancario de 2.200.000 euros EURIBOR+0,5 2011 - 74 1.758
Total préstamos y créditos corrientes 2.460 2.775 4.555
Préstamos y créditos no corrientes
Acreedores por arrendamientos financieros
(Nota 30) 7,8 2013-2014 905 943 938
Obligaciones al 8% 8,2 2013-2019 3.374 3.154 3.154
Préstamo hipotecario de 3.600.000 euros 31 mayo
al 8,25% *LIBOR+0,2 2017 2.246 - -
Préstamo bancario garantizado LIBOR+2,0 31 julio 2017 3.479 3.489 3.489
Otros préstamos no corrientes
Préstamo bancario de 1.500.000 euros 1 noviembre
(2010: 1.400.000 euros) EURIBOR+0,5 2012 - 1.357 1.357
Préstamo bancario de 2.750.000 euros
(2010: 2.500.000 euros) EURIBOR+1,1 2014-2016 2.486 2.229 2.229
31 marzo
Préstamo bancario de 2.200.000 euros EURIBOR+0,5 2015 2.078 2.078 2.078
Préstamo bancario de 5.809.000 euros 7,5 1lenero2016 - 5.809 3.164
Préstamo de un socio de una entidad de
cometido especial 11,00 2014 3.000 - -
Participacién en un préstamo concedido a
un negocio conjunto EURIBOR+1,1 30 junio 2015 510 500 505
Acciones preferentes convertibles
Acciones preferentes convertibles 11,65 2014-2017 2.778  2.644 2.522
20.856 22.203 19.436

Total préstamos y créditos no corrientes

* incluye los efectos de la permuta de tipo de interés relacionada.

Comentario

La NIIF 7.7 requiere un desglose de informacién que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar la importancia de los
instrumentos financieros para su situacion financiera y sus resultados. Sin embargo, la norma no especifica que desgloses se tienen que incluir.
Dado que el Grupo tiene una cantidad importante de préstamos y créditos en su estado de situacién financiera, ha decidido proporcionar
informacién detallada a los usuarios de los estados financieros sobre el tipo de interés efectivo y el vencimiento de los préstamos.

Good Group (International) Limited 73



Notas a los estados financieros consolidados

Descubiertos bancarios NIF 7.7

Los descubiertos bancarios estan garantizados por una parte de los depdsitos a corto plazo del Grupo.

Préstamo bancario de 1.500.000 euros
Este préstamo esta garantizado y es reembolsable en su totalidad el 1 de noviembre de 2012.

Obligaciones al 8%

Las obligaciones al 8% son reembolsables en plazos anuales iguales de 350.000 euros a partir del 1 enero de
2013.

Préstamo hipotecario al 8,25%

El préstamo estd garantizado por terrenos y edificios del Grupo con un valor en libros de 2.400.000 euros (2010:
0 euros, 1 enero 2010: 0 euros). Ver Cobertura del valor razonable mas adelante (Nota 16.3).

Préstamo bancario garantizado

Este préstamo ha sido otorgado en virtud de un programa financiero multiopcional del euromercado (MOF) aseis  pic1.73
afios. El préstamo es reembolsable en 12 meses a partir de la fecha de cierre, pero ha sido clasificado a largo

plazo debido a que el Grupo espera ejercer sus derechos en virtud del MOF para refinanciar este préstamo. Esta

posibilidad de renovar tacitamente el préstamo esta disponible hasta el 31 de julio de 2017. La cantidad total
reembolsable a vencimiento es 3.500.000 euros. Este programa estd garantizado por terrenos y edificios del

Grupo, con un valor en libros de 5.000.000 euros (2010: 5.000.000 euros, 1 enero 2010: 4.500.000 euros).

Préstamo bancario de 2.750.000 euros

El Grupo ha incrementado este préstamo en 250.000 euros durante el ejercicio. Este préstamo es reembolsable
en dos cuotas, una de 1.250.000 euros con vencimiento el 31 de diciembre 2014 y otra de 1.500.000 euros con
vencimiento el 31 de diciembre de 2016.

Préstamo bancario de 2.200.000 euros

Este préstamo no esta garantizado y es reembolsable totalmente el 31 de marzo de 2015. Al 31 de diciembre de
2010 habia 74.000 euros reembolsables el 31 de marzo de 2011.

Préstamo bancario de 5.809.000 euros
Este préstamo ha sido traspasado a operaciones interrumpidas. Ver Nota 11.

Participacion en un préstamo concedido al negocio conjunto

Corresponde al 50% de la participacién en el préstamo bancario de 1.020.000 euros concedido al negocio
conjunto (2010: 1.000.000 euros; 1 enero 2010: 1.010.000 euros) y es reembolsable en su totalidad el 30 de
junio de 2015.

Préstamo de un socio de una entidad con cometido especial

En febrero de 2011, el Grupo y un tercero formaron una sociedad para adquirir, construir y explotar una
instalacion de equipos de sequridad contra incendios. El otro socio fundador aporté aproximadamente 2,7
millones de euros en 2011 para la adquisicion y construccién de la instalacién de pruebas de seguridad contra
incendios y se ha comprometido a proporcionar aproximadamente 1 millén de euros en cada uno de los dos afos
siguientes para completar el proyecto. Esta previsto que la construccion finalice en 2013 con un coste total
aproximado de 4,7 millones de euros. El socio tiene derecho a un rendimiento del 22% sobre el capital pendiente a
partir del inicio de las operaciones. Al final del cuarto periodo tiene derecho a la devolucién del 100% del capital.
El tipo de interés efectivo es del 11% y al 31 de diciembre de 2011 el interés acumulado sobre la cantidad
aportada era 303.000 euros.

Acciones preferentes convertibles

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, hay 2.500.000 acciones preferentes convertibles emitidas. Cada accién NIC 1.79(aXv)
tiene un valor nominal de 1 euro y es convertible el 1 de enero de 2014, a opcién de los accionistas, en acciones

ordinarias de la Sociedad dominante del Grupo, sobre la base de una accién ordinaria por cada tres acciones

preferentes. Las acciones preferentes que no sean convertidas serdn liquidadas el 31 de diciembre de 2017 a un

precio de 1,20 euros por accién. Las acciones preferentes devengan un dividendo anual del 7%, que se liquida

semestralmente el 30 de junio y el 31 de diciembre. Los derechos de los dividendos no son acumulativos. Las

acciones preferentes tienen un rango superior a las acciones ordinarias en caso de una liquidacion. El efecto en el

patrimonio neto de estas acciones se incluye en la Nota 21.
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16.3 Instrumentos de cobertura y derivados

Derivados no designados como instrumentos de cobertura

El Grupo utiliza créditos en moneda extranjera y contratos a plazo de divisas para gestionar algunos de los riesgos
que se derivan de sus transacciones. Estos contratos no se designan como instrumentos de cobertura ni de flujos
de efectivo, ni de valor razonable, ni de la inversién neta, y se contratan por periodos en consonancia con la
exposicidn a riesgos de divisas, generalmente entre 1 y 24 meses.

Coberturas de flujos de efectivo
Riesgo de tipo de cambio

Las compraventas a plazo de divisas, valoradas a valor razonable con cambios en otro resultado global, se
designan como instrumentos de cobertura de flujos de efectivo de las ventas previstas en Estados Unidos y de las
compras previstas en el Reino Unido. Estas transacciones previstas son altamente probables y comprenden en
torno a un 25% del total de las ventas esperadas del Grupo y un 65% del total de las compras esperadas.

Si bien el Grupo tiene otras compraventas a plazo de divisas con la intencién de reducir el riesgo de tipo de
cambio de las ventas y compras esperadas, estos otros contratos no se designan como relaciones de coberturay
se valoran a valor razonable con cambios en resultados.

Los saldos de las compraventas a plazo de divisas varian dependiendo del nivel de ventas y compras esperadas en
moneda extranjera y de los tipos de cambio a plazo.

2011 2010 1 enero 2010
Activo Pasivo Activo Pasivo Activo Pasivo
000€ 000€ 000€ 000€ 000€ 000€
Compraventas a plazo de divisas
Valor razonable 252 (170) 153 (254) 137 271)

Los términos de las compraventas a plazo de divisas se han negociado para transacciones previstas altamente
probables a las que se ha aplicado la contabilidad de cobertura. No ha habido ningln elemento significativo de
ineficacia de la cobertura que exija su reconocimiento en la cuenta de resultados. Los importes nocionales se
detallan en la Nota 31.

Las coberturas de flujos de efectivo de las ventas futuras previstas en enero de 2012 se evaluaron como
altamente eficaces y se incluyé en otro resultado global una ganancia neta no realizada de 252.000 euros, con un
pasivo por impuestos diferidos de 76.000 euros en relacién con dichos instrumentos de cobertura.

Las coberturas de flujos de efectivo de las compras futuras previstas en febrero y marzo de 2012 se evaluaron
como altamente eficaces y en relacién con estos contratos al 31 de diciembre de 2011 se incluyd en otro
resultado global una pérdida neta no realizada de 170.000 euros, con un activo por impuestos diferidos de
51.000 euros.

A finales de diciembre de 2010, las coberturas de flujos de efectivo de las ventas futuras previstas en el primer
trimestre de 2011 fueron evaluadas como altamente eficaces y se incluy6 en otro resultado global una ganancia
no realizada de 153.000 euros, con un pasivo por impuestos diferidos de 46.000 euros. Las coberturas de flujos
de efectivo de las compras futuras previstas en el primer trimestre de 2011 también fueron evaluadas como
altamente eficaces y se incluyd en otro resultado global una pérdida neta no realizada de 254.000 euros, con un
activo por impuestos diferidos de 76.000 euros.

El importe traspasado durante el ejercicio de otro resultado global al valor en libros de los elementos cubiertos
fue inmaterial, tanto en 2011 como en 2010. Se espera que los importes incluidos en otro resultado global al 31
de diciembre 2011 venzan y tengan un impacto positivo en la cuenta de resultados de 82.000 euros en 2012. Las
reclasificaciones a la cuenta de resultados realizadas durante el ejercicio para saldos no vencidos incluidos en
otro resultado global se desglosan en la Nota 9.8.

Riesgo de precio de las materias primas

El Grupo compra cobre de forma permanente, ya que sus actividades de explotacion en la divisidon de electrénica
requieren un suministro continuo de cobre para la produccién de aparatos electrénicos. El aumento de la
volatilidad del precio del cobre en los ultimos 12 meses ha llevado a tomar la decisién de formalizar contratos a
plazo de materias primas.
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Se espera que estos contratos, que comenzaron el 1 de julio de 2011, reduzcan la volatilidad atribuible a la
fluctuacion del precio del cobre en los flujos de efectivo correspondientes a las altamente probables compras de
cobre, conforme a la estrategia de gestion del riesgo desarrollada por el Consejo de Administracién. Los
contratos estdn destinados a cubrir la volatilidad del precio de compra del cobre para un periodo comprendido
entre 3 y 12 meses en base a los acuerdos de compra existentes. El Grupo sélo designé como riesgo cubierto el
movimiento del tipo de contado de todo el precio de compra de la materia prima. Por lo tanto, los tipos futuros de
los contratos a plazo de materias primas quedan excluidos de la cobertura designada. Los cambios en el valor
razonable de estos tipos futuros, que se registran en la cuenta de resultados en el epigrafe de “Gastos
financieros", fueron inmateriales durante el ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2011, el valor razonable de los contratos a plazo de materias primas pendientes suponia un
pasivo de 980.000 euros. La ineficacia reconocida en el epigrafe de “Otros gastos de explotacién” en la cuenta de
resultados del presente ejercicio fue 65.000 euros (Nota 9.2). La parte eficaz acumulada por 915.000 euros se
refleja en otro resultado global.

Cobertura del valor razonable

Al 31 de diciembre de 2011, el Grupo tenia un acuerdo de permuta de tipos de interés por un importe nocional de
3.600.000 USD (2.246.000 euros) (2010: O euros, 1enero 2010: 0 euros), mediante el cual el Grupo recibe un
tipo de interés fijo del 8,25% y paga un tipo de interés variable equivalente al LIBOR + 0,2% sobre el importe
nocional. La permuta de tipos de interés se utiliza para cubrir la exposicidn a los cambios en el valor razonable del
préstamo hipotecario al 8,25%.

La disminucién en el valor razonable de la permuta de tipos de interés por 35.000 euros (2010: O euros) se ha
registrado en el epigrafe de “Gastos financieros" y se compensa con una ganancia similar en el epigrafe de
“Deudas con entidades de crédito”. La ineficacia reconocida en 2011 fue inmaterial.

Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero

Al 31 de diciembre de 2011 el epigrafe de “Préstamos y créditos” incluye una deuda de 3.600.000 USD, que ha
sido designada como cobertura de la inversion neta en las sociedades dependientes de Estados Unidos, Wireworks
Inc. y Sprinklers Inc. Este crédito se utiliza para cubrir la exposicién del Grupo al riesgo de tipo de cambio de estas
inversiones. Las pérdidas o ganancias en la conversion de esta deuda se registran en patrimonio neto para
compensar las posibles pérdidas o ganancias en la conversion de la inversidn neta en dichas sociedades
dependientes. No hay ineficacia en los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010.

Derivados implicitos

En 2011 el Grupo formaliz6 contratos de venta a largo plazo con clientes de Suiza y Noruega. Los precios de
venta que figuran en estos contratos son fijos y estan denominados en ddlares canadienses. Estos contratos
exigen la entrega fisica y se llevan a cabo con el propésito de garantizar la entrega de la mercancia de
conformidad con los requisitos de venta esperados por los compradores. Estos contratos incluyen derivados
implicitos de tipo de cambio que requieren su reconocimiento por separado.

El Grupo también ha formalizado varios contratos de compra de latén y cromo (para los que existe un mercado
activo) con diversos proveedores de Sudafrica y Rusia. Los precios de compra que figuran en estos contratos
estan vinculados al precio de la electricidad. Estos contratos tienen derivados implicitos de materias primas que
requieren su reconocimiento por separado.

Estos derivados implicitos de tipo de cambio y de materias primas se han separado y se han registrado a valor
razonable con cambios en resultados. El valor razonable de los derivados implicitos al 31 de diciembre de 2011
era 210.000 euros (otros activos financieros) y 782.000 euros (otros pasivos financieros) (2010: 0 euros para
ambos; 1 enero 2010: 0 euros para ambos). El efecto en resultados se presenta en los epigrafes de “Ingresos
financieros” y “Gastos financieros”, respectivamente.
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16.4. Valor razonable

A continuacidn se presenta una comparacion del valor en libros y el valor razonable de cada clase de mg ;52
instrumentos financieros que el Grupo presenta en sus estados financieros. ’
Valor en libros Valor razonable
1 enero 1 enero
2011 2010 2010 2011 2010 2010
000 € 000 € 000 € 000 € 000 € 000 €
Activos financieros
Otros activos financieros
Préstamos y cuentas a cobrar 3.887 1.693 1.667 3.741 1.654 1.633
Activos financieros disponibles para
la venta 1.987 1.798 1.602 1.987 1.798 1.602
Compraventas a plazo de divisas 640 - - 640 - -
Derivados implicitos 210 - - 210 - -
Derivados de cobertura efectivos 252 153 137 252 153 137
Efectivo y equivalentes al efectivo 17.112 14916 11.066 17.112 14916 11.066
Total 24.088 18.560 14.472 23.942 18.521 14.438
Pasivos financieros
Préstamos y créditos
Pasivos por arrendamientos
financieros (988) (994) (985) (1.063) (1.216) (1.217)
Préstamos a tipo variable* (12.210) (9.727) (11.416) (12.210) 9.727) (11.416)
Préstamos a tipo fijo (6.374) (8.963) (6.318) (6.321) (8.944) (6.341)
Acciones preferentes convertibles (2.778) (2.644) (2.522) (2.766) (2.621) (2.537)
Descubiertos bancarios (966) (2.650) (2.750) (966) (2.650) (2.750)
Contratos de garantia financiera @7 (49) 32) @87) (49) 32)
Contraprestaciones contingentes (1.072) - - (1.072) - -
Derivados a valor razonable con
cambios en resultados
Compraventas a plazo de divisas (720) (720)
Derivados implicitos (782) - - (782) - -
Derivados de cobertura efectivos (1.185) (254) 271) (1.185) (254) 271)
Total (27.162) (25.281) (24.294) (27.172) (25.461) (24.564)
* Incluye un préstamo hipotecario al 8,25% valorado a coste amortizado, ajustado a su valor razonable debido a la cobertura del
riesgo de tipo de interés.
El valor razonable de los activos financieros y de los pasivos financieros se determina en base al importe al que el  wiF7.27

instrumento podria ser intercambiado en una transaccién entre partes interesadas, distinta a una venta forzada o
por liguidacién. Para estimar los valores razonables se utilizaron los siguientes métodos e hipétesis:

>

Para el efectivo y equivalentes al efectivo, las cuentas a cobrar, las cuentas a pagar y los otros pasivos
corrientes el valor razonable se corresponde con el valor en libros debido en gran parte a los vencimientos a

corto plazo de estos instrumentos.

Los préstamos y créditos a largo plazo a cobrar con tipo de interés fijo y variable se evaltan por el Grupo en
funcién de parametros tales como los tipos de interés, los factores de riesgo especificos del pais, la solvencia
individual del cliente y las caracteristicas de riesgo del proyecto financiado. En base a esta evaluacion, se
dotan provisiones por las pérdidas esperadas de estos saldos a cobrar. Al 31 de diciembre de 2011, los
valores en libros de estas cuentas a cobrar, netas de provisiones, no son materialmente diferentes a sus

valores razonables.

El valor razonable de los bonos cotizados se basa en las cotizaciones a la fecha de cierre. El valor razonable
de los instrumentos no cotizados, préstamos bancarios y otros pasivos financieros, obligaciones por

arrendamiento financiero, asi como otros pasivos financieros no corrientes se estima descontando los flujos
de efectivo futuros utilizando tasas actualmente disponibles para deudas cuyas condiciones, riesgo de crédito
y restantes vencimientos son similares.
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» El valor razonable de los activos financieros disponibles para la venta se determina en base a sus cotizaciones
en mercados activos, si estan disponibles.

» El valor razonable de los activos financieros disponibles para la venta no cotizados se estima utilizando
técnicas de valoracién apropiadas.

» El Grupo contrata instrumentos financieros derivados con diversas contrapartes, principalmente instituciones
financieras con calificaciones crediticias aptas (“investment grade™). Los derivados valorados usando técnicas
de valoracién con datos de mercado observables son principalmente las permutas de tipos de interés, las
compraventas a plazo de divisas y los contratos a plazo de materias primas. Las técnicas de valoracién mas
frecuentemente aplicadas incluyen modelos de precios futuros, utilizando cdlculos del valor actual. Los
modelos incorporan diversos datos, incluyendo la calidad crediticia de las contrapartes, los tipos de cambio de
contado y los tipos de cambio a plazo, las curvas de tipo de interés y las curvas de tipo de cambio a plazo de la
materia prima subyacente.

Al 31 de diciembre de 2011, el valor de mercado de las posiciones de instrumentos derivados se presenta neto
del ajuste por la valoracion crediticia atribuible al riesgo de impago de la contraparte. Los cambios en el riesgo de
crédito de la contraparte no han tenido un efecto material en la eficacia de la cobertura de los derivados
designados como tales, ni en otros instrumentos financieros registrados a valor razonable.

Jerarquia de valor razonable

El Grupo utiliza la siguiente jerarquia para determinar y desglosar el valor razonable de los instrumentos
financieros en funcion de la técnica de valoracidn:

Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) para activos o pasivos idénticos en mercados activos.

Nivel 2: Otras técnicas por las que son observables todos los datos que tienen un efecto significativo en el valor
razonable registrado, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Técnicas que utilizan datos que no se basan en datos de mercado observables y que tienen un efecto
significativo sobre el valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2011, el Grupo mantenia los siguientes instrumentos financieros registrados a valor
razonable en el estado de situacion financiera:

Activos valorados a valor razonable 2011 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

000 € 000 € 000 € 000 €
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global:

Compraventas a plazo de divisas de cobertura 252 - 252
Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados:
Compraventas a plazo de divisas no designadas como
cobertura 640 - 640 -
Derivados implicitos 210 - 210 -
Activos financieros disponibles para la venta:
Acciones 1.375 337 - 1.038
Instrumentos de deuda 612 612 - -
Pasivos valorados a valor razonable 2011 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
000 € 000 € 000 € 000 €

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado global:

Compraventas a plazo de divisas de cobertura 170 - 170 -
Contratos a plazo de materias primas 980 - 980 -
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados:
Permutas de tipos de interés 35 - 35 -
Compraventas a plazo de divisas no designadas como
cobertura 720 - 720 -
Derivados implicitos 782 - 782 -

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, no hubo traspasos entre los niveles 1 y 2.
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Al 31 de diciembre de 2010 el Grupo mantenia los siguientes instrumentos financieros valorados a valor razonable:

Activos valorados a valor razonable 2010 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
000 € 000 € 000 € 000 €
Activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado global:
Compraventas a plazo de divisas de cobertura 153 - 153
Activos financieros disponibles para la venta:
Acciones 1.198 300 898
Instrumentos de deuda 600 600 -
Pasivos valorados a valor razonable 2010 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
000 € 000 € 000 € 000 €

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado global:

Compraventas a plazo de divisasde cobertura 254 - 254
Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010, no hubo traspasos entre los niveles 1 y 2.

Conciliacion de las valoraciones a valor razonable de los instrumentos financieros del nivel 3

El Grupo tiene acciones no cotizadas como instrumentos financieros disponibles para la venta que han sido

clasificadas en el nivel 3 segun la jerarquia de valor razonable.

El Grupo tiene participacion en tres sociedades no cotizadas con las que ha contraido acuerdos de colaboracién de
investigacion y desarrollo. Como parte de estos acuerdos, el Grupo adquirié acciones de dichas sociedades.

A continuacién se presenta una conciliacién entre los saldos iniciales y finales:

Evo Ltd Lab Ltd Test Ltd Total
000 € 000 € 000 € 000 €
Al 1 de enero de 2010 232 156 502 890
Total pérdidas y ganancias reconocidas en otro resultado
global 2 - 6 8
Al 31 de diciembre de 2010 234 156 508 898
Ventas (232) - (232)
Compras 870 - 870
Reclasificacién a operaciones interrumpidas (Nota 11) - - (508) (508)
Total pérdidas y ganancias reconocidas en otro resultado
global ) 12 10
Al 31 de diciembre de 2011 - 1.038 - 1.038

El Grupo no incurrié en pérdidas ni ganancias que fuesen registradas en el estado del resultado global respecto a
los instrumentos financieros de nivel 3. El valor razonable no variaria significativamente si cambiaran uno o mas

datos.

El acuerdo de investigacion con Evo Limited terminé en 2011 y las acciones se vendieron a un tercero. La

colaboracion con Lab Limited se incrementd sustancialmente debido a los grandes resultados obtenidos gracias a

las actividades de investigacidn. La colaboracién con Test Limited esta estrechamente relacionada con las
operaciones interrumpidas de Hose Limited vy, por lo tanto, se reclasificé como parte de dicha operacién
interrumpida (Nota 11). Todas las transacciones se realizaron a precios de mercado.
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17. Prueba de deterioro del fondo de comercio y de los activos intangibles con vida util indefinida

Los fondos de comercio adquiridos a través de combinaciones de negocios y las licencias con vida util indefinida se han
asignado a las siguientes unidades generadoras de efectivo (UGE), que también son segmentos operativos reportables, a

efectos de comprobar su deterioro:
» Unidad generadora de efectivo de electrénica

» Unidad generadora de efectivo de equipos para la prevencion de incendios

Valor en libros de los fondos de comercio y de las licencias asignados a cada una de las unidades
generadoras de efectivo

Division de equipos para la
Division de electrénica prevencion de incendios Total

1 ene 1 ene 1 ene
2011 2010 2010 2011 2010 2010 2011 2010 2010

000 € 000 € 000 € 000 € 000 € 000 € 000 € 000 € 000 €
Fondo de
comercio 50 250 119 2.231 - - 2.281 250 119
Licencias con vida

atil indefinida 360 - - 1.050 240 240 1.410 240 240

Unidad generadora de efectivo de electrénica
El Grupo realizé la prueba de deterioro anual al 31 de diciembre de 2011. El Grupo analiza la relacién entre su

capitalizacion bursatil y su valor en libros, entre otros factores, para la revisién de los indicadores de deterioro. Al

31 de diciembre de 2011, la capitalizacién bursatil del Grupo estaba por debajo de su valor neto patrimonial, lo
gue indica un posible deterioro de los fondos de comercio y de los activos del segmento operativo. Ademas, la

disminucion general de las actividades de construccion en todo el mundo y la incertidumbre econédmica actual han

supuesto una disminucién de la demanda, tanto en la UGE de equipos para la prevencién de incendios como en la
de electronica.

El importe recuperable de la UGE de electrdnica se ha determinado mediante el valor en uso, utilizando

proyecciones de flujos de efectivo basadas en los presupuestos aprobados por la Alta Direccién para los préoximos
cinco afios. Los flujos de efectivo proyectados han sido actualizados para reflejar la disminucién de la demanda de

los productos y servicios. La tasa de descuento antes de impuestos aplicada a las proyecciones de flujos de

efectivoes el 15,5% (2010: 12,1%) y los flujos de efectivo posteriores al periodo de cinco afios se han extrapolado

utilizando una tasa de crecimiento del 3,0% (2010: 5,0%), que es la tasa de crecimiento media a largo plazo para
la industria electrénica. Como resultado de este andlisis, la Direccidn ha reconocido un gasto por deterioro de
200.000 euros que ha reducido el valor de los fondos de comercio, que anteriormente ascendian a 250.000
euros; este deterioro se ha registrado en el epigrafe de “Gastos administrativos” en la cuenta de resultados.

Unidad generadora de efectivo de equipos para la prevencion de incendios

El importe recuperable de la UGE de equipos para la prevencién de incendios también se ha determinado
mediante el valor en uso, utilizando proyecciones de flujos de efectivo basadas en los presupuestos aprobados
por la Alta Direccién para los préximos cinco afios. Los flujos de efectivo proyectados han sido actualizados para
reflejar la disminucién de la demanda de los productos y servicios. La tasa de descuento antes de impuestos
aplicada a las proyecciones de flujos de efectivo es el 14,4% (2010: 12,8%). La tasa de crecimiento utilizada para
extrapolar los flujos de efectivo de posteriores al periodo de cinco afios es el 2,9% (2010: 3,8%). Esta tasa de
crecimiento es superior en un 0,75% a la tasa de crecimiento media de la industria en la que opera la UGE de
equipos para la prevencién de incendios. La Direccién de la UGE de equipos para la prevencién de incendios
considera que esta tasa de crecimiento esta justificada por la adquisiciéon de Extinguishers Limited, que ha
supuesto que el Grupo obtenga el control de una patente que impide que otras sociedades fabriquen el producto
especializado objeto de esta patente durante un periodo de 10 afios. El Grupo tiene la posibilidad de renovar esta
patente cuando hayan transcurrido estos 10 afios. Como resultado del andlisis efectuado, la Direccién no ha
identificado ningun deterioro de esta unidad generadora de efectivo, a la que se asigné un fondo de comercio de
2.231.000 euros.
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Principales hipétesis utilizadas en los calculos del valor en uso

El cdlculo del valor en uso, tanto para la UGE de electrénica como para la de equipos para la prevencion de
incendios, es sensible a las siguientes hipétesis:

Margen bruto
Tasas de descuento

| 2

| 2

» Inflacién de los precios de las materias primas

» Cuota de mercado durante el periodo presupuestado, y
| 2

Tasas de crecimiento utilizadas para extrapolar los flujos de efectivo mas alld del periodo presupuestado

Mdrgenes brutos - Los margenes brutos se basan en los valores medios obtenidos en los tres afios anteriores al
comienzo del periodo presupuestado. Estos se incrementan durante el periodo presupuestado por mejoras
esperadas de la eficiencia. Se ha utilizado un aumento del 1,5% anual para la UGE de electrénica y del 2% anual
para la UGE de equipos para la prevencién de incendios.

Tasas de descuento - Las tasas de descuento reflejan la evaluacién del mercado respecto a los riesgos especificos
de cada unidad generadora de efectivo, teniendo en cuenta el valor temporal del dinero y los riesgos individuales
de los activos subyacentes que no se han incorporado en las estimaciones de los flujos de efectivo. La tasa de
descuento se basa en las circunstancias especificas del Grupo y sus segmentos operativos y es consecuencia de
su coste medio ponderado del capital (“WACC"). EIl WACC tiene en cuenta tanto la deuda como el patrimonio neto.
El coste del patrimonio neto se basa en el rendimiento esperado de las inversiones realizadas por los inversores
del Grupo. El coste de la deuda se basa en los tipos de interés de los créditos que el Grupo esta obligado a
devolver. El riesgo especifico del segmento se incorpora aplicando factores beta individuales, que se evaltan
anualmente en base a los datos del mercado.

Inflacién de los precios de las materias primas - Las estimaciones se realizan en base a los indices publicados para
los paises en los que se adquieren las materias primas y en datos relativos a materias primas especificas. Se
utilizan cifras previstas si hay datos publicos disponibles (principalmente para Euroland y EE.UU). Si no hay, se
utilizan los movimientos del precio de las materias habidos en el pasado como indicadores de los futuros
movimientos de precios.

Hipdtesis sobre la cuota de mercado - Estas hipdtesis son importantes porque, ademas de utilizar los datos del
sector para las tasas de crecimiento (como se sefiala mas adelante), la Direccidn evalia como puede variar la
situacion de la UGE respecto a sus competidores durante el periodo presupuestado. La Direccién espera que la
cuota del Grupo en el mercado de electrénica sea estable durante el periodo presupuestado, mientras que, por las
razones indicadas anteriormente, espera que la posicién del Grupo en la actividad de equipos para la prevencién
de incendios, en relacién con sus competidores, se refuerce con la adquisicién de Extinguishers Limited.

Estimaciones de las tasas de crecimiento - Las tasas se basan en datos publicados para la industria. Por las
razones explicadas anteriormente, la tasa a largo plazo utilizada para extrapolar el presupuesto de la UGE de
equipos para la prevencién de incendios incluye un elemento adicional debido a la adquisicién de una importante
patente industrial.

Sensibilidad a los cambios en las hipétesis

Respecto ala determinacién del valor en uso de la UGE de equipos para la prevencién de incendios, la Direccién
considera que ningun cambio razonablemente posible en cualquiera de las hipdtesis clave anteriores supondria
que el valor en libros de la UGE excediera de manera sustancial su valor recuperable.

Para la UGE de electrénica, el importe recuperable estimado es igual a su valor en libros y, por tanto, cualquier
cambio adverso en cualquiera de las hipdtesis clave anteriores se traduciria en una pérdida por deterioro
adicional. A continuacién se analizan las implicaciones de las hipétesis clave para determinar el importe
recuperable:

» Inflacién de los precios de las materias primas - La Direccién ha considerado la posibilidad de que haya una
inflacién mayor que la presupuestada en los precios de las materias primas. Esto puede ocurrir si los cambios
requlatorios previstos suponen un aumento de la demanda que no pueda ser satisfecha por los proveedores.
La inflacién presupuestada se encuentra entre el 1,9% vy el 2,6%, dependiendo del pais en el que se adquieren
las materias primas. Si el Grupo no pudiera repercutir, o absorber mediante mejoras en la eficiencia, un
aumento medio adicional de los costes del 4,5% supondria un deterioro adicional.

» Hipdtesis sobre las tasas de crecimiento - La Direccién reconoce que la velocidad en los cambios tecnoldgicos
y la posibilidad de que entren nuevos competidores puede tener un impacto significativo en las hipétesis sobre
las tasas de crecimiento. No se espera que el efecto de la entrada de nuevos competidores tenga un impacto
adverso en las previsiones incluidas en el presupuesto, pero podria suponer una variacién posible en la tasa de
crecimiento a largo plazo estimada del 5,2%. Una reduccién del 0,8% en la tasa de crecimiento a largo plazo
supondria un deterioro adicional.
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18. Existencias

1 enero
2011 2010 2010
000 € 000 € 000 €
Materias primas (a coste) 6.046 7.793 8.250
Productos en curso (a coste) 13.899 11.224 12951
Productos terminados (a coste o valor neto realizable) 4.930 6.472 5.950
Total existencias al menor entre el coste y el valor neto
realizable 24.875 25.489 27.151
Durante el ejercicio 2011, se registraran 286.000 euros (2010: 242.000 euros) como gastos para
contabilizar las existencias a su valor neto realizable, que se incluyeron en el epigrafe de “Coste de ventas".
19. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (corrientes)
1 enero
2011 2010 2010
000 € 000 € 000 €
Deudores comerciales 26.501 23.158 24.490
Cuentas a cobrar de entidades asociadas (Nota 29) 551 582 602
Cuentas a cobrar a otras partes vinculadas (Nota 29) 620 550 445
27.672 24.290 25.537

Ver la Nota 29 respecto a los términos y condiciones relacionados con las cuentas a cobrar a partes vinculadas.

Los deudores comerciales no devengan intereses, y, generalmente, las condiciones de pago son de 30 a 90 dias.
Al 31 de diciembre de 2011, deudores comerciales con un valor inicial de 108.000 euros (2010: 97.000 euros; 1

enero 2010: 90.000 euros) estaban deteriorados y totalmente provisionados. Los movimientos de las

correcciones por deterioro de las cuentas a cobrar fueron los siguientes:

Deterioro Deterioro
individual colectivo Total
000 € 000 € 000 €
Al 1 de enero de 2010 29 66 95
Dotaciones netas 4 8 12
Provisiones aplicadas a su finalidad 4) ) a1
Importes revertidos no utilizados - - -
Ajuste de la tasa de descuento 1 1
Al 31 de diciembre de 2010 29 68 97
Dotaciones netas 10 16 26
Provisiones aplicadas a su finalidad 3) 5) (8
Importes revertidos no utilizados @ 6) ®
Ajuste de la tasa de descuento - 1 1
Al 31 de diciembre de 2011 34 4 108
Al 31 de diciembre, el andlisis de la antigliedad de los deudores comerciales es el siguiente:
Vencido pero no deteriorado
Ni vencido Entre Entre Entre
ni 30-60 61-90 91-120 >120
Total deteriorado <30 dias dias dias dias dias
000 € 000 € 000 € 000 € 000 € 000 € 000 €

2011 26.501 17.596 4,791 2.592 1.070 360 92

2010 23.158 16.455 3.440 1.840 945 370 108

1 enero 2010 24.490 18.367 2.693 1.989 862 421 158

Ver la Nota 31 en relacién al riesgo de crédito de las cuentas a cobrar para entender cémo el Grupo gestiona y
valora la calidad del crédito de las cuentas a cobrar que no estdn vencidas ni deterioradas.
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20. Efectivo y equivalentes al efectivo

1 enero

2011 2010 2010

000 € 000 € 000 €

Efectivo en caja y bancos 11.316 11.125 6.816
Depésitos a corto plazo 5.796 3.791 4.250
17.112 14916 11.066

El dinero en bancos devenga intereses referenciados a tipos variables basados en los tipos diarios de los
depésitos bancarios. Los depdsitos a corto plazo vencen en diferentes plazos, que van desde un dia hasta tres
meses, dependiendo de las necesidades inmediatas de efectivo del Grupo, y devengan intereses segun los tipos de
interés de los respectivos depdésitos.

Al 31 de diciembre de 2011, el Grupo tenia disponibles lineas de crédito comprometidas sin utilizar por
5.740.000 euros (2010: 1.230.000 euros; 1 enero 2010: 1.200.000 euros).

El Grupo ha pignorado parte de sus depdsitos a corto plazo para garantizar determinados compromisos. Ver la
Nota 31 para mds informacién.

A efectos del estado de flujos de efectivo, al 31 de diciembre el “Efectivo y equivalentes al efectivo” estaba
compuesto por:

1 enero
2011 2010 2010
000 € 000 € 000 €
Efectivo en caja y bancos 11.316 11.125 6.816
Depositos a corto plazo 5.796 3.791 4.250
Efectivo en bancos y equivalentes al efectivo atribuibles a
operaciones interrumpidas (Nota 11) 1.294 - -
18.406 14916 11.066
Descubiertos bancarios (Nota 16) (966) (2.650) (2.750)
17.440 12.266 8.316
21. Capital y reservas

2011 2010
Acciones escrituradas Miles Miles
Acciones ordinarias de 1 euro cada una 22.588 20.088
Acciones preferentes convertibles de 1 euro cada una al 7% (Nota 16) 2.500 2.500
25.088 22.588
Acciones ordinarias emitidas y completamente desembolsadas Miles 000 €
Al 1 de enero de 2010 19.388 19.388
Al 31 de diciembre de 2010 19.388 19.388

Emitidas el 1 de mayo de 2011 como contraprestacién del capital de
Extinguishers Limited (Nota 5) 2.500 2.500
Al 31 de diciembre de 2011 21.888 21.888

Durante el ejercicio 2011, el capital escriturado aumenté en 2.500.000 euros por la emision de 2.500.000
acciones ordinarias de 1 euro cada una.
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Prima de emision

Al 1 de enero de 2010

Aumento del 1 de noviembre de 2010 debido al efectivo recibido por el exceso
del precio de ejercicio de las opciones sobre el coste de las acciones propias
Al 31 de diciembre de 2010

Aumento del 1 de mayo de 2011 por la emisidn de capital para la adquisicion
de Extinguishers Limited (Nota 5)

Aumento del 1 de noviembre de 2011 debido al efectivo recibido por el exceso
del precio de ejercicio de las opciones sobre el coste de las acciones propias

Disminucién debida a los costes de transaccién por la emisién de capital
Al 31 de diciembre de 2011

Acciones propias

Al 1 de enero de 2010

Emitidas el 1 de noviembre de 2010 al ejercerse las opciones sobre acciones
(Nota 27)

Al 31 de diciembre de 2010

Emitidas el 1 de noviembre de 2011 al ejercerse las opciones sobre acciones
(Nota 27)

Al 31 de diciembre de 2011

000 €

80

80

4,703

29

(32)

4.780

Miles 000 €
335 774
(65) (120)
270 654
(75) (146)
195 508

Las opciones sobre acciones ejercitadas en cada ejercicio se han liquidado mediante acciones propias del Grupo.
La reduccion del epigrafe de “Acciones propias” es igual al coste medio ponderado incurrido en la adquisicion de
las acciones propias. Cualquier exceso entre el efectivo recibido de los empleados y la reduccion del epigrafe de

"Acciones propias” se registra en el epigrafe de “Prima de emision”.
Opciones sobre acciones

El Grupo tiene dos programas de opciones sobre acciones segun los cuales se han otorgado opciones a ciertos

ejecutivos y empleados para suscribir acciones del Grupo (Nota 27).

Planes de Acciones

pagos basados preferentes
Reservas en acciones convertibles Total
000 € 000 € 000 €
Al 1 de enero de 2010 338 228 566
Planes de pagos basados en acciones (Nota 27) 298 298
Al 31 de diciembre de 2010 636 228 864
Planes de pagos basados en acciones (Nota 27) 307 307
Al 31 de diciembre de 2011 943 228 1.171

Naturaleza y propésito de las reservas
Reservas
Planes de pagos basados en acciones

Esta reserva se utiliza para registrar el valor de las planes de pagos basados en acciones otorgadas a los

empleados, incluyendo también el personal de la Alta Direccién, que se liquidan en instrumentos de patrimonio,

como parte de su remuneracién (ver la Nota 27 para mas informacion).

Acciones preferentes convertibles

Esta reserva cubre el valor del componente de patrimonio neto de las acciones convertibles emitidas. La parte de

pasivo se registra como pasivo financiero.

Ajustes por cambios de valor incluidos en el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado

Cobertura de flujos de efectivo

Este epigrafe incluye la parte eficaz de las relaciones de cobertura de flujos de efectivo a la fecha de cierre. En
2011, 512.000 euros corresponden a los movimientos netos de los contratos a plazo de divisas y de los contratos
a plazo de materias primas, que se presentan netos de impuestos. El movimiento en 2010 por 24.000 euros
también corresponde a movimientos netos de las coberturas de flujos de efectivo, que se presentan netos de

impuestos.
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Activos financieros disponibles para la venta
En este epigrafe se registran los cambios en el valor razonable de los activos financieros disponibles para la

venta.

Diferencias de conversion

Este epigrafe se utiliza para registrar las diferencias de cambio que surgen en la conversion de los estados

financieros de las sociedades dependientes extranjeras. También se utiliza para registrar el efecto de la cobertura
de las inversiones netas en negocios en el extranjero.

Revalorizacién de activos

Este epigrafe se utiliza para registrar los aumentos en el valor razonable de los terrenos y edificios y se reduce
por las disminuciones que estdn relacionadas con aumentos previos del mismo activo, reconocidos en patrimonio
neto. Sélo puede ser utilizada, en determinadas circunstancias, para pagar dividendos.

22. Dividendos

Aprobados y pagados durante el ejercicio
Dividendos de acciones ordinarias:

Dividendo final de 2010: 5,66 céntimos por accién (en 2009: 3,93 céntimos

por accién)

Dividendo provisional de 2011: 4,66 céntimos por accién (en 2010: 4,42

céntimos por accién)

Propuesto para aprobacion en la Junta General de Accidentes (no

registrado como pasivo al 31 de diciembre)
Dividendos de acciones ordinarias:

Dividendo final de 2011: 5,01 céntimos por accién (en 2010: 5,66 céntimos

por accién)

23. Provisiones

Al 1 enero de 2010
Con origen en el gjercicio
Al 31 diciembre de 2010

Al 1 enero de 2010
Corriente
No corriente

Al 31 diciembre de 2010
Corriente
No corriente

Comentario

2011 2010
000 € 000 €
1.082 749
890 851
1.972 1.600
1.087 1.082
Contribuciones

a la Seqguridad Residuos de

Social por aparatos

opciones sobre eléctricos y
Garantias acciones electrénicos Total
000 € 000 € 000 € 000 €
66 3 31 100
52 1 22 75
118 4 53 175
66 3 31 100
22 18 40
44 3 13 60
118 4 53 175
60 38 98
58 4 15 77

NIC1.107

NIC1.137(a)

NIC 37.84(a)
NIC 37.84(b)
NIC 37.84(c)

En la tabla anterior el Grupo muestra voluntariamente los movimientos de las provisiones para el periodo comparativo, ya que la NIC 37.84

no requiere esta informacion.
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Contribuciones

Contrato de a la Seguridad Residuos de
Rees- Desman- arrendamiento Social por aparatos
truc- tela- operativo opciones eléctricos y Pasivo
Garantias turacion miento oneroso sobre acciones electrénicos contingente Total
000 € 000 € 000 € 000 € 000 € 000 € 000 € 000 €
Al 1 de enero de
2011 118 - - - 4 53 - 175
Combinacién de
negocios
(Nota 5) - 500 1.200 400 - - 380 2.480
Con origen en el
ejercicio 112 - - - 26 102 20 260
Utilizacién (60) (39 - 20) 19 (€5)] - (146)
Reversién ®) (6) - - - - - 12)
Interés imputado y
ajuste de la tasa
de descuento 2 11 21 6 1 2 - 43
Al 31 de
diciembre de
2011 166 466 1.221 386 12 149 400 2.800
Corriente 114 100 - 205 3 28 400 850
No corriente 52 366 1.221 181 9 121 - 1.950
166 466 1.221 386 12 149 400 2.800

Garantias

Se reconoce una provisién para las reclamaciones de garantias previstas de los productos vendidos durante los
Ultimos dos afios, en base a la experiencia pasada respecto al volumen de reparaciones y devoluciones. Se espera
gue la mayor parte de estos costes se incurran en el proximo ejercicio y que todos ellos sean incurridos en un
plazo maximo de dos afios desde la fecha de cierre. Las hipétesis utilizadas para calcular la provisiéon por
garantias se basan en los niveles actuales de ventas y en la informacién actual disponible sobre devoluciones, en
base a los dos afios de garantia que tienen todos los productos vendidos.

Reestructuracion

Extinguishers Limited registré una provision por reestructuracién antes de que el Grupo adquiriera esta sociedad.
Esta provisidn estd relacionada principalmente con la eliminacion de ciertas lineas de productos de Extinguishers
Limited. El plan de reestructuracién fue desarrollado y anunciado a los empleados de Extinguishers Limited en
2010 cuando se reconocid dicha provisién en sus estados financieros. Se espera que la reestructuracion finalice
en 2013.

Desmantelamiento

Se ha reconocido una provisién por costes de desmantelamiento asociados a una fabrica propiedad de
Extinguishers Limited. El Grupo esta comprometido a llevar a cabo este desmantelamiento como resultado de Ia
construccioén de una fabrica para la produccion de telas ignifugas.

Contrato de arrendamiento operativo oneroso

Al adquirir Extinguishers Limited se registré una provisién debido a que las cuotas de un contrato de
arrendamiento operativo eran sustancialmente superiores al precio de mercado. La provisidén se ha calculado en
base ala diferencia entre el precio de mercado y el precio acordado en el contrato.

Contribuciones a la Seguridad Social por opciones sobre acciones

Esta provision se calcula en base al nimero de opciones pendientes a la fecha de cierre que se espera que sean
ejercitadas. La provisidn se basa en el precio de mercado de las acciones a la fecha de cierre, pues se considera
gue es la mejor estimacién del precio de mercado a la fecha de ejercicio. Se espera que los costes sean incurridos
durante el periodo de ejercicio, entre el 1 de enero de 2011 y el 31 de diciembre de 2013.

Residuos de aparatos eléctricos y electronicos

La provision para residuos de aparatos eléctricos y electrénicos se calcula en base a las ventas del ejercicio actual
(residuos nuevos) y a la eliminacion esperada de los residuos histéricos (ventas anteriores a agosto de 2007).
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Pasivos contingentes

En la fecha de adquisicién de Extinguishers Limited se estimé un pasivo contingente con un valor razonable de

380.000 euros. La reclamacién estd sujeta a arbitraje legal y se espera que se resuelva a finales de 2012. A

fecha de cierre, se ha reevaluado la provisién, aumentdndose hasta 400.000 euros (Nota 5).

24. Subvenciones

2011 2010 2009
000 € 000 € 000 €
Al 1 de enero 1.551 1.450
Recibidas durante el ejercicio 2.951 642
Reconocidas en la cuenta de resultados (1.053) (541)
Al 31 de diciembre 3.449 1.551
Corriente 149 151 150
No corriente 3.300 1.400 1.300
3.449 1.551 1.450
Se han recibido subvenciones para la compra de ciertos elementos de inmovilizado material. No hay
incumplimientos de las condiciones ni contingencias relacionadas con dichas subvenciones.
25. Ingresos diferidos
2011 2010 2009
000 € 000 € 000 €
Al 1 de enero 365 364
Saldo diferido durante el ejercicio 1.426 1.126
Reconocidos en la cuenta de resultados (1.375) (1.125)
Al 31 de diciembre 416 365
Corriente 220 200 190
No corriente 196 165 174
416 365 364

Los ingresos diferidos corresponden al devengo y reconocimiento de los puntos del programa de fidelizacion. Al

31 de diciembre de 2011, el saldo estimado que habia en el pasivo por los puntos no canjeados ascendia a

416.000 euros (2010: 365.000 euros; 1 enero 2010: 364.000 euros).
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26. Pensiones y otras prestaciones post-empleo

El Grupo cuenta con dos planes de pensiones de prestacion definida, un plan que garantiza el salario final en
Euroland y otro para garantizar el salario medio en Estados Unidos, que incluyen practicamente a todos los

empleados del Grupo y requieren aportaciones a fondos administrados por separado.

Ademas, el Grupo ha acordado proporcionar ciertas prestaciones médicas post-empleo adicionales a los

empleados con mayor antigliedad de Estados Unidos. Dichas prestaciones no estan externalizadas.

Las siguientes tablas detallan el gasto registrado en la cuenta de resultados y los activos y pasivos registrados en
el estado de situacién financiera para los respectivos planes:

Gasto neto de 2011
(registrado en “Coste de ventas’)

Coste de los servicios del ejercicio

Coste por intereses

Rendimiento esperado de los activos afectos al
plan

Coste por servicios pasados

Gasto neto registrado
Rendimiento real de los activos afectos al plan

Gasto neto de 2010
(registrado en Coste de ventas)

Coste de los servicios del ejercicio

Coste por intereses

Rendimiento esperado de los activos afectos al
plan

Coste por servicios pasados

Gasto neto registrado
Rendimiento real de los activos afectos al plan

Activo/(pasivo) por prestaciones al 31 de
diciembre de 2011

Pasivo por prestacién definida
Valor razonable de los activos afectos al plan

Coste por servicios pasados no registrados
Pasivo por prestaciones

Activo/(pasivo) por prestaciones al 31 de
diciembre de 2010

Pasivo por prestacién definida
Valor razonable de los activos afectos al plan

Coste por servicios pasados no registrados
Pasivo por prestaciones

88

Asistencia

Plan médica
Euroland Plan EEUU post-empleo Total
000 € 000 € 000 € 000 €
(815) (452) (132) (1.399)
(201) (55) Q1 Q77)
127 56 183
(55) - - (55)
(944) (451) (153) (1.548)
445 293 - 738

Asistencia

Plan médica
Eurolan Plan EEUU post-empleo Total
000 € 000 € 000 € 000 €
(788) (356) (105) (1.249)
(218) (65) (€)) (291)
126 47 173
(107) - - (107)
987) 374) 113) (1.4749)
(338) (166) - (504)

Asistencia

Plan médica
Euroland Plan EEUU post-empleo Total
000 € 000 € 000 € 000 €
(4.940) (1.093) (339) (6.372)
2.617 705 - 3.322
(2.323) (388) (339 (3.050)
428 - - 428
(1.895) (388) (339) (2.622)

Asistencia

Plan médica
Euroland Plan EEUU post-empleo Total
000 € 000 € 000 € 000 €
(4.108) (1.115) (197) (5.420)
1.763 680 - 2.443
(2.345) (435) (197) 2.977)
483 - - 483
(1.862) (435) 197 (2.4949)
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Asistencia
Activo/(pasivo) por prestaciones Plan médica
al 1 de enero de 2010 Euroland Plan EEUU post-empleo Total
000 € 000 € 000 € 000 €
Pasivo por prestacién definida (3.973) (1.275) (88) (5.336)
Valor razonable de los activos afectos al plan 2.134 676 - 2.810
(1.839) (599) (88) (2.526)
Coste por servicios pasados no registrados 590 - - 590
Pasivo por prestaciones (1.249) (599) (88) (1.936)
Los cambios en el valor actual de los pasivos por prestacion definida son los siguientes:
Asistencia
Plan médica
Euroland Plan EEUU post-empleo Total
000 € 000 € 000 € 000 €
Pasivo por prestacion definida al 1 de enero de
2010 3.973 1.275 88 5.336
Coste por intereses 218 65 8 291
Coste de los servicios del ejercicio 788 356 105 1.249
Prestaciones pagadas 974) (192) - (1.166)
Pérdidas/(ganancias) actuariales 103 (379) - (276)
Diferencias de conversién - (10) @ (14)
Pasivo por prestacion definida al 31 de
diciembre de 2010 4,108 1.115 197 5.420
Coste por intereses 201 55 21 277
Coste de los servicios del ejercicio 815 452 132 1.399
Prestaciones pagadas (569) (299) - (868)
Pérdidas/(ganancias) actuariales 385 (141) - 244
Diferencias de conversién (89) 11) (100)
Pasivo por prestacion definida al 31 de
diciembre de 2011 4.940 1.093 339 6.372
Los cambios en el valor razonable de los activos afectos a los planes son los siguientes:
Plan
Euroland Plan EEUU Total
000 € 000 € 000 €
Valor razonable de los activos afectos al plan al 1 de enero de
2010 2.134 676 2.810
Rendimiento esperado 126 47 173
Aportaciones efectuadas por el Grupo 746 553 1.299
Prestaciones pagadas 974) (192) (1.166)
Pérdidas actuariales (269) (408) (677)
Diferencias de conversién - 4 4
Valor razonable de los activos afectos al plan al 31 de
diciembre de 2010 1.763 680 2.443
Rendimiento esperado 127 56 183
Aportaciones efectuadas por el Grupo 978 25 1.003
Prestaciones pagadas (569) (299) (868)
Ganancias actuariales 318 237 555
Diferencias de conversién - 6 6
Valor razonable de los activos afectos al plan al 31 de
diciembre de 2011 2.617 705 3.322

En 2011 el Grupo tiene previsto aportar 1.500.000 euros a sus planes de pensiones de prestacién definida.

Las adquisiciones de Extinguishers Limited en 2011 y Lightbulbs Limited en 2010 no afectaron a los activos
afectos al plan ni a los pasivos por prestacion definida, ya que ninguna de las dos sociedades tenia planes de

prestacion definida.
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Las categorias principales de activos afectos al plan como porcentaje del valor razonable del total de activos NIC 19.120A0)
afectos al plan son:

Planes de pensiones

Plan Euroland Plan EEUU

2011 2010 2011 2010

% % % %

Acciones de Euroland 44 49 13 10
Acciones de EEUU 29 29 9 9
Bonos de Euroland 10 5 33 32
Bonos de EEUU 10 8 19 15
Inmuebles 7 9 26 34

Los activos afectos al plan incluyen un inmueble ocupado por el Grupo con un valor razonable de 150.000 euros ~ NIC19-120A0)
(2010: 140.000 euros; 1 enero 2010: 130.000 euros).

La tasa de rendimiento general esperada de los activos se determina en base a las expectativas de mercado NIC19.120AM
vigentes, aplicables al periodo durante el cual tenga que liquidarse la obligacién. Estas expectativas se reflejan en
las principales hipdtesis que se presentan a continuacion.

Las principales hipétesis utilizadas para determinar las obligaciones por pensiones y prestaciones médicas

. . NIC19.120(n)
post-empleo para los planes del Grupo son las siguientes:

2011 2010

Tasa de descuento % %
Plan Euroland 49 55
Plan EEUU/Plan médico post-empleo 57 59
Tasa de rendimiento esperada de los activos afectos al plan
Plan Euroland 7,2 59
Plan EEUU 8,3 6,8
Incrementos salariales futuros
Plan Euroland 3,5 4,0
Plan EEUU 3,8 4,1
Incremento de las prestaciones futuras
Plan Euroland 2.1 2.1
Plan EEUU 2,2 2.3
Tasa de incremento de los costes de atencidn sanitaria 7,2 7.4
Mortalidad después de la jubilacion para pensionistas de 65 afios
Plan Euroland

Hombres 20,0 20,0

Mujeres 23,0 23,0
Plan EEUU/Plan médico post-empleo

Hombres 19,0 19,0

Mujeres 22,0 22,0

90 Good Group (International) Limited



Notas a los estados financieros consolidados

Una variacion del 1% en la tasa de incremento de los costes de atencidn sanitaria utilizada tendria los siguientes

efectos:

2011
Efecto en el coste total por servicios del ejercicio y en el coste por intereses
Efecto en los pasivos por prestacién definida

2010
Efecto en el coste total por servicios del ejercicio y en el coste por intereses
Efecto en los pasivos por prestacién definida

Una variacion del 1% en la tasa de descuento utilizada tendria los siguientes efectos:

2011
Efecto en el coste total por servicios del ejercicio y en el coste por intereses
Efecto en los pasivos por prestacién definida

2010

Efecto en el coste total por servicios del ejercicio y en el coste por intereses
Efecto en los pasivos por prestacién definida

Comentario

Aungue no se requiere especificamente en la NIC 19, las hipdtesis sobre la tasa de descuento u otras hipétesis pueden dar lugar a

Aumento Disminucion
000 € 000 €

6 )

12 ()]

4 @)

7 5)
Aumento Disminucion
000 € 000 €
43) 37

G4 31

(34) 30

28) 26

NIC 19.120A(0)

NIC 1.125
NIC 1.129(b)

incertidumbres en las estimaciones, lo que puede generar un riesgo significativo de realizar ajustes materiales. La NIC 1.122 exige un desglose
adecuado de las hipdtesis para ayudar al lector a entender el origen de estas incertidumbres en las estimaciones. Por lo tanto, se considera
importante, y deberia tenerse muy en cuenta, realizar un andlisis de sensibilidad en relacién con la tasa de descuento.

Cambio de politica contable

El importe acumulado de las pérdidas y ganancias actuariales reconocidas desde el 1 de enero de 1999 en otro
resultado global era 323.000 euros (2010: 134.000 euros). El Grupo no ha sido capaz de determinar qué parte
del déficit de 1.839.000 euros del plan de pensiones registrado al 1 de enero de 1999, y contabilizado
directamente en el patrimonio neto, es atribuible a pérdidas y ganancias actuariales desde la constitucién de

estos planes de pensiones, ya que en esos ejercicios no se requeria desglosar dicha informacién. En

consecuencia, resulta poco practico determinar el importe de las pérdidas y ganancias actuariales que deberia

registrarse en otro del resultado global antes del 1 de enero de 1999.

Comentario

NIC 8.22
NIC 8.25
NIC 8.28(h)

La NIC 19 no exime del requisito de desglosar las pérdidas o ganancias actuariales reconocidas en otro resultado global. Una aplicacién
retrospectiva completa requeriria desglosar dichas pérdidas o ganancias desde la creacion de los planes de prestacién definida.

El Grupo valora los planes de prestacién definida de acuerdo con la NIC 19 desde el 1 de enero de 1999 y tiene datos sobre las variaciones
actuariales desde esa fecha. Como anteriormente se utilizaba una base de valoracion distinta, el Grupo concluyé que no era practico

determinar las pérdidas o ganancias de ejercicios anteriores a esa fecha.
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A continuacioén se presentan los importes para el ejercicio actual y los cuatro ejercicios anteriores:

2011 2010 2009 2008 2007

Plan Euroland 000 € 000 € 000 € 000 € 000 €
Pasivos por prestacién definida (4.940) (4.108) (3.973) (1.758) (1.585)
Activos afectos al plan 2.617 1.763 2.134 2.536 2.284
(Déficit)/superavit (2.323) (2.345) (1.839) 778 699
Ajustes en los pasivos afectos al plan (572) (257) 320 (125) 245
Ajustes en los activos afectos al plan 318 (464) (920) (548) (486)

2011 2010 2009 2008 2007
Plan EEUU 000 € 000 € 000 € 000 € 000 €
Pasivos por prestacion definida (1.093) (1.115) (1.275) (890) (1.093)
Activos afectos al plan 705 680 676 1.085 815
(Déficit)/superdvit (388) (435) (599) 195 278)
Ajustes en los pasivos afectos al plan 145 402 256 (150) 345
Ajustes en los activos afectos al plan 243 217) (175) 220 372

2011 2010 2009 2008 2007
Prestaciones médicas post-empleo 000 € 000 € 000 € 000 € 000 €
Pasivos por prestacion definida (339) (197) (88) (80) (78)
Ajustes en los pasivos afectos al plan (48) @37 22) 15 20

27. Planes de pagos basados en acciones
Plan para la Alta Direccién

A través de este plan para la Alta Direccidn, se conceden opciones sobre acciones de la Sociedad dominante a los
altos ejecutivos de la Sociedad dominante con mas de 1 afio de antigliedad. El precio de ejercicio de estas
opciones es igual al precio de mercado de las acciones en la fecha de concesién. Los derechos sobre las opciones
se adquieren cuando las ganancias por accién del Grupo se incrementan en un 10% en tres afios desde la fecha de
concesion, siempre y cuando el alto ejecutivo siga trabajando en el Grupo en esa fecha. Si no se produce este
incremento, no se conceden las opciones sobre acciones.

El valor razonable de las opciones se estima en la fecha de concesién utilizando el modelo de valoracién binomial,
teniendo en cuenta los términos y condiciones en los que se han concedido dichas opciones sobres acciones.

El plazo contractual de cada una de las opciones concedidas es de cinco afios y no pueden liquidarse en efectivo.
En el pasado el Grupo no ha liquidado en efectivo estas opciones sobre acciones.

Plan de opciones sobre acciones para el resto de empleados

A su discrecién, el Grupo puede conceder opciones de la Sociedad dominante a sus empleados, distintos a los
miembros de la Alta Direccidn, de acuerdo a un plan de opciones sobre acciones para aquellos empleados que
lleven trabajando para el Grupo al menos dos afios. La concesidn de opciones sobre acciones depende del
rendimiento total de las acciones del Grupo en comparacién con las de sus principales competidores. Los
empleados deben permanecer en el Grupo durante un periodo de tres aflos desde la concesién. El valor razonable
de las opciones concedidas se estima en la fecha de concesién utilizando el modelo de simulacién de Montecarlo,
teniendo en cuenta los términos y condiciones en los que se han concedido las opciones sobre acciones. El modelo
simula el rendimiento total de las acciones y lo compara con las de sus principales competidores; asimismo, tiene
en cuenta los dividendos histéricos y esperados y la covarianza de la fluctuacién del precio de la accién del Grupo
y de sus competidores para predecir la distribucién de la evolucién relativa de la accién.

El precio de ejercicio de la opcidn es igual al precio de mercado de las acciones en la fecha de concesion. El plazo
contractual de cada una de las opciones concedidas es de cinco aflos y no pueden liquidarse en efectivo. En el
pasado el Grupo no ha liguidado en efectivo estas opciones sobre acciones.
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Derechos de apreciacion de las acciones

A los empleados de desarrollo del negocio del Grupo se les otorgan derechos de apreciacién de las acciones, que
so6lo pueden liquidarse en efectivo. Estos derechos se conceden cuando se logra cerrar un nimero especifico de
nuevos contratos de venta y el trabajador sigue empleado en el Grupo en la fecha de concesion. El plazo
contractual de estos derechos es de seis afios. Su valor razonable se valora en la fecha de cierre usando el modelo
de precios binomial, que tiene en cuenta los términos y condiciones en los que se han concedido los instrumentos,
asi como la probabilidad actual de alcanzar el objetivo especifico.

El valor en libros del pasivo relativo a estos derechos al 31 de diciembre de 2011 es 299.000 euros (2010:
194.000 euros, 1 enero 2010: O euros). Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 no se ha concedido ningin derecho
de apreciacién de acciones.

La siguiente tabla muestra el gasto registrado por servicios de los empleados recibidos durante el ejercicio:

2011 2010
000 € 000 €
Gasto por planes de pagos basado en acciones que se liquidan con instrumentos de 307 208
patrimonio
Gasto por planes de pagos basados en acciones que se liquidan en efectivo 105 194
Gasto total por planes de pagos basados en acciones 412 492

No se han producido cancelaciones ni modificaciones de ninguno de los planes durante los ejercicios 2011 6 2010.

Movimientos durante el ejercicio

La siguiente tabla muestra el nimero y la media ponderada de los precios de ejercicio (MPPE) y los movimientos de
las opciones sobre acciones durante el ejercicio (excluyendo los derechos de apreciacién de acciones):

2011 2011 2010 2010

Numero MPPE Numero MPPE

Existentes al 1 de enero 575.000 2,85 euros 525.000 2,75 euros
Concedidas durante el ejercicio 250.000 3,85 euros 155.000 3,03 euros
Anuladas durante el ejercicio - - (25.000) 2,33 euros
Ejercitadas durante el ejercicio (75.000) 2,33 euros (65.000)! 3,08 euros
Caducadas durante el gjercicio (25.000) 3,02 euros (15.000) 2,13 euros
Existentes al 31 de diciembre 725.000 3,24 euros 575.000' 2,85 euros
Ejercitables al 31 de diciembre 110.000 2,98 euros 100.000 2,51 euros

1 | a media ponderada de los precios de ejercicio de las acciones en la fecha de ejercicio de estas opciones es 4,09 euros.
2 La media ponderada de los precios de ejercicio de las acciones en la fecha de ejercicio de estas opciones es 3,13 euros.

La media ponderada de la vida contractual restante para las opciones sobre acciones existentes al 31 de diciembre
de 2011 es de 2,94 afios (2010: 2,60 afios).

La media ponderada del valor razonable de las opciones concedidas durante el ejercicio ha sido 1,32 euros (2010:
1,18 euros).

El intervalo de precios de ejercicio para las opciones existentes al final del ejercicio estaba entre 2,33 y 3,85 euros
(2010: entre 2,13 y 3,13 euros).
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La siguiente tabla incluye los datos utilizados en los modelos de valoracion de los tres planes para los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2011 y el 31 de diciembre de 2010:

2011 2011 2011

Plan para la Plan para Derechos de

Alta el resto de apreciacion

Direccion empleados de acciones

Rentabilidad del dividendo (%) 3,13 3,13 3,13
Volatilidad esperada (%) 15,00 16,00 18,00
Tipo de interés libre de riesgo (%) 5,10 5,10 5,10
Vida esperada de los planes (en afios) 6,50 4,25 6,00
Media ponderada del precio de la accién (euros) 3,10 3,10 3,12
Método utilizado Binomial Montecarlo Binomial
2010 2010 2010

Plan para la Plan para Derechos de

Alta el resto de apreciacion

Direccion empleados de acciones

Rentabilidad del dividendo (%) 3,01 3,01 3,01
Volatilidad esperada (%) 16,30 17,50 18,10
Tipo de interés libre de riesgo (%) 5,00 5,00 5,00
Vida esperada de los planes (en afios) 3,00 4,25 6,00
Media ponderada del precio de la accién (euros) 2,86 2,86 2,88
Método utilizado Binomial Montecarlo Binomial

La vida esperada de las opciones y de los derechos de apreciacion de acciones se basa en datos histéricos y
expectativas actuales y no es necesariamente indicativa de patrones de ejercicio de las mismas. La volatilidad
esperada refleja la hipdtesis de que la volatilidad histérica durante un periodo similar a la vida de las opciones es

indicativa de tendencias futuras, lo cual puede no llegar a producirse realmente.

28. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (corrientes)

1 enero

2011 2010 2010

000 € 000 € 000 €

Acreedores comerciales 17.640 19.496 18.725
Otras cuentas a pagar 1.833 1.495 1.565
Intereses a pagar 43 269 289
Negocios conjuntos (Nota 29) 30 12 9
Otras partes vinculadas (Nota 29) 10 9 12
19.556 21.281 20.600

Términos y condiciones de los pasivos financieros incluidos en la tabla anterior:

» Los acreedores comerciales no devengan intereses y, generalmente, vencen en 60 dias.

» Las otras cuentas a pagar no devengan intereses y tienen un vencimiento medio de 6 meses.

» Losintereses a pagar, por lo general, se liquidan trimestralmente a lo largo del ejercicio.

» Los términos y condiciones relativos a negocios conjuntos y a partes vinculadas se describen en la Nota 29.

Ver la Nota 31 en relacién con la explicacion del proceso de riesgo de crédito para el Grupo.
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29. Informacion sobre partes vinculadas

Los estados financieros consolidados incluyen tanto los estados financieros de la Sociedad dominante como los

correspondientes a las siguientes sociedades dependientes:

% participacion

Nombre Pais/region de

constitucion 2011 2010
Extinguishers Limited Euroland 80,0 -
Bright Sparks Limited Euroland 95,0 95,0
Wireworks Inc. EE.UU. 98,0 98,0
Sprinklers Inc. EE.UU. 100,0 100,0
Lightbulbs Limited Euroland 87,4 80,0
Hose Limited Euroland 100,0 100,0
Fire Equipment Test Lab Limited Euroland 20,0 -

Comentario

NIC 24.13

La NIC 24 no requiere de manera expresa presentar una lista especifica de las sociedades dependientes, negocios conjuntos o entidades
asociadas. Sin embargo, la NIC 27.42(b), si lo exige para los estados financieros separados de una sociedad. En muchos casos, los estados
financieros separados de la Sociedad dominante se presentan como parte de los estados financieros consolidados. El Grupo ha concluido que
presentar dicha informacién para estas sociedades serfa beneficioso para los lectores de sus estados financieros consolidados.

El Grupo tiene una participacion del 20% en el capital de la sociedad recientemente constituida Fire Equipment Test
Lab Limited. Sin embargo, el Grupo tiene la mayoria de los miembros del Consejo de Administracion de esta
sociedad y debe aprobar todas las decisiones operativas importantes. Las operaciones, una vez iniciadas, seran
utilizadas Unicamente por el Grupo. En base a estos hechos y circunstancias, la Direccién llegé a la conclusion de
que el Grupo ejerce el control de la sociedad y, por lo tanto, la consolida en sus estados financieros consolidados.

La siguiente tabla muestra el importe total de las transacciones entre partes vinculadas durante el ejercicio. Ver las
Notas 19 y 28 para mayor informacion sobre los saldos pendientes al 31 de diciembre de 2011 y 2010, asi como al

1 de enero de 2010:

Sociedad con influencia
significativa sobre el Grupo
International Fires P.LC

Asociada
Power Works Limited

Negocio conjunto en el que
participa la Sociedad dominante
Showers Limited

Personal clave de la Direccion
del Grupo

Otros intereses de

los Administradores

2011
2010
1 enero 2010

2011
2010
1 enero 2010

2011
2010
1 enero 2010

2011
2010
1 enero 2010

* . Py “ . ” m ; ” ;
Los importes se clasifican como “Deudores comerciales”y “Acreedores comerciales”, respectivamente

Good Group (International) Limited

Cantidades Cantidades

Ventas a Compras debidas por debidas a
partes de partes partes partes
vinculadas vinculadas vinculadas* vinculadas*
000 € 000 € 000 € 000 €
7.115 - 620 -
5.975 - 550 -

- - 445 -

2.900 - 551 -
2.100 - 582 -

- - 602 -

- 590 - 30

- 430 - 12

- - - 9

225 510 20 10

135 490 - 9

- - - 12

NIC 24.17
NIC 24.22

NIC 24.17
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Cantidades
debidas por
Intereses partes

Préstamos de/a partes vinculadas recibidos  vinculadas N/¢2417
Asociada 2011 20 200
Power Works Limited (Nota 16.1) 2010 - -
1 enero 2010 - -
Personal clave de la Direccion del Grupo 2011 1 13
Préstamo a los Administradores (Nota 16.1) 2010 - 8
1 enero 2010 - 8

Sociedad dominante Gltima del Grupo

Good Group (International) Limited es la Sociedad dominante ultima, con sede y cotizada en Euroland. La Sociedad mgffélg(c)
dominante ultima del Grupo es S.J. Limited, con sede en Euroland. ’

A excepcidn de los dividendos pagados, no se han producido transacciones entre el Grupo y S.J. Limited durante el
ejercicio (2010: 0 euros).

Sociedades con una influencia significativa sobre el Grupo

International Fires P.L.C.

International Fires P.L.C. ostenta el 31,48% de las acciones ordinarias de Good Group (International) Limited
(2010: 31,48%; 1 enero 2010: 31,48%).

Asociada

Power Works Limited
El Grupo tiene una participacion del 25% en Power Works Limited (2010: 25%; 1 enero 2010: 25%).

Negocio conjunto en el que participa la Sociedad dominante
Showers Works Limited
El Grupo tiene una participacion del 50% en Showers Limited (2010: 50%;1 enero 2010: 50%).

Términos y condiciones de las transacciones entre partes vinculadas

Las ventas y compras con partes vinculadas se han realizado en condiciones equivalentes a las que se aplican en mg gj:fé(b)
transacciones con partes independientes. Los saldos pendientes al cierre del ejercicio no estan garantizados, no

devengan intereses y se liquidan en efectivo. No se ha prestado o recibido garantia alguna respecto a las cuentas a

cobrar o a pagar a partes vinculadas. Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011, el Grupo no

ha registrado deterioro alguno de las cuentas a cobrar en relacion con los importes debidos por partes vinculadas

(2010: 0 euros). Esta evaluacidn se realiza en cada ejercicio mediante el examen de la situacion financiera de la

parte vinculada, asi como del mercado en que ésta opera.

Comentario

Sélo se requiere que una sociedad indique que las transacciones con partes vinculadas se realizan en condiciones equivalentes a las
transacciones realizadas a precios de mercado si la sociedad puede corroborar dichas condiciones, es decir, la NIC 24.23 no exige este desglose.
El Grupo pudo corroborar las condiciones y, por lo tanto, incluye este desglose.

Compromisos con partes vinculadas

El 1 de julio de 2011, Bright Sparks Limited firmé con Wireworks Inc. un acuerdo por dos afios, que finaliza el 30 de  NIC 24.18()
junio de 2013, para comprar cables eléctricos y 6pticos especificos que Bright Sparks Limited utiliza en su ciclo de

produccién. Dicha sociedad espera que el volumen potencial de compra sea 750.000 euros en 2012 y 250.000

euros en el primer semestre de 2013. El precio de compra se ha establecido en base al coste real de Wireworks Inc.

mas un margen del 5% y se liquidara en efectivo en un plazo maximo de 30 dias tras recibir las existencias.

Préstamo a una asociada

El préstamo otorgado a Power Works Limited esta destinado a financiar la adquisicion de nuevas maquinas para la
fabricacion de equipos para la prevencion de incendios. El préstamo no esta garantizado, es reembolsable en su
totalidad el 1 de junio de 2014 y devenga un interés del 10%.
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Transacciones con personal clave de la Direccion

Préstamos a los Administradores

El Grupo ofrece a los Administradores una linea de crédito de hasta 20.000 euros, reembolsable en los cinco afios M€ 24.17®)
siguientes a la fecha de desembolso. Estos préstamos no estan garantizados y su tipo de interés es el tipo medio de

los préstamos a largo plazo (actualmente, EURIBOR + 0,8). Cualquier préstamo otorgado se incluye en

Instrumentos financieros en el estado de situacién financiera.

Otros intereses de los Administradores

Durante los ejercicios 2011 y 2010, las entidades del Grupo han realizado compras a precios de mercado a Gnome
Industries Limited, sociedad en la que el cdnyuge de uno de los Administradores es Consejero y accionista
mayoritario.

Uno de los Administradores tiene una participacién del 25% en Home Fires Limited (2010: 25%, 1 enero 2010:
25%). El Grupo tiene un contrato para el suministro de extintores a dicha sociedad. En los ejercicios 2011 y 2010,
el Grupo suministré extintores a Home Fires Limited a precios de mercado.

Remuneracion al personal clave de la Direccion

2011 2010
000 € 000 €
Prestaciones a corto plazo 435 424 NC24.16@
Pensiones y asistencia médica post-empleo 110 80 Nic24.16(b)
Indemnizaciones por cese de contrato 40 - NiC24.16(d)
Planes de pagos basados en acciones 18 12 nic24.1660)
Total remuneracién al personal clave de la Direccién 603 516
Los importes desglosados en esta tabla corresponden a importes registrados durante el ejercicio como gastos
relativos ala Alta Direccién.
Por lo general, los Administradores no ejecutivos no reciben prestacién por pensiones del Grupo. Durante el
ejercicio 2011, se ha realizado un pago de 40.000 euros a uno de los Administradores que se jubilé como director
ejecutivoen 2010.
Participacion de los Administradores en el Plan para la Alta Direccién
Las opciones sobre acciones que poseen los miembros ejecutivos del Consejo de Administracién, de acuerdo con el
plan para la Alta Direccién para adquirir acciones ordinarias, tienen las siguientes fechas de vencimiento y los
siguientes precios de ejercicio:
Fecha de emisién Fecha de Precio de
vencimiento ejercicio 2011 2010 e 241600
Numero Numero
existente existente
2010 2012 2,33 euros 10.000 10.000
2010 2014 3,13 euros 83.000 83.000
2011 2014  3,85euros 27.000 -
Total 120.000 93.000

No se ha concedido ninguna opcién sobre acciones a los miembros no ejecutivos del Consejo de Administracion de
acuerdo con este plan. Ver la Nota 27 para mas informacion.

Comentario

Ciertas jurisdicciones pueden requerir desgloses adicionales y mas exhaustivos, por ejemplo sobre las remuneraciones y prestaciones al personal
clave de la Direccién y a los miembros del Consejo de Administracién.
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30. Compromisos y contingencias

Compromisos por arrendamientos operativos (el Grupo como arrendatario)

El Grupo tiene arrendamientos operativos sobre ciertos vehiculos y maquinaria. Estos arrendamientos tienen una
duracién media de entre tres y cinco afios, sin cldusulas de renovacion estipuladas en los contratos. No hay
restriccién alguna para el Grupo respecto a la contratacién de estos arrendamientos.

Los pagos minimos futuros a pagar en concepto de arrendamientos operativos no cancelables al 31 de diciembre
son los siguientes:

2011 2010
000 € 000 €
Menos de un afio 255 250
Entre uno y cinco afios 612 600
M4s de cinco afios 408 400
1.275 1.250

Compromisos por arrendamientos operativos (el Grupo como arrendador)

El Grupo ha arrendado locales comerciales pertenecientes a su cartera de inversiones inmobiliarias, que
comprende las oficinas y edificios industriales sobrantes del Grupo. Estos arrendamientos no cancelables tienen
plazos remanentes de entre 5 y 20 afios. Todos los arrendamientos incluyen una cldusula de revisién anual al alza
de la cuota de alquiler, segun las condiciones de mercado vigentes.

Los cobros futuros minimos a recibir en concepto de arrendamientos operativos no cancelables al 31 de diciembre
son los siguientes:

2011 2010

000 € 000 €

Menos de un afio 1.418 1.390
Entre uno y cinco afios 5.630 5.520
M4s de cinco afos 5.901 5.864
12.949 12.774

Arrendamientos financieros

El Grupo tiene arrendamientos financieros para varios elementos de instalaciones técnicas y maquinaria. Estos
contratos incluyen cldusulas de renovacién, pero no opciones de compra ni cldusulas de ajuste de precios. La
sociedad arrendataria especifica es la que tiene la opcion de renovacion. Los pagos minimos futuros en concepto
de arrendamientos financieros, junto con el valor actual de los pagos por arrendamiento minimos netos, son los
siguientes:

2011 2010

Valor actual Valor actual

Pagos de los pagos Pagos de los pagos

minimos (Nota 16) minimos (Nota 16)

000 € 000 € 000 € 000 €

Menos de un afio 85 83 56 51

Entre uno y cinco afios 944 905 1.014 943

Mas de cinco afios - - - -

Total pagos minimos por arrendamiento 1.029 988 1.070 994

Disminucién por la carga financiera (41) - (76) -
Valor actual de los pagos minimos por

arrendamiento 988 988 994 994
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Compromisos de inversion en activo fijo NIC 16.74(c)

Al 31 de diciembre de 2011, el Grupo tiene compromisos por 2.310.000 euros (2010: 4.500.000 euros) que NIC 31.55
incluyen 2.000.000 euros (2010: O euros) relativos a la finalizacion de la instalacion de seqguridad para equipos

para la prevencién de incendios y 310.000 euros (2010: 516.000 euros) relativos a la participacién del Grupo en

el negocio conjunto.

Reclamaciones legales Nic 3786
Un cliente extranjero ha emprendido una accién legal contra el Grupo en relaciéon con un equipo presuntamente
defectuoso. Se ha estimado que el pasivo ascenderia a 850.000 euros si el resultado de la demanda fuera
favorable al demandante. Aun no se ha fijado la fecha del juicio, por lo que no es posible estimar el momento en el
gue podria exigirse el desembolso, en el caso de que lo hubiera.
Los asesores legales del Grupo consideran que es posible, pero no probable, que la demanda prospere y, por tanto,
no se ha efectuado ninguna provision al respecto en estos estados financieros.
Garantias NIC 24.20¢h)
Al 31 de diciembre de 2011 el Grupo ha otorgado las siguientes garantias: NIC 31.54(2)
» Garantia del 25% de los descubiertos bancarios de la entidad asociada hasta un importe maximo de 500.000 mg é‘;gg
euros (2010: 250.000 euros), incurrida de manera conjunta con otros inversores de la asociada (el valor en '
libros de los contratos de garantia era 67.000 euros y 34.000 euros al 31 de diciembre del 2011 y 2010,
respectivamente. Ver la Nota 16). NIC 31.54(b)
» Garantia frente a una parte no vinculada respecto al cumplimiento de un contrato por parte del negocio NIC 28.40(3)

conjunto. No se espera que surja ningun pasivo al respecto.

» Garantia de su participacion de 20.000 euros (2010: 15.000 euros) en los pasivos contingentes de la entidad
asociada, en los que ha incurrido de manera conjunta con los otros inversores.

Pasivos contingentes

El Grupo ha reconocido un pasivo contingente de 400.000 euros en la adquisicidon de Extinguishers Limited. Ver la
Nota 5 para mds informacién.

31. Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros

Los principales pasivos financieros del Grupo, distintos a los derivados, comprenden los préstamos y créditos, los NIIF 7.33
acreedores comerciales y otras cuentas a pagar y los contratos de garantia financiera. El principal propdsito de

estos pasivos financieros es financiar las operaciones del Grupo y proporcionar garantias para soportar sus

operaciones. El Grupo tiene préstamos, deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, asi como efectivo y

equivalentes al efectivo que surgen directamente de sus operaciones. El Grupo posee ademas inversiones

disponibles para la venta y participa en transacciones con derivados.

El Grupo esta expuesto a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La Alta Direccidn del Grupo supervisa la gestion de estos riesgos. Se apoya en un comité de riesgos financieros que
aconseja sobre los riesgos financieros y sobre la gestién mas adecuada de los mismos para el Grupo. El comité de
riesgos financieros proporciona garantias a la Alta Direccién de que las actividades del Grupo relativas a riesgos
financieros estan controladas con politicas y procedimientos adecuados y de que los riesgos financieros estan
identificados, valorados y gestionados de acuerdo con las politicas del Grupo y su tolerancia a los riesgos. Todas las
actividades con derivados para la gestion del riesgo son realizadas por equipos especializados que tienen las
aptitudes, experiencia y grado de supervision adecuados. La politica del Grupo establece que no puede realizar
operaciones especulativas con derivados.

El Consejo de Administracién revisa y establece las politicas de gestién de cada uno de estos riesgos, que se
resumen a continuacién.
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Riesgo de mercado NIIF 7.33

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero pueda fluctuar por variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende cuatro tipos de
riesgos: riesgo de tipo de interés, riesgo de tipo de cambio, riesgo del precio de las materias primas y otros riesgos de
precio, como el riesgo de precio las acciones. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado
incluyen préstamos y créditos, depdsitos, inversiones disponibles para la venta y derivados financieros.

Los andlisis de sensibilidad incluidos en las siguientes secciones corresponden a la situacién al 31 de diciembre de NilF7.40

2011y 2010.

Estos andlisis de sensibilidad se han preparado considerando que se mantienen constantes el importe de la deuda
neta, la relacién entre los tipos de interés fijos y variables para las deudas financieras y los derivados y la proporcién
de instrumentos financieros en moneda extranjera, y teniendo en cuenta las designaciones de cobertura efectuadas al
31 de diciembre de 2011.

Los analisis no incluyen el impacto de los movimientos de las variables de mercado en el valor en libros de las
pensiones y otras obligaciones post-empleo, las provisiones y los activos y pasivos no financieros de operaciones en el
extranjero.

Al realizar los andlisis de sensibilidad se han utilizado las siguientes hipoétesis:

» La sensibilidad del estado de situacidn financiera se refiere a los derivados y a los instrumentos financieros de
deuda disponibles para la venta

» Lasensibilidad de la partida pertinente de la cuenta de resultados es el efecto de los cambios asumidos en los
respectivos riesgos de mercado. Esto se basa en los activos financieros y los pasivos financieros existentes al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 incluyendo el efecto de la contabilizacién de coberturas

» La sensibilidad del patrimonio neto se calcula teniendo en cuenta el efecto de cualquier cobertura de flujos de
efectivo asociada y de cualquier cobertura de inversién neta en negocios en el extranjero al 31 de diciembre de
2011 a efectos de los cambios asumidos en los riesgos

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en los tipos de interés de mercado. La exposicion del
Grupo a dicho riesgo se refiere basicamente a las obligaciones del Grupo a largo plazo con tipos de interés variables.

El Grupo gestiona el riesgo de tipo de interés manteniendo una cartera equilibrada de préstamos y créditos a tipo fijo y
variable. La politica del Grupo es mantener entre un 40% y un 60% de sus préstamos a un tipo de interés fijo,
excluyendo los préstamos que corresponden a operaciones interrumpidas. Para gestionarlo, el Grupo tiene contratos
de permutas de tipos de interés, en los cuales acuerda canjear, en intervalos especificos, la diferencia entre los
importes de un tipo de cambio fijo y de un tipo de cambio variable calculados con referencia a un nocional acordado.
Estas permutas estan designadas como cobertura de las obligaciones emitidas. Al 31 de diciembre de 2011, después
de tener en cuenta el efecto de las permutas de tipos de interés, aproximadamente el 43% de los préstamos del Grupo
se remunera a un tipo de interés fijo (2010: 60 %).

Sensibilidad de los tipos de interés

La tabla siguiente muestra la sensibilidad a un posible cambio en los tipos de interés sobre la parte de los préstamos y
créditos afectada, después del impacto de la contabilizaciéon de la cobertura. Manteniendo todas las demas variables
constantes, el beneficio antes de impuestos del Grupo se ve afectado por el impacto en los préstamos a tipos variables
tal y como se muestra a continuacién:
Incremento/disminucién Efecto en el beneficio
en puntos basicos antes de impuestos NIIF 7.40(3)
000 € 000 €

2011
Euro +45 (48)
Délar americano (USD) +60 (13)

Euro -45 33
Délar merican (SD) -60 12

2010
Euro +10 (19)
Délar americano (USD) +15 -

Euro -10 12
Délar americano (USD) -15 -

Los movimientos asumidos en los puntos basicos para el andlisis de la sensibilidad de los tipos de interés se basan en la
situacioén actual del mercado, que muestra una volatilidad superior a la de ejercicios anteriores.
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Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio. La exposicién del Grupo al
riesgo de tipo de cambio afecta principalmente a las actividades de explotacion del Grupo (cuando el ingreso o el
gasto se realizan en una moneda distinta a la moneda funcional del Grupo) y a las inversiones netas en sociedades
dependientes en el extranjero.

El Grupo gestiona el riesgo de tipo de cambio por medio de transacciones de cobertura que se espera que ocurran
dentro de un periodo maximo de 24 meses. Las transacciones previstas se cubren si ningun tipo de limitacién
temporal.

Si la relacién de cobertura no es de tipo econdémico, la politica del Grupo es negociar las condiciones de los
derivados de cobertura para ajustarlos a las condiciones de los elementos cubiertos y maximizar la eficacia de la
cobertura.

El Grupo cubre su exposicién a las fluctuaciones de la conversién a euros de sus operaciones en el extranjero
mediante préstamos en moneda extranjera y permutas y compraventas a plazo de divisas.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Grupo tenia cubiertas el 75% y el 70%, respectivamente, de sus ventas en
moneda extranjera para las cuales existian transacciones previstas altamente probables en la fecha de cierre.

Sensibilidad del tipo de cambio

Las siguientes tablas muestran la sensibilidad a una posible variacién en el tipo de cambio del délar americano y la
libra esterlina, manteniendo todas las demas variables constantes. El impacto en el beneficio antes de impuestos
del Grupo se debe a cambios en el valor razonable de los activos y pasivos monetarios, incluyendo los derivados no
designados como instrumentos de cobertura. El impacto en el patrimonio neto del Grupo se debe a los cambios en
el valor razonable de las compraventas a plazo de divisas designadas como coberturas de flujos de efectivo y de la
inversién neta. La exposicién del Grupo a las variaciones en el tipo de cambio de otras monedas no es material.

Cambio en el tipo Efecto en el Efecto en el
de cambio del beneficio antes patrimonio
délar de impuestos neto
000 € 000 €
2011 +9% (30) (154)
-9% 20 172
2010 +8% 40) (146)
-8% 40 158
Efecto en el
Cambio en el tipo beneficio Efecto en el
de cambio de la antes de patrimonio
libra esterlina impuestos neto
000 € 000 €
2011 +9% 26 102
-9% (15) (113)
2010 +8% 31 92
-8% (28) 96)

El efecto después de impuestos es el resultado de un cambio en el valor razonable de los instrumentos financieros
derivados no designados como instrumentos de cobertura y los activos y pasivos monetarios en ddlares
americanos, cuando la moneda funcional de la sociedad es distinta al délar. Aunque los derivados no han sido
designados como instrumentos de cobertura, actian como cobertura comercial y compensaran las transacciones
subyacentes cuando ocurran.

El movimiento en el patrimonio neto surge de los cambios en los préstamos en délares (netos del efectivo y
equivalentes al efectivo) en la cobertura de las inversiones netas en Estados Unidos y por las coberturas de flujos
de efectivo. Estos movimientos compensaran la conversion de délares a euros de los activos netos de las
operaciones en EE.UU.

Good Group (International) Limited
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Riesgo del precio de las materias primas

El Grupo se ve afectado por la volatilidad de los precios de ciertas materias primas. Las actividades operativas del
Grupo incluyen la compra y fabricacién de componentes electrénicos y, por tanto, requieren un suministro
continuo de cobre. Debido al significativo incremento de la volatilidad del precio de esta materia prima, el Consejo
de Administracion del Grupo ha desarrollado y promovido una estrategia de gestion del riesgo respecto al riesgo
del precio de las materias primas, para reducir el mismo.

En base ala previsién de suministro de cobre para los préximos 12 meses, el Grupo ha cubierto el precio de compra
mediante contratos de compra a plazo de materias primas. Se considera que esta prevision tiene una alta
probabilidad de ocurrencia.

Los contratos a plazo con una entrega fisica que cumplen con los requisitos de compra, venta o uso normal y que,
por lo tanto, no se han registrado como derivados se desglosan en la Nota 16.3.
Sensibilidad del riesgo del precio de las materias primas

La tabla siguiente muestra el efecto de las variaciones del precio del cobre después del impacto de la
contabilizacién de coberturas (ver la Nota 16.3 para mas informacion sobre la contabilizacién de coberturas).

Cambio en el Efecto en el Efecto en el
precio al cierre beneficio antes patrimonio

del ejercicio de impuestos neto NiF 7.40(a)
2011 000€ 000€
Cobre +15% (220) (585)
-15% 220 585

Riesgo del precio de las acciones

Las acciones cotizadas y no cotizadas del Grupo son sensibles al riesgo del precio de mercado derivado de la NIlF 7.33(b)

incertidumbre sobre su valor futuro. El Grupo gestiona el riesgo del precio de las acciones a través de la
diversificacion y estableciendo limites a nivel individual y total. De manera regular, se remiten informes a la Alta
Direccién del Grupo sobre la cartera de acciones. El Consejo de Administracién del Grupo revisa y aprueba todas las
decisiones de inversion.

A la fecha de cierre, la exposicién a acciones no cotizadas registradas por su valor razonable era 1.038.000 euros.
Un cambio del 10% en la tendencia de beneficios de estas acciones podria incrementar o reducir el patrimonio neto
del Grupo en aproximadamente 120.000 euros. Si se produjera una reduccion significativa o prolongada del valor
de las acciones se produciria una pérdida por deterioro en la cuenta resultados.

NIIF 7.33(a)

NIIF 7.40

A la fecha de cierre, la exposicién a acciones cotizadas registradas por su valor razonable era 337.000 euros. Una
caida del 10% en el indice de la bolsa de Nueva York podria tener un impacto de aproximadamente 55.000 euros en
los ingresos o en el patrimonio neto del Grupo, dependiendo de lo significativa o prolongada que fuese la caida. Una
subida del 10% en el valor de los valores cotizados solamente tendria impacto en el patrimonio neto y no afectaria
a la cuenta de resultados.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las contrapartes no cumpla con las obligaciones derivadas de un
instrumento financiero o contrato de compra y esto se traduzca en una pérdida financiera. El Grupo estd expuesto
al riesgo de crédito en sus actividades operativas (fundamentalmente para los deudores comerciales) y en sus
actividades de financiacién, incluyendo los depdsitos en bancos e instituciones financieras, las transacciones en
moneda extranjera y otros instrumentos financieros.

NIC 7.33
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Deudores comerciales

Cada unidad de negocio del Grupo gestiona su riesgo de crédito de acuerdo con la politica, los procedimientos y el
control establecidos por el Grupo en relacién con la gestion del riesgo de crédito de los clientes. La calidad
crediticia del cliente se evalla en base a una detallada clasificacién crediticia por puntos y los limites de crédito
individuales se definen de acuerdo con esta evaluacién. Las cuentas a cobrar pendientes de clientes se controlan
de forma reqgular y cualquier envio a un cliente importante estd generalmente cubierto por créditos documentarios
o cualquier otra forma de seguro de crédito. Al 31 de diciembre del 2011, el Grupo tenia 55 clientes (en 2010: 65
clientes, a 1 de enero del 2010: 60 clientes) que le debian mds de 250.000 euros cada uno y que representan
aproximadamente el 71% (2010: 76%, 1 enero 2010: 72%) de todas sus cuentas a cobrar. Asimismo, tenia 5
clientes (2010: 7 clientes; 1 de enero del 2010: 3 clientes) con saldos superiores a 1 millén de euros que
representan el 17% (2010:19%, 1 enero 2010: 13%) del total de cuentas a cobrar.

La necesidad de dotar una correccién por deterioro se analiza en cada fecha de cierre de manera individual para
los clientes mas importantes. De forma adicional, se agrupan los clientes menos importantes en grupos
homogéneos y se determina de forma colectiva la necesidad de deterioro. El calculo se basa en datos historicos
reales. La exposicion mdaxima al riesgo de crédito en la fecha de cierre es el valor en libros de cada tipo de activo
financiero desglosado en la Nota 16. El Grupo no tiene avales que garanticen las deudas. El Grupo ha determinado
gue la concentracién del riesgo en relacién con los deudores comerciales es baja, puesto que sus clientes
pertenecen a jurisdicciones y sectores distintos y operan en mercados altamente independientes.

Instrumentos financieros y depésitos bancarios

El riesgo de crédito de los saldos con bancos e instituciones financieras se gestiona por el departamento de
tesoreria del Grupo de acuerdo con la politica del Grupo. Las inversiones del exceso de fondos sélo se realizan con
contrapartes autorizadas y siempre dentro de los limites de crédito asignadas a dicha contraparte. Los limites
crediticios de la contraparte son revisados por el Consejo de Administracion del Grupo de forma anual, y deben ser
actualizados a lo largo del ejercicio con la aprobacién del Comité Financiero del Grupo. Los limites se establecen
para minimizar la concentracién del riesgo y, por tanto, mitigar las pérdidas financieras por un potencial
incumplimiento de la contraparte. La exposicion maxima del Grupo al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2011
y 2010 son los valores en libros, tal y como se muestran en la Nota 16, excepto para las garantias financieras y los
instrumentos financieros derivados. La exposicion mdxima del Grupo para las garantias financieras y los
instrumentos financieros derivados se detalla en la Nota 30 y en la tabla de liquidez que se incluye a continuacion,
respectivamente.

Riesgo de liquidez
El Grupo controla el riesgo de liquidez usando una herramienta de planificacién de la liquidez.

El objetivo del Grupo es mantener un equilibrio entre la continuidad de la financiacién y la flexibilidad mediante el
uso de descubiertos bancarios, préstamos bancarios, bonos, acciones preferentes y arrendamientos financieros.
La politica del Grupo consiste en que no mas del 25% de los préstamos venzan en los siguientes doce meses. Al 31
de diciembre del 2011 el 10,6% (2010: 11,1%) de las deudas del Grupo vencian a menos de un afio, considerando
el valor en libros de los préstamos que aparece en los estados financieros consolidados. El Grupo evalué la
concentracién del riesgo en relacién con la refinanciacion de su deuda y concluyd que era baja. El acceso a fuentes
de financiacion esta suficientemente garantizado y el vencimiento de las deudas que vencen en los préximos 12
meses puede renegociarse con los acreedores actuales.

Concentracion excesiva del riesgo

La concentracion del riesgo aparece cuando otras sociedades participan en actividades empresariales similares, o
en actividades que se desarrollan en la misma region geografica, o tienen caracteristicas econémicas que
provocarian gue su capacidad de cumplir con las obligaciones contractuales se viera afectada de forma similar por
cambios en las condiciones econdmicas, politicas o de otro tipo. La concentracién del riesgo indica la sensibilidad
relativa de los resultados del Grupo a los acontecimientos que afecten a un sector especifico.

Para evitar una concentracién del riesgo excesiva, las politicas y procedimientos del Grupo incluyen directrices
especificas para mantener una cartera diversificada. Las concentraciones de riesgo de crédito identificadas se
controlan y gestionan a tales efectos. El Grupo utiliza coberturas selectivas para gestionar las concentraciones del
riesgo tanto a nivel de contraparte como de sector.

Good Group (International) Limited
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La tabla siguiente resume el vencimiento de los pasivos financieros del Grupo en base a los pagos contractuales no

descontados.

Ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2011

Préstamos y créditos

Acciones preferentes convertibles
Otros pasivos

Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar

Contratos de garantia financiera

Derivados financieros

Ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2010

Préstamos y créditos

Acciones preferentes convertibles
Otros pasivos

Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar

Contratos de garantia financiera

Derivados financieros

Los instrumentos financieros derivados desglosados en la tabla anterior son los flujos de efectivo brutos no

Menos De3a

de 3 12 Entrel Masde5
Exigible meses meses y 5 afios anos Total
000 € 000 € 000 € 000 € 000 € 000 €
966 21 1.578 10.554 8.000 21.119
- - - 676 2.324 3.000
150 - 150
3.620 14.766 1.170 19.556
87 - - - - 87
1.970 2.740 391 1.191 1.329 7.621
6.643 17.527 3.139 12.571 11.653 51.533

Menos De3a

de 3 12 Entrel Masde5
Exigible meses meses y 5 afios anos Total
000 € 000 € 000 € 000 € 000 € 000 €
2.650 18 133 8.872 11.600 23.273
- - - 624 2.376 3.000
202 - 202
4321 14.904 2.056 21.281
49 - - 49
549 1.255 - - 1.804
7.569 16.177 2.189 9.698 13.976 49.609

descontados. Sin embargo, estos importes pueden ser liquidados brutos o netos. La siguiente tabla muestra la
conciliacién correspondiente de estas cantidades con los valores en libros.

Ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2011

Entradas

Salidas

Neto

Descontados al tipo interbancario
aplicable

Ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2010

Entradas

Salidas

Neto

Descontados al tipo interbancario
aplicable

104

Menos De3a
de 3 12 Entrel Masde5
Exigible meses meses y 5 afios anos Total
000 € 000 € 000 € 000 € 000 € 000 €
800 1.000 250 700 950 3.700
(1.970)  (2.740) (391) (1.191) (1.329)  (7.621)
(1.170)  (1.740) (141) (491) @79 (3.92D)
(1.170)  (1.731) (139) (463) (343)  (3.846)
Menos De3a
de 3 12 Entrel Masde5
Exigible meses meses y 5 afios anos Total
000 € 000 € 000 € 000 € 000 € 000 €
500 1.000 1.500
(549)  (1.254) (1.803)
(49) (254) (303)
(49) (254) (303)
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Gestion del capital

El capital incluye acciones preferentes convertibles y acciones ordinarias atribuibles a los accionistas de la mg ﬁ;;’
Sociedad dominante.

El objetivo fundamental de la gestion del capital del Grupo es asegurar gue se mantiene un fuerte nivel de solvencia
y unos ratios de capital saludables para apoyar el negocio y maximizar el valor del accionista.

El Grupo gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes necesarios en vista a los cambios en las condiciones
econdmicas. Para mantener o ajustar la estructura del capital, el Grupo puede ajustar el pago de dividendos a los
accionistas, el capital reembolsado a los accionistas o la emisidén de nuevas acciones.

No se han realizado cambios en los objetivos, las politicas o los procesos para la gestidn del capital durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010.

El Grupo controla el capital usando un ratio de apalancamiento, que es la deuda neta dividida por el capital total
mas la deuda neta. La politica del Grupo es mantener el ratio de apalancamiento entre el 20% y el 40%. El Grupo
incluye dentro de la deuda neta los préstamos y créditos, los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar,
menos el efectivo y equivalentes al efectivo y excluyendo las operaciones interrumpidas.

2011 2010 NIC 1.134

000 € 000 €
Préstamos y créditos (Nota 16.2) 20.538 22.334
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (Nota 28) 19.556 21.281
Menos: efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 20) (17.112) (14.916)
Deuda neta 22.982 28.699
Acciones preferentesconvertibles (Nota 16.2) 2.778 2.644
Acciones ordinarias 62.077 48.438
Total capital 64.855 51.082
Capital y deuda neta 87.837 79.781
Ratio de apalancamiento 26% 36%

Comentario

La NIC 1.134 y la NIC 1.135 establecen que es necesario que las sociedades revelen informacién cualitativa y cuantitativa en relacién con sus
objetivos, politicas y procesos de gestion del capital. El Grupo ha desglosado un ratio de apalancamiento, ya que ésta es la medida usada para
controlar el capital. El Grupo considera que tanto el capital como la deuda neta son componentes relevantes de la financiacién y, por lo tanto, parte
de su gestion del capital. Sin embargo, es posible que para otras sociedades existan otras medidas o unos tipos distintos de ratios de
apalancamiento mas adecuados.

Garantias
El Grupo tiene pignorados parte de sus depdsitos a corto plazo para cumplir con los requisitos de garantia para los xﬁ?‘ﬁ
derivados de cobertura contratados. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el valor razonable de los depdsitos a NIIF 7.38

corto plazo pignorados era 5 millones y 2 millones de euros, respectivamente. Las contrapartes tienen la
obligacién de devolver las garantias al Grupo. No hay otros términos ni condiciones significativos asociados al uso
de estas garantias.

, .. NIIF 7.15
El Grupo no posee garantias al 31 de diciembre de 2011 y 2010. NIF 7 36(0)

32. Hechos posteriores

El 14 de enero de 2012, un almacén con un valor neto en libros de 1.695.000 euros sufrié graves dafios debidos a x;gllé’fé
una inundacién y se perdieron existencias por valor de 857.000 euros. Se espera que la indemnizacién del seguro
resulte inferior en 750.000 euros a los costes de reconstruccién y a las pérdidas por deterioro de las existencias.
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Apéndice 1 — Estado del resultado global consolidado

(ejemplo de un solo estado)

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011

Comentario

NIC 1.10 (b)
NIC 1.51(bXc)

El Grupo presenta el resultado global en dos estados separados. A efectos ilustrativos, en este Apéndice se presenta el resultado global en un

solo estado.

Operaciones continuadas

Venta de bienes
Prestaciones de servicios
Ingresos por canje de puntos
Ingresos por arrendamientos
Ingresos ordinarios

Coste de ventas
Margen bruto

Otros ingresos de explotacion
Gastos de venta y distribucién
Gastos administrativos

Otros gastos de explotacion

Resultado de explotacién

Gastos financieros
Ingresos financieros

Participacion en el resultado de entidades asociadas
Resultado antes de impuestos procedente de operaciones
continuadas

Gastos por impuesto sobre las ganancias
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas

Operaciones interrumpidas

Resultado del ejercicio después de impuestos procedente de
operaciones interrumpidas

Resultado del ejercicio

Otro resultado global

Ganancia neta por cobertura de la inversidn neta en el extranjero
Diferencias de conversidn de operaciones en el extranjero
Variacién neta de las coberturas de flujos de efectivo
Ganancia/(pérdida) neta por activos financieros disponibles para la
venta

Ganancias/(pérdidas) actuariales de planes de prestacién definida
Revalorizaciones de terrenos y edificios

Efecto impositivo de las partidas anteriores
Otro resultado global del ejercicio, neto de impuestos
Resultado global total del ejercicio, neto de impuestos

Notas

25
14

9.1

9.2

9.3
9.4

10

11

9.8

26
13
10

2010

2011 Reexpresado*
000 € 000 €
190.599 172.864
17.131 16.537
1.375 1.125
1.404 1.377
210.509 191.903
(163.691) (155.268)
46.818 36.635
1.585 2.548
(14.000) (13.002)
(19.746) (13.482)
(1.153) (706)
13.504 11.993
(2.868) (1.223)
1.186 211
83 81
11.905 11.062
(3.893) (3.432)
8.012 7.630
220 (188)
8.232 7.442
278 -
(246) 17
(732) 33
(60) 3
311 (401)
846 -
(193) 110
204 (372)
8.436 7.070

NIC 1.10 (b)
NIC 1.51(b)(c)

NIC 8.28
NIC 1.51(d) (e)

NIC 18.35(b) (i)
NIC 18.35(b) (i)
NIC 18.35(b) (i)
NIC 18.35(¢c)
NIC 1.82(a)

NIC 1.103

NIC 1.85,
NIC 1.103

NIC 1.103
NIC 1.103
NIC 1.103
NIC 1.103

NIC 1.82(a)

NIC 1.82(b),
NIIF 7.20

NIC 1.82(a)

NIC 1.82(c),
NIC 28.38

NIC 1.85

NIC 1.82(d),
NIC 12.77
NIC 1.85

NIC 1.82(e),
NIIF 5.33(a)

NIC 1.82(f)

NIC 1.82(g)

NIC 19.93B

NIC 1.90
NIC 1.85
NIC 1.82(i)

* Algunas de las cifras incluidas no se corresponden con las de los estados financieros consolidados del ejercicio 2010 y reflejan los ajustes que se detallan en

la Nota 2.4.
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Apéndice 1 — Estado del resultado global consolidado

(ejemplo de un solo estado)
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011

NIC 1.10(b)
NIC 1.51(b)
NIC 1.81(a)
NIC 1.51(c)
2010
2011 Reexpresado* nic s.zs
000 € 000 €
Resultado atribuible a:
Accionistas de la Sociedad dominante 7.944 7.203  NIC 1.83(axiD)
Socios externos 288 239 czror X
8.232 7.442
Resultado global atribuible a:
Accionistas de la Sociedad dominante 8.148 6.831  Nic 1.83¢bxii)
Socios externos 288 239 %ﬁg .lzﬁg;bxo
8.436 7.070
Ganancias por accién: 12 NIC 33.66
» Badsicas, resultado del ejercicio atribuible a los accionistas
ordinarios de la Sociedad dominante €0,39 €0,38
» Diluidas, resultado del ejercicio atribuible a los accionistas
ordinarios de la Sociedad dominante €0,38 €0,37
Ganancias por accion por operaciones continuadas:
» Basicas, resultado de las operaciones continuadas atribuible a los
accionistas ordinarios de la Sociedad dominante €0,38 €0,39
» Diluidas, resultado de las operaciones continuadas atribuible a los
accionistas ordinarios de la Sociedad dominante €0,37 €0,38

* Algunas de las cifras incluidas no se corresponden con las de los estados financieros consolidados del ejercicio 2010 y reflejan los ajustes que se detallan en la
Nota 2.4.

Comentario
A efectos ilustrativos, en este Apéndice el Grupo presenta el desglose del resultado global en un solo estado.

Los distintos componentes del estado del resultado global se presentan de forma neta. Por lo tanto, se requiere una nota adicional para
presentar el importe de los ajustes por reclasificacion y las pérdidas o ganancias del ejercicio en curso. Alternativamente, los componentes
individuales podrian haberse presentado en el estado del resultado global.

En este Apéndice, el Grupo presenta cada epigrafe de otro resultado global sin deducir el efecto impositivo. Por lo tanto, se requeririan notas
de desgloses adicionales, que no han sido incluidas.
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Apéndice 2 — Cuenta de resultados consolidada
(ejemplo de gastos desglosados por naturaleza)

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011

Comentario

NIC 1.10 (b)
NIC 1.51 (bXc)

El Grupo presenta la cuenta de resultados desglosando los gastos segun su funcién. A efectos ilustrativos, en este Apéndice se presenta la

cuenta de resultados en base a su naturaleza.

Operaciones continuadas

Venta de bienes
Prestaciones de servicios
Ingresos por canje de puntos
Ingresos por arrendamientos
Ingresos ordinarios

Otros ingresos de explotacion

Variacién de existencias de productos terminados y en curso
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Gastos de personal

Amortizacién del inmovilizado y deterioro del fondo de comercio
Deterioro del inmovilizado

Otros gastos

Gastos financieros

Ingresos financieros

Participacion en el resultado de entidades asociadas
Resultado antes de impuestos procedente de operaciones
continuadas

Gastos por impuesto sobre las ganancias
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas

Operaciones interrumpidas

Resultado del ejercicio después de impuestos procedente de
operaciones interrumpidas

Resultado del ejercicio

Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad dominante
Socios externos

Ganancias por accién:
e Basicas, resultado del ejercicio atribuible a los accionistas
ordinarios de la Sociedad dominante
¢ Diluidas, resultado del ejercicio atribuible a los accionistas
ordinarios de la Sociedad dominante

Ganancias por accion por operaciones continuadas:
e Basicas, resultado de las operaciones continuadas atribuible a
los accionistas ordinarios de la Sociedad dominante
e Diluidas, resultado de las operaciones continuadas atribuible a
los accionistas ordinarios de la Sociedad dominante

Nota

25
14

9.1

9.6

13
9.2
9.3
9.4

10

11

12

2010

2011 Reexpresado*

€000 €000
190.599 172.864
17.131 16.537
1.375 1.125
1.404 1.377
210.509 191.903
1.585 2.548
(1.133) (3.791)
(148.440) (130.833)
(44.019) (43.853)
(3.845) (2.974)
- (301)
(1.153) (706)
(2.868) (1.223)
1.186 211
83 81
11.905 11.062
(3.893) (3.432)
8.012 7.630
220 (188)
8.232 7.442
7.944 7.203
288 239
8.232 7.442
€0,39 €0,38
€0,38 €0,37
€0,38 €0,39
€0,37 €0,38

NIC 1.51(dXe)

NIC 18.35(bXi)
NIC 18.35(bXii)

NIC 18.35(¢c)
NIC 1.82(a)

NIC 1.103

NIC 1.103
NIC 1.103
NIC 1.103
NIC 1.103

NIC 1.103
NIC 1.82(b)
NIC 1.82(a)

NIC 1.82(c)

NIC 1.85
NIC 1.82 (d)

NIC 12.77
NIC 1.85

NIC 1.82(e)
NIIF 5.33(a)

NIC 1.82(f)

NIC 1.83(aXii)
NIC 1.83(aXi)

NIC 33.66

* Algunas de las cifras incluidas no se corresponden con las de los estados financieros consolidados del ejercicio 2010 y reflejan los ajustes que se detallan en la

Nota 2.4.
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Apéndice 3 - Estado de flujos de efectivo consolidado

(método directo)
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011

Comentario

La NIC 7.18 permite presentar los flujos de las actividades de explotacién por el método directo o por el método indirecto. El Grupo presenta
los flujos de efectivo utilizando el método indirecto. A efectos ilustrativos, en este Apéndice se presenta el estado de flujos de efectivo
utilizando el método directo para desglosar las actividades de explotacién.

NIC 1.10(d)
NIC 1.51(bXc)
2011 2010 wic7.10
Nota €000 €000 nNic1.51¢dxe)

Actividades de explotacién NIC 7.18(a)

Cobros de clientes 227.113 235.778

Pagos a proveedores (165.231) (173.966)

Pagos a empleados (43.954) (43.948)

Intereses recibidos 336 211 nic7.31

Pagos por impuesto sobre las ganancias (3.759) (4.379)  Nic7.35

Flujos de efectivo netos de las actividades de explotacién 14.505 13.696

Actividades de inversion NIC 7.21

Cobros por venta de inmovilizado material 1.990 2.319 Nic7.1600)

Pagos por adquisicién de inmovilizado material 13 (10.352) (7.822) nic 7.16()

Pagos por compra de inversiones inmobiliarias 14 (1.216) (1.192)  nic 7.1602)

Pagos por compra de instrumentos financieros (3.294) (225) nNic 7.16(c)

Cobros por venta de activos financieros disponibles para la venta 232 145

Pagos por adquisicién de activos intangibles 15 (587) (390) nic7.1602)

Adquisicion de una sociedad dependiente, neta del efectivo

adquirido 5 230 (1.450) wic7.39

Subvenciones 24 2.951 642

Flujos de efectivo netos de las actividades de inversién (10.046) (7.973)

Actividades de financiacion NIC 7.21

Cobros procedentes del ejercicio de opciones sobre acciones 21 175 200 wic7.176)

Pagos por adquisicién de socios externos 5 (325) -

Costes por emisién de acciones 21 (32) -

Pago de pasivos por arrendamiento financiero G (76) NC7.17¢0)

Cobros por préstamos 5.299 2.645 Nic7.17¢0)

Pagos por devolucién de préstamos (1.806) (1.784) wic7.17a)

Pago de intereses (586) (983) nic7.31

Dividendos pagados a los accionistas de la Sociedad dominante 22 (1.972) (1.600) wic7.31

Dividendos pagados a los socios externos 30) (49)  wic7.31

Flujos de efectivo netos de las actividades de financiacion 672 (1.647)

Variacién neta del efectivo y equivalentes al efectivo 5.131 4.076

Efecto de las diferencias de cambio 43 (126) wNic7.28

Efectivo y equivalentes al efectivo al 1 de enero 20 12.266 8.316

Efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre 20 17.440 12.266 c7.45

Comentario

La NIC 7.33 permite que los intereses pagados se incluyan en las actividades de explotacién o de financiacién y los intereses recibidos en las
actividades de explotacién o de inversién, segun lo que la sociedad considere més relevante. El Grupo ha decidido clasificar los intereses
recibidos como flujos de efectivo de las actividades de explotacién.

Good Group (International) Limited 109



indice analitico

NIIF 2 Pagos basados en acciones

NIIF 2.7
NIIF 2.19
NIIF 2.20
NIIF 2.21
NIIF 2.27
NIIF 2.27A
NIIF 2.28
NIIF 2.30
NIIF 2.32
NIIF 2.33
NIIF 2.44
NIIF 2.45(a)
NIIF 2.45(b)
NIIF 2.45(c)
NIIF 2.45(d)
NIIF 2.46
NIIF 2.47(a)
NIIF 2.47(a)()

NIIF 2.47(a)ii)
NIIF 2.47(a)ii)

NIIF 2.50
NIIF 2.51(a)
NIIF 2.51(b)

NIIF 2.B42-B44

NIIF 3 Combinaciones de negocios

NIIF 3.4

NIIF 3.15
NIIF 3.16
NIIF 3.18
NIIF 3.19
NIIF 3.22
NIIF 3.23
NIIF 3.32
NIIF 3.39
NIIF 3.42
NIIF 3.45
NIIF 3.49
NIIF 3.54
NIIF 3.56
NIIF 3.56(a)
NIIF 3.58
NIIF 3.58(b)()
NIIF 3.59
NIIF 3.B63(a)
NIIF 3.B64(a)
NIIF 3.B64(b)
NIIF 3.B64(c)
NIIF 3.B64(d)
NIIF 3.B64(e)

NIIF 3.B64(f)(0)
NIIF 3.B64(f)ii)
NIIF 3.B64(f)(iv)
NIIF 3.B64(g))
NIIF 3.B64(g)ii)
NIIF 3.B64(q)Xii)

110

42
42
42
42
42
42
42
42
42
42
42
92,93
93
93
93
92,93
93
94
94
92
18, 20
60, 93
93
42

23
23
23
23
23
41
41
24
24
24
53
53
24
41
51, 87
24
51
50, 52
24
50, 52
50, 52
50, 52
50, 52
50, 53
52
51
51
51
51
51

NIIF 3.B64(h) 50
NIIF 3.B64() 50, 52
NIIF 3.B64() 51
NIIF 3.B64(K) 50
NIIF 3.B64(m) 51
NIIF 3.B64(0)) 50, 52
NIIF 3.B64(0)i) 51
NIIF 3.B64(g) 53
NIIF 3.B64(g)) 51
NIIF 3.B64(g)ii) 51
NIIF 3.B67(a)() 53
NIIF 3.B67(a)ii) 53
NIIF 3.B67(aXiii) 53

NIIF 5 Activos no corrientes
mantenidos para la venta y
operaciones interrumpidas

NIIF 5.6 28
NIIF 5.7 28,45
NIIF 5.8 28,45
NIIF 5.15 28
NIIF 5.25 28
NIIF 5.30 63
NIIF 5.33 28
NIIF 5.33(a) 13,106, 108
NIIF 5.33(a)(iii) 65
NIIF 5.33(b)(D 63
NIIF 5.33(b)ii) 63
NIIF 5.33(c) 64
NIIF 5.34 63
NIIF 5.38 16, 18, 64
NIIF 5.40 64
NIIF 5.41 63

NIIF 7 Instrumentos financieros:

informacién a revelar

NIIF 7.6 71,72,82
NIIF 7.7 73,74
NIIF 7.8 16,71,72
NIIF 7.8(c) 16
NIIF 7.8(f) 16
NIIF 7.8(h) 65
NIIF 7.14 65, 105
NIIF 7.15 65, 105
NIIF 7.16 34, 35,82
NIIF 7.20 13,106
NIIF 7.20(a) 59
NIIF 7.20¢a)() 59
NIIF 7.20(a)(ii) 60, 64
NIIF 7.20(b) 59
NIIF 7.20(e) 59
NIIF 7.21 32, 33, 35, 36, 39
NIIF 7.22 75,76
NIIF 7.23(a) 75
NIIF 7.23(c) 75
NIIF 7.23(d) 60, 75
NIIF 7.23(e) 75
NIIF 7.24(a) 76

Good Group (International) Limited

NIIF 7.24(b) 59,75
NIIF 7.24(c) 76
NIIF 7.25 65, 77
NIIF 7.26 7
NIIF 7.27 36,71,72,77
NIIF 7.27A 78,79
NIIF 7.27B(b) 78,79
NIIF 7.27B(c) 65,78, 79
NIIF 7.27B(d) 65,79
NIIF 7.27B(e) 71
NIIF 7.32A 71,72
NIIF 7.33 99, 100, 101, 103
NIIF 7.33(a) 102
NIIF 7.33(b) 102
NIIF 7.34(a) 82
NIIF 7.36 103
NIIF 7.36(a) 105
NIIF 7.36(b) 82,103
NIIF 7.37 82
NIIF 7.38 105
NIIF 7.39 94
NIIF 7.39(a) 103, 104
NIIF 7.39(b) 94,103, 104
NIIF 7.39(c) 103
NIIF 7.40 99, 100, 102
NIIF 7.40(a) 100, 101
NIIF 7.40(b) 101
NIIF 7.B5(d)() 34
NIIF 7.B5(d)(ii) 34
NIIF 7.B5(f) 34
NIIF 7.B8 103

NIIF 8 Segmentos de operacion

NIIF 8.22(a) 54
NIIF 8.22(b) 54
NIIF 8.23 55, 56
NIIF 8.23(a) 55, 56
NIIF 8.23(b) 55, 56
NIIF 8.23(e) 55, 56
NIIF 8.23(g) 55, 56
NIIF 8.23() 56
NIIF 8.24(a) 55, 56
NIIF 8.24(b) 55, 56
NIIF 8.27(a) 54
NIIF 8.28 57
NIIF 8.28(b) 54
NIIF 8.33(a) 58
NIIF 8.33(b) 58
NIIF 8.34 58

NIC 1 Presentacion de estados
financieros

NIC 1.10¢a) 16
NIC 1.10(b) 106, 107, 108
NIC 1.10(c) 18, 20
NIC 1.10(d) 21,109
NIC 1.10¢e) 23
NIC 1.12 13



indice analitico

NIC 1.16 23 NIC 1.83(h)() 15, 107 NIC 7.20(c) 21
NIC 1.51(b) 13, 15, 16, 18, NIC 1.83(b)(ii) 15, 107 NIC 7.21 21,109
20, 21, 23, 106, NIC 1.85 13, 15,59, 106, 108 NIC 7.28 21,109
107,108, 109 NIC 1.90 15, 106 NIC 7.31 21,109
NIC 1.51(c) 13, 15, 16, 18, NIC 1.92 60 NIC 7.33 102
20, 21, 23, 106, NIC 1.96 18 NIC 7.34(c) 103
107,108, 109 NIC 1.97 59, 60 NIC 7.35 21,109
NIC 1.51(d) 13, 15, 16, 18, NIC 1.103 13,106, 108 NIC 7.39 21,109
21, 23, 25, NIC 1.104 60 NIC 7.40(a) 51,52
106, 108, 109 NIC 1.106(a) 20 NIC 7.40(b) 52
NIC 1.51(e) 13, 15, 16, 18, NIC 1.106(b) 20 NIC 7.40(c) 50, 51, 52
21, 23, NIC 1.106(d) 18, 20 NIC 7.40(d) 50, 52
106, 108, 109 NIC 1.106(d)() 18, 20 NIC 7.42A 21
NIC 1.54(a) 16 NIC 1.106(d)i) 18, 20 NIC 7.43 68
NIC 1.54(b) 16 NIC 1.106(d)ii) 18, 20 NIC 7.45 21,83, 109
NIC 1.54(c) 16 NIC 1.107 18, 20, 85 NIC 7.46 39
NIC 1.54(d) 16 NIC1.112 23 NIC 7.48 83, 105
NIC 1.54(e) 16 NIC 1.112(a) 23 NIC 7.50(a) 83
NIC 1.54(q9) 16 NIC 1.117(a) 23
NIC 1.54(h) 16 NIC 1.117(b) 23 NIC 8 Politicas contables, cambios
NIC 1.54() 16 NIC 1.125 45, 46,91 en las estimaciones contables y
NIC 1.54() 16 NIC 1.129(b) 91 errores
NIC 1.54(k) 16 NIC 1.134 105 NIC 8.10 20
NIC 1.54() 16 NIC 1.135 105 NIC 8.14 42,43, 44
NIC 1.54(m) 16 NIC 1.137(a) 85 NIC 8.17 68
NIC 1.54(n) 16 NIC 1.138 54 NIC 8.18 68
NIC 1.54(0) 16 NIC 1.138(a) 23 NIC 8.19(b) 42
NIC 1.54(p) 16 NIC 1.138(b) 23 NIC 8.22 91
NIC 1.54(q) 16 NIC 1.138(c) 23,96 NIC 8.25 91
NIC 1.54(r) 16 NIC 1.BC55-56 13 NIC 8.28 13, 15, 16, 20,
NIC 1.55 16 43,106, 107
NIC 1.56 16 NIC 2 Existencias NIC 8.28(h) 91
NIC 1.60 16, 38, 86 NIC 2.6 40 NIC 8.29 42
NIC 1.61 63 NIC 2.9 40 NIC 8.29(c)(i) 43
NIC 1.66 16 NIC 2.10 40 NIC 8.29(c)ii) 43
NIC 1.69 16 NIC 2.12 40 NIC 8.30 48
NIC 1.73 4 NIC 2.13 40 NIC 8.31(d) 48
NIC 1.78(a) 67 NIC 2.25 40
NIC 1.78(b) 82 NIC 2.36(a) 40 NIC 10 Hechos posteriores al final
NIC 1.78(c) 82 NIC 2.36(b) 82 del ejercicio sobre el que se informa
NIC 1.78(d) 16 NIC 2.36(d) 60 NIC 10.10 105
NIC 1.78(e) 16, 83, 84 NIC 2.36(e) 82 NIC 10.17 23
NIC 1.79(a) 74 ’
. NIC 10.21 105
NIC 1-79(3)(!_)_ 83 NIC 7 Estado de flujos de efectivo
NIC 1'79(8)(!”) 83 NIC 7.6 39 NIC 12 Impuestos sobre las
NIC 1.79(a)(iv) 83 ,
. NIC 7.7 39 ganancias
NIC 1.79(a)(vi) 84
NIC7.10 21,109 NIC 12.22(c) 27
NIC 1.79(b) 84
NIC 7.16(a) 21,109 NIC 12.24 28
NIC 1.79(v) 74 :
NIC 7.16(b) 21,109 NIC 12.34 28
NIC 1.82(a) 13,106, 108 :
NIC 7.16(c) 21,109 NIC 12.37 28
NIC 1.82(b) 13,106, 108 :
NIC 7.16(d) 21 NIC 12.39 27
NIC 1.82(c) 13,106, 108
NIC 7.17(a) 21,109 NIC 12.44 28
NIC 1.82(d) 13,106, 108 :
NIC 7.17(c) 21,109 NIC 12.46 27
NIC 1.82(e) 13,106, 108 :
NIC 7.17(d) 21,109 NIC 12.47 28
NIC 1.82(f) 13,15, 106, 108 :
NIC 7.17(e) 21,109 NIC 12.56 28
NIC 1.82(9) 15, 106 :
: NIC 7.18(a) 109 NIC 12.61A 15,28
NIC 1.82() 15, 106 '
, NIC 7.18(b) 21 NIC 12.61A(b) 27
NIC 1.83(a)(i) 13,107,108 NIC 7.20(a) 51 Clre 63
. . NIC 12.67
NIC 1.83(a)(i) 13,107,108 NIC 7.20(b) 51

Good Group (International) Limited 111



indice analitico

NIC 12.68 28
NIC 12.71 28
NIC 12.73 62
NIC 12.77 13,106, 108
NIC 12.79 61
NIC 12.80(a) 61
NIC 12.80(b) 61
NIC 12.80(c) 61
NIC 12.81(0)(0) 61
NIC 12.81(a) 61
NIC 12.81(e) 63
NIC 12.81(F) 63
NIC 12.81(g)() 62
NIC 12.81(g)(i) 62
NIC 12.81(h)) 63
NIC 12.81(h)i) 63
NIC 12.82A 63
NIC 12.87 63
NIC 12.88 46

NIC 16 Inmovilizado material

NIC 16.15 29
NIC 16.16 29
NIC 16.16(c) 40
NIC 16.30 29
NIC 16.31 29
NIC 16.35 67
NIC 16.39 29
NIC 16.40 29
NIC 16.41 29
NIC 16.51 29
NIC 16.67 29
NIC 16.68 29
NIC 16.71 29
NIC 16.73(a) 29
NIC 16.73(b) 29
NIC 16.73(c) 29
NIC 16.73(d) 67
NIC 16.73(e) 67
NIC 16.74(a) 68
NIC 16.74(b) 68
NIC 16.74(c) 99
NIC 16.77(a) 68
NIC 16.77(e) 68
NIC 17 Arrendamientos

NIC 17.8 30
NIC 17.20 30
NIC 17.25 30
NIC 17.27 30
NIC 17.31(a) 68
NIC 17.31(b) 98
NIC 17.31(e) 98
NIC 17.33 30
NIC 17.35(a) 98
NIC 17.35(c) 60
NIC 17.35(d) 98
NIC 17.50 27
NIC 17.52 30

112

NIC 17.56(a) 98
NIC 17.56(c) 98

NIC 18 Ingresos ordinarios

NIC 18.8 28
NIC 18.9 26
NIC 18.14 26
NIC 18.14(a) 26
NIC 18.20 26
NIC 18.20(c) 26
NIC 18.26 26
NIC 18.30(a) 27
NIC 18.30(c) 27
NIC 18.35(a) 26

NIC 18.35(b)(i) 13, 106, 108
NIC 18.35(b)(ii) 13, 106, 108
NIC 18.35(c) 106, 108

NIC 19 Retribuciones a los
empleados

NIC 19.7 41
NIC 19.54 41
NIC 19.58A 41
NIC 19.64 41
NIC 19.71 40
NIC 19.92 42
NIC 19.93A 41
NIC 19.93B 15,106
NIC 19.93D 41
NIC 19.96 41
NIC 19.120 88
NIC 19.120(n) 90
NIC 19.120A(b) 88
NIC 19.120A(c) 89
NIC 19.120A(e) 89
NIC 19.120A() 88, 89
NIC 19.120A(g) 88
NIC 19.120AG) 90
NIC 19.120A(K) 90
NIC 19.120A() 90
NIC 19.120A(m) 88
NIC 19.120A(0) 91
NIC 19.120A(p) 92
NIC 19.120A(q) 90
NIC 19.133 40

NIC 20 Contabilizacion de las
subvenciones oficiales

NIC 20.7 27
NIC 20.12 27
NIC 20.23 27
NIC 20.24 16
NIC 20.26 27
NIC 20.39(b) 59, 87
NIC 20.39(c) 59, 87

Good Group (International) Limited

NIC 21 Efectos de las variaciones en
los tipos de cambio de la moneda

extranjera

NIC 21.9 25
NIC 21.21 25
NIC 21.23(a) 25
NIC 21.23(b) 25
NIC 21.23(c) 25
NIC 21.28 25
NIC 21.30 25
NIC 21.32 25
NIC 21.39(a) 26
NIC 21.39(b) 26
NIC 21.39(c) 26
NIC 21.47 26
NIC 21.48 26
NIC 21.52(a) 60

NIC 23 Costes por intereses

NIC 23.8
NIC 23.26(a)
NIC 23.26(b)

30
68
68

NIC 24 Informacion a revelar sobre

partes vinculadas

NIC 24.13 95, 96
NIC 24.16(a) 97
NIC 24.16(b) o7
NIC 24.16(d) o7
NIC 24.16(e) 97
NIC 24.17 95
NIC 24.17(b) 96
NIC 24.18(b) o7
NIC 24.20(h) 99
NIC 24.21 96
NIC 24.22 95

NIC 27 Estados financieros
consolidados y separados

NIC 27.12 23
NIC 27.20 23
NIC 27.22 23
NIC 27.23 23
NIC 27.24 23
NIC 27.26 23
NIC 27.27 13,16, 107
NIC 27.28 13,23
NIC 27.30 23,52
NIC 27.34 22
NIC 27.41(e) 52

NIC 28 Inversiones en entidades

asociadas

NIC 28.6 25
NIC 28.11 25
NIC 28.18 25
NIC 28.22 25
NIC 28.23 25



indice analitico

NIC 28.26 25
NIC 28.31 25
NIC 28.33 25
NIC 28.37(a) 54
NIC 28.37(b) 54
NIC 28.37(e) 25,54
NIC 28.38 13,16, 106
NIC 28.39 25
NIC 28.40 99
NIC 28.40(a) 99

NIC 31 Participaciones en negocios

conjuntos

NIC 31.3 24
NIC 31.9 24
NIC 31.30 24
NIC 31.34 24
NIC 31.45 24
NIC 31.48 24
NIC 31.54(a) 99
NIC 31.54(b) 99
NIC 31.55 53,99
NIC 31.56 53
NIC 31.57 53

NIC 32 Instrumentos financieros:

presentacion

NIC 32.18 39
NIC 32.28 39
NIC 32.33 40
NIC 32.35 39
NIC 32.38 39
NIC 32.39 18
NIC 32.42 36
NIC 32.AG31(a) 39

NIC 33 Ganancias por accion

NIC 33.45 42
NIC 33.66 13,107, 108
NIC 33.68 64
NIC 33.70(a) 66
NIC 33.70(b) 66
NIC 33.70(d) 66

NIC 36 Deterioro del valor de los

activos

NIC 36.6 38
NIC 36.9 31,38
NIC 36.10(a) 31,39
NIC 36.10(b) 39
NIC 36.25 38
NIC 36.30 38
NIC 36.33 38
NIC 36.55 38
NIC 36.59 38
NIC 36.60 38
NIC 36.66 38
NIC 36.80 24

NIC 36.86

NIC 36.86(b)
NIC 36.104

NIC 36.110

NIC 36.114

NIC 36.117

NIC 36.119

NIC 36.124

NIC 36.126(a)
NIC 36.130

NIC 36.130(a)
NIC 36.134(a)
NIC 36.134(b)
NIC 36.134(c)
NIC 36.134(f)
NIC 36.134(d)(D)
NIC 36.134(d)ii)
NIC 36.134(d)ii)
NIC 36.134(d)Xiv)
NIC 36.134(d)(v)
NIC 36.134(F)()
NIC 36.134(f)i)
NIC 36.134(f)ii)

24
36
39
38
38
38
38
39
60, 68, 80
65
80
80
80
80
81
81
81
80
80
80
81
81
81

NIC 37 Provisiones, pasivos

contingentes y activos contingentes

NIC 37.14
NIC 37.36
NIC 37.45
NIC 37.47
NIC 37.53
NIC 37.54
NIC 37.59
NIC 37.60
NIC 37.72
NIC 37.84(a)
NIC 37.84(b)
NIC 37.84(c)
NIC 37.84(d)
NIC 37.84(e)
NIC 37.85
NIC 37.86

40
35
40
40
40
40
40
40, 59
40
85, 86
85, 86
85, 86
86
86
86
99

NIC 38 Activos intangibles

NIC 38.24
NIC 38.54
NIC 38.57
NIC 38.74
NIC 38.83

NIC 38.88
NIC 38.97
NIC 38.104
NIC 38.107
NIC 38.108
NIC 38.109
NIC 38.113
NIC 38.118
NIC 38.118(a)
NIC 38.118(b)

Good Group (International) Limited

31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
32
32

NIC 38.118(¢c) 70
NIC 38.118(d) 70
NIC 38.118(e) 70
NIC 38.122(a) 31
NIC 38.126 60

NIC 39 Instrumentos financieros:

reconocimiento y valoracion

NIC 39.9 32,33,35
NIC 39.10 32
NIC 39.11 32
NIC 39.14 35
NIC 39.17(a) 33
NIC 39.18(b) 33,34
NIC 39.20(a) 34
NIC 39.20(c) 34
NIC 39.30(a) 34
NIC 39.38 32
NIC 39.39 35
NIC 39.40 35
NIC 39.41 35
NIC 39.43 32,35,36
NIC 39.46 32
NIC 39.46 33
NIC 39.46(a) 33
NIC 39.46(b) 33
NIC 39.47 35
NIC 39.47(a) 35
NIC 39.47(c) 35
NIC 39.48A 36
NIC 39.50-50D 32
NIC 39.50E 33
NIC 39.50F 33
NIC 39.54 33
NIC 39.55(a) 32,35,36
NIC 39.55(b) 33
NIC 39.56 33,35
NIC 39.58 34,72
NIC 39.59 34
NIC 39.61 34,72
NIC 39.63 34
NIC 39.64 34
NIC 39.65 34
NIC 39.67 33,34,72
NIC 39.68 72
NIC 39.69 34,72
NIC 39.70 34
NIC 39.86(a) 36
NIC 39.86(c) 36
NIC 39.88 36
NIC 39.89 37
NIC 39.92 37
NIC 39.93 37
NIC 39.95 37
NIC 39.97 37
NIC 39.98 37
NIC 39.98(b) 38
NIC 39.100 37
NIC 39.101 37

113



indice analitico

NIC 39.102 37
NIC.39.GA14 32
NIC.39.GA33(d) 76
NIC.39.GA33(e) 76
NIC.39.GA74-79(c) 71
NIC.39.GA84 34
NIC.39.GA93 34,35

NIC 40 Inversiones inmobiliarias

NIC 40.20 30
NIC 40.33 30
NIC 40.35 30
NIC 40.57 30
NIC 40.60 30
NIC 40.61 30
NIC 40.66 30
NIC 40.69 30
NIC 40.75(a) 30
NIC 40.75(d) 69
NIC 40.75(e) 69
NIC 40.75(f) 69
NIC 40.75(fXi) 59
NIC 40.75(g) 69
NIC 40.75(h) 69
NIC 40.76 69

CINIIF 1 Cambios en pasivos
existentes por desmantelamiento,
restauracion y similares

CINIIF 1.5 40
CINIIF 1.8 40

CINIIF 4 Determinacion de si un
contrato contiene un arrendamiento

CINIIF 4.6 29
CINIIF 4.17 29

CINIIF 6 Obligaciones surgidas de Ila
participacion en mercados
especificos - Residuos de aparatos
eléctricos y electréonicos

CINIIF 6 41

CINIIF 13 Programas de fidelizacion
de clientes

CINIIF 13.5 26
CINIIF 13.7 26

114 Good Group (International) Limited



Notas

Good Group (International) Limited 115



Notas

116 Good Group (International) Limited



Notas

Good Group (International) Limited 117



Notas

118 Good Group (International) Limited



Notas

Good Group (International) Limited 119



Notas

120 Good Group (International) Limited



Notas

Good Group (International) Limited 121



Notas

122 Good Group (International) Limited



Notas

Good Group (International) Limited 123



Notas

124 Good Group (International) Limited



Notas

Good Group (International) Limited 125



Notas

126 Good Group (International) Limited



Notas

Good Group (International) Limited 127



Notas

128 Good Group (International) Limited



Ernst & Young
Assurance | Tax | Transactions | Advisory

Acerca de Ernst & Young

Ernst & Young es una firma lider mundial en servicios
profesionales de auditoria, de asesoramiento fiscal y
legal, transacciones y consultoria. Nuestros 152.000
profesionales comparten en todo el mundo una

Unica escala de valores y un firme compromiso con

la calidad. Contribuimos a afianzar el potencial de
nuestra gente, nuestros clientes y otros grandes
colectivos. Ernst & Young marca la diferencia.

Ernst & Young es una organizacién mundial
constituida por firmas miembros de Ernst & Young
Global Limited, cada una de las cuales es una
entidad legal independiente. Ernst & Young Global
Limited, compafiia domiciliada en el Reino Unido, no
presta servicios a clientes. Para mas informacion, le
invitamos a visitar www.ey.com

Acerca del Grupo IFRS de Ernst & Young

El cambio a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) es la iniciativa mas
relevante habida en la informacidn financiera,

cuyo impacto va mas alld de los temas contables,
afectando a cada una de las decisiones clave que se
toman. Hemos desarrollado una serie de recursos
globales - personas y conocimiento - para asistir a
nuestros clientes. Y trabajamos para proporcionarte
el beneficio de nuestra amplia experiencia sectorial,
nuestro profundo conocimiento de esta materiay
mantenerte actualizado a través de nuestro trabajo
globalizado. Es asi como Ernst & Young marca la
diferencia.

© 2011 Ernst & Young, S.L.
Todos los derechos reservados.

SP1201-3I

www.ey.com/es

Esta publicacién ofrece sélo una visién orientativa de la
materia tratada. Este documento no constituye por si solo
un asesoramiento juridico, fiscal, empresarial, econémico-
contable o de indole similar. Ernst & Young declina cualquier
responsabilidad por cualquier reclamacién, accién o
demanda a raiz de la informacién en él contenida.





