Nuevas normas de
consolidacion

Preparado por Hildur Eir Jonsdéttir

Introduccioén

El International Accounting Standards Board (IASB) publicé en el mes de mayo tres nuevas
normas que regirdn la consolidacién de los estados financieros de los ejercicios que se
inicien el 1 de enero de 2013 o con posterioridad. Estas normas son las siguientes:

> NIIF 10 - Estados financieros consolidados
» NIIF 11 - Acuerdos conjuntos

» NIIF 12 - Informacién a revelar sobre participaciones en otras entidades

Norma actual

> La NIIF 10 Estados financieros consolidados introduce una nueva
definicién de control, base para la inclusion en el perimetro de
consolidacion.

> LaNIIF 11 Acuerdos conjuntos define la contabilizacién de los
acuerdos regidos por control conjunto. La opcién de aplicar el
método de integracién proporcional queda eliminada para los
negocios conjuntos (entendidos bajo su nueva definicién).

> La NIIF 12 Informacién a revelar sobre participaciones en otras
entidades retine en una norma todos los requerimientos de
desgloses referentes a subsidiarias, acuerdos conjuntos, asociadas y
entidades estructuradas.

> Las nuevas normas serdn aplicables a los ejercicios que se inicien a
partir del 1 de enero de 2013, inclusive.

» Los cambios exigirdn un mayor uso del juicio por parte de la
direccién de las empresas.

La NIIF 10 reemplaza a la NIC 27 Estados financieros consolidados e individuales en lo
referente a los estados financieros consolidados e incorpora la anterior normativa incluida
en la SIC 12 Consolidacién - Entidades con cometido especial. No obstante, el tratamiento
contable de las inversiones en filiales, entidades controladas conjuntamente y asociadas en
los estados financieros individuales seguira reguldndose en la NIC 27.

La nueva NIIF 10 se basa en un Unico modelo de control aplicable a cualquier entidad
(incluyendo las entidades con cometido especial, actualmente denominadas entidades
estructuradas). En comparacion con la norma anterior, los cambios introducidos llevaran
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consigo un aumento considerable de la aplicacién del juicio de la
direccion para determinar gue entidades estan bajo control y, por
tanto, deben ser incluidas en los estados financieros consolidados
del grupo. Consecuentemente, la aplicacién de la nueva NIIF 10
puede cambiar el perimetro de un grupo. Los cambios introducidos
vienen motivados, en gran parte, por la crisis financiera y la
importante critica realizada a las normativas contables anteriores
gue no acababan de imponer la consolidacién de todas las
entidades relevantes.

La nueva NIIF 11 sustituye a la NIC 31 Inversiones en negocios
conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas conjuntamente

- Aportaciones no monetarias de los participes. Para evitar
confusiones, es importante resaltar que la NIIF 11 emplea algunos
de los términos de la norma anterior pero con significado distinto.
En este sentido, la NIC 31 identificaba tres formas de negocios
conjuntos (activos controlados conjuntamente, operaciones
controladas conjuntamente y entidades controladas conjuntamente)
mientras que la NIIF 11 tan solo distingue entre dos tipos de
acuerdos conjuntos (operaciones conjuntas y negocios conjuntos).

Dado que la NIIF 11 se basa en el principio de control definido por
la NIIF 10, la nueva consideracién de presencia o no de control
conjunto puede variar con respecto a las practicas actuales.

Principales efectos de las nuevas normas

» Efectos significativos sobre los estados financieros que causaran
cambios en los principales ratios y pardmetros financieros que miden
el desempefio de una entidad.

» La necesidad de realizar cambios en los sistemas y/o procesos para
reunir la informacién necesaria, realizar los juicios de valor y cumplir
con los nuevos requerimientos de desgloses.

» La necesidad de comunicacion adecuada a analistas, inversores y
otros grupos de interés.

» Los inversores requieran un mayor detalle de informacién de sus
participadas.

Adicionalmente, la NIIF 11 elimina la opcién de consolidar entidades
controladas conjuntamente mediante el método de integracién
proporcional. En su lugar, aquellas entidades controladas
conjuntamente que cumplan la definicién de negocio conjunto seran
valoradas en los estados financieros consolidados de acuerdo con

el método de puesta en equivalencia. Por lo contrario, en el caso

de las operaciones conjuntas (anteriormente activos controlados
conjuntamente, operaciones controladas conjuntamente y
potencialmente algunas entidades controladas conjuntamente) los
estados financieros consolidados incorporardn la proporcién de los
activos, pasivos, ingresos y gastos correspondientes al inversor.

Finalmente, a la hora de determinar la contabilizacién mas
adecuada, la anterior NIC 31 se basaba en la forma legal de

la inversién mientas que la nueva NIIF 11 da importancia a la
naturaleza de los derechos y obligaciones derivados de la inversion.

La NIIF 12 incorpora en una Unica norma todos aquellos
requerimientos de desgloses que anteriormente se recogian en

la NIC 27, en lo referente a los estados financieros consolidados,
asicomo enlaNIC 31y enla NIC 28. Los desgloses cubren

las inversiones del grupo en subsidiarias, acuerdos conjuntos,
asociadas y entidades estructuradas (tanto si se consolidan o

no). Adicionalmente, la norma requiere importantes desgloses
adicionales a los actualmente exigidos. Uno de los cambios mas
importantes introducidos por la NIIF 12 es que, a partir de su
aplicacion, se desglosaran en los estados financieros los juicios
emitidos por la direccién para decidir sobre la inclusién de una
empresa en el perimetro de consolidacién del grupo. En aras a una
mayor transparencia, incluso si una empresa se excluye del grupo
consolidable, la informacién que ha llevado a esta decision sera
desglosada y puesta a disposicion de los analistas y otros usuarios
de los estados financieros, que asi podran evaluar el potencial
impacto de una decision contraria sobre los mismos.

Por otra parte, en el tercer trimestre de 2011 se espera que se
emita un borrador para discusién sobre los requerimientos de
consolidacién de las entidades de inversién.
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Entidades que se veran mas afectadas

» Tengan una participacion significativa, aunque no mayoritaria, en
otras entidades.

» Tengan instrumentos con derechos potenciales de voto, tales como
opciones sobre acciones o instrumentos convertibles.

» Tengan acuerdos conjuntos con otros inversores, en particular
puede haber un impacto significativo sobre entidades controladas
conjuntamente gue actualmente se consoliden mediante integracién
proporcional.

» Realicen actividades de construccién, oil & gas o industrias
extractivas, ya que habitualmente forman parte de acuerdos
conjuntos.

» Dirijan entidades de inversién, activos o fondos.

» Utilicen entidades con cometido especial como parte de sus actuales
operaciones.

No obstante, todas las entidades que reporten bajo NIIF, con
independencia de su sector de actividad, tendrdn que evaluar el
alcance de los impactos que supondra sobre sus estados financieros la
aplicacién de las nuevas normas de consolidacion.

En este articulo se detallan los principales aspectos de la NIIF 10y
delaNIIF 11.

NIIF 10 Estados Financieros
Consolidados

De la misma manera que bajo la anterior NIC 27, un grupo presenta
estados financieros consolidados como si fuesen de una Unica
entidad econémica, incluyendo los activos, pasivos, ingresos,
gastos y flujos de efectivo tanto de la matriz como de sus filiales.
Un grupo existe cuando hay una entidad dominante y al menos

una entidad dependiente (es decir, una entidad bajo el control

de la entidad dominante). La NIIF 10 modifica la terminologia de
definicién del modelo de control. Por ejemplo, se emplea el término
“inversor" para referirse a la entidad dominante y la denominacién
“participada” para aquella entidad que potencialmente pueda ser
una entidad dependiente de la matriz.

Principales aspectos de la NIIF 10

» El nuevo modelo de control aplica a cualquier entidad, incluyendo
aquellas que anteriormente se denominaban entidades con cometido
especial (ahora entidades estructuradas).

» Bajo el nuevo modelo de control, el inversor tiene control sobre
una participada cuando estd expuesto a, o tiene derecho sobre, los
retornos variables procedentes de su involucracién en la participada
y ademas tiene la potestad de influir en dichos retornos mediante el
ejercicio de su poder.

» Un inversor puede tener poder sobre una participada a pesar de no
disponer de la mayoria de los derechos de voto de la misma.

» Un inversor puede tener poder sobre determinados elementos
patrimoniales de una participada que se consideran una seudo-
entidad separada (silo) de manera que se evalla el control a un nivel
inferior al de la entidad legal.

» Aquellas entidades que estan controladas por el inversor se incluyen
en el perimetro de consolidacion. Los métodos de consolidaciéon no
se han visto modificados a raiz del nuevo modelo de control.

La NIIF 10 no introduce cambios en el proceso de consolidacién, es
decir, no modifica cdmo se consolida, sino que varia qué entidades
se consolidan, ya que se modifica la definicion de control.

Definicidn de control

Un inversor controla a una participada cuando estd expuesto a,
o tiene derecho sobre, los retornos variables procedentes de su
involucracién en la participada y ademas tiene la potestad de
influir en dichos retornos mediante el ejercicio de su poder sobre
la participada. Este principio aplica a todas las participadas,
incluyendo las entidades estructuradas. Por lo tanto, para que
exista control el inversor debe disponer de cada uno de los
siguientes elementos:

» Poder sobre la participada. El poder se describe como los
derechos presentes que dan la capacidad actual de dirigir
aquellas actividades de la participada que afectan de manera
significativa a los retornos de la misma (actividades relevantes).

» Exposicién a, o derecho sobre, los retornos variables de la
involucracion en la participada.

» Potestad para utilizar el poder sobre la participada para influir en
los retornos de la misma.
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Evaluacion de control

En muchos casos, el poder de decision se determina por los
derechos de voto y estos mismos derechos de voto son los que dan
derecho a los retornos de la participada (por ejemplo, acciones
ordinarias). En estos casos estd claro que aquella entidad que

ostenta la mayoria de estos derechos de voto es la que controla a la
participada. No obstante, en otros casos (por ejemplo, involucracién
en entidades estructuradas, cuando hay presentes derechos
potenciales de voto o cuando se tiene menos de la mitad de los
derechos de voto) no estara tan claro quién ostenta el control. Se

Diagrama | - Nueva definicion de control

Identificacion de las actividades

Actividades

Actividades que
influyen en los
rendimientos de
manera significativa

Ejemplos:
» Politicas operativas

» Decisiones de inversién y
financiacion

» Nombramiento de la alta
direccién

v

Gestion de las inversiones
de la entidad

Evaluacién del poder
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Poder

Posibilidad actual
de dirigir estas
actividades
Ejemplos:

» Derecho de voto

> Derechos potenciales de
voto

» Derecho al nombramiento
de la alta direccion

> Derechos sobre la toma
de decisiones

» Derechos de destitucién

Evaluacidn de los rendimientos

requerird un andlisis en profundidad de cada uno de los puntos
arriba referidos para determinar si algun inversor, o cuél de ellos,
controla realmente a la participada. El diagrama | ilustra los pasos
de este andlisis.

Rendimientos

Exposicién a los
rendimientos variables

Ejemplos:
» Dividendos
» Remuneracién

» Rendimientos que no
estan al alcance de otros
(produccién limitada,
reduccién de costes,
sinergias, economias de
escala, conocimiento
reservado al propietario)
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Identificacion de las actividades
relevantes

Cuando no es evidente que el control se produce a través de
los derechos de voto, un aspecto fundamental en la evaluacién
del control es la identificacién de las actividades relevantes. El
diagrama | ofrece algunos ejemplos de las mismas.

En esta identificacidn sera necesario entender el disefio y propdsito
de la participada, ya que ayudard a determinar:

» (A qué riesgos se pretendia exponer la participada y qué riesgos
se quedan sus inversores?

» ¢Cudles son las actividades relevantes?
» ¢Cémo se toman las decisiones sobre las actividades relevantes?
» ZQuién tiene la potestad de dirigir las actividades relevantes?

» ZQuién recibe los retornos de la participada?

Nuestros comentarios

En ocasiones, serd complicado identificar las actividades
relevantes de una empresa y podra haber enfoques
alternativos. Por ejemplo, en una entidad dedicada a la
biotecnologia ées el desarrollo de una nueva medicina la
actividad relevante o es su posterior comercializacién y
distribucién? En el caso de un fondo de inversién ées la
actividad relevante el nombramiento del asesor de inversiones
o es la gestion diaria de las mismas?

Consideracion de poder

La NIIF 10 ofrece una guia de aplicacién para la evaluacién de si

los diferentes tipos de derechos (tales como aquellos detallados

en el diagrama I) aportan poder a un inversor. Gran parte de esta
guia difiere significativamente de la anterior NIC 27. Por ello, en la
adopcion de la NIIF 10 es posible que se modifique la determinacién
del perimetro de consolidacién de un grupo. Cuando la direccién de
una entidad concluya que no existe control sobre una de sus filiales
bajo la nueva norma de consolidacién, serdn de aplicacion las NIIF
11 y NIC 28 para determinar la existencia o no de control conjunto
o influencia significativa.

Anadlisis de los retornos

Para gue exista control sobre una participada, el inversor tiene
que estar expuesto a, o tener derecho sobre, los retornos variables
de su involucracion en la participada. Los retornos pueden

ser positivos, negativos o ambos y no se limitan a los retornos
habituales derivados de la tenencia de acciones. Algunos ejemplos
de retornos a considerar son los siguientes:

» Dividendos, otras distribuciones de beneficios econémicos (por
ejemplo intereses sobre instrumentos de deuda y cambios en el
valor de la inversién.

» Remuneracién por servicios, comisiones y exposicion a pérdidas
por proporcionar crédito o soporte de liquidez, interés residual
sobre activos y pasivos en caso de liguidacion, beneficios fiscales,
acceso a liquidez que tiene el inversor derivado de su inversién,
etc.

» Retornos que no estén al alcance de otros inversores. Entre otros,
economias de escala, ahorros de costes, acceso a productos de
dificil obtencidn, know-how, sinergias, etc.

Relacion entre el poder y los retornos

Muchas veces, los retornos son un indicador de control, ya que
cuando mayor es la exposicién de un inversor a los retornos de

la inversién, mayor incentivo tiene este inversor para obtener los
derechos que le otorguen poder sobre la misma. No obstante,
segun la NIIF 10 la magnitud de los retornos no determina el poder
de un inversor.

La relacion entre poder y retornos es esencial para que exista
control. Un inversor que tiene poder sobre la participada pero no
puede beneficiarse de dicho poder, no tiene control. Y de la misma
manera, un inversor que obtiene retornos de una inversién pero no
puede emplear su poder para dirigir las actividades que afectan de
manera significativa a estos retornos, tampoco tiene el control de la
participada.

Principales diferencias con la actual
NIC 27

Como se ha comentado anteriormente, la NIIF 10 ofrece una

guia de aplicacién para la evaluacion de si los diferentes tipos de
derechos aportan poder a un inversor. A continuacién, se resumen
aquellos aspectos en los que la NIIF 10 difiere mds claramente de la
normativa actual en la evaluacién del poder de un inversor.
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Derechos potenciales de voto

A la hora de evaluar la existencia de control, el inversor debe
considerar los derechos de voto, asi como los derechos potenciales
de voto, tanto propios como en manos de terceros. Los derechos
resultantes de opciones y los instrumentos convertibles son formas
frecuentes de derechos potenciales de voto.

Los derechos potenciales de voto solo afectan al analisis si son
sustanciales. Es decir, su tenedor tiene la posibilidad practica

y real de ejercerlos. El que unos derechos potenciales de voto

sean sustanciales dependera de los hechos y circunstancias de
cada caso. Por ejemplo, se considerara si tienen un precio de
mercado o no, si el inversor se vera beneficiado por otros motivos
al ejercitarlos (seria el caso de sinergias especificas) o si existen
barreras al ejercicio de las opciones, tales como penalizaciones
financieras, limitaciones en el plazo de ejercicio o términos que
imposibiliten el ejercicio en un momento dado. Normalmente, un
derecho potencial de voto sera sustancial solo si es ejercitable en el
momento presente. Eso puede requerir el juicio de la direccién, ya
que el término “presente” tiene un significado mas amplio que en la
actual NIC 27.

Menos de la mayoria de los derechos
de voto (control de facto)

Un inversor puede tener control sobre una participada incluso
cuando no ostente la mayoria de los derechos de voto y dicho
control se denomina control de facto. A la hora de evaluar la
existencia o no del control de facto, los siguientes factores se deben
considerar:

» Cantidad de los derechos de voto en manos del inversor en
relacién al total de los existentes y dispersién de los derechos
de voto en manos de otros inversores. En concreto, serd mas

probable que el inversor tenga poder sobre la participada cuando:

» Mas derechos de voto tenga.

» Mas derechos de voto tenga en comparacién con otros
inversores.

» Un mayor nimero de otros inversores tendria que agruparse
para forzar una votacién en contra de la voluntad del inversor
(es decir, cuanto mas disperso esté el resto del accionariado).

» Los patrones pasados de votaciones en Juntas de Accionistas.
Se evaluard el nivel de asistencia a las Juntas anteriores y si los
patrones pasados pueden ser indicativos del comportamiento
esperado de las votaciones a realizar en la actualidad.

En algunos casos, un inversor no tendrd control de facto de por
si solo. No obstante, a la hora de evaluar su poder se examinaran
todos los hechos y circunstancias, tales como:

» Acuerdos contractuales y si el inversor puede dirigir el voto de
otros.

» Derechos procedentes de otros acuerdos contractuales. Por
ejemplo, la posibilidad de dirigir la actividad productiva de la
participada o determinar aquellas actividades operativas o
financieras que afecten de manera significativa a sus retornos.

» Derechos potenciales de voto.

Nuestros comentarios

Es probable que el concepto de control de facto suponga un
cambio significativo para las entidades que tengan derechos
de voto sustanciales en la participada. Dado que no hay
limites claros, el concepto de control de facto exigird un

uso intensificado del juicio por parte de la direccién de las
empresas. ¢Qué porcentaje de participacion se necesita en
relacién a las participaciones en manos de otros accionistas?
¢Cudl es la dispersién requerida de otros accionistas?

Adicionalmente, un inversor puede estar en posicién de control
de facto meramente debido a los hechos y circunstancias
reinantes en un momento puntual, sin que medie una voluntad
expresa de ello. Finalmente, si bien puede ser relativamente
facil determinar a posteriori si un inversor tenia control de
facto, resulta mas complicado aplicar estos principios en
tiempo real.

Podra ser preciso contar con la asistencia de expertos externos
para juntar y analizar la informacién relevante que permita a la
direccién de la empresa concluir a tiempo sobre la existencia
del control de facto.

Relaciones entre principales y agentes

En ocasiones, las entidades delegan sus derechos de toma de
decisiones o los ostentan en beneficio de otros. En tales casos,
se tendra que evaluar si la entidad es agente o principal para
determinar si tiene control.

Agente es aquel que actua de parte de otro u otros (principal) y no
tiene control sobre una participada. El principal puede delegar en
el agente la capacidad de toma de decisiones sobre ciertos temas
o sobre todas las actividades relevantes pero, en Ultima instancia,
el principal retiene su poder. Los términos de cada acuerdo son
relevantes y se debe prestar atencién, entre otros, a los siguientes
aspectos:

» Alcance de la capacidad de toma de decisiones delegada.
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» Derechos de las partes (por ejemplo, los derechos de sustitucién
del agente).

» Remuneracién de la parte que ostenta los derechos de toma de
decisiones.

» Exposicién a retornos variables a través de otros intereses
mantenidos en la participada.

Poder sobre una porcién de una
participada (silos)

La NIIF 10 introduce un cambio significativo con respecto a la NIC
27 enrelacién a la unidad sobre la que se evalla la existencia de
control. Segun la NIIF 10 no solo se evalla el control sobre una
participada completa, sino gue va mds alld e impone un andlisis
adicional sobre partes de una participada. Se deberd analizar la

presencia de control sobre determinados activos de una participada

y, en tal caso, si esta porcidn se puede considerar una seudo-
entidad separada (cominmente referida como silo). En resumen,
si todos los activos, pasivos y patrimonio de la seudo-entidad
separada estan protegidos del resto de la participada, se analizard
de manera separada el control sobre dicha porcién. Por tanto, la
NIIF 10 contempla el control a un nivel inferior al de una entidad
legal, resultando en la inclusidn, o exclusion, del perimetro de
consolidacién de determinados elementos patrimoniales en vez de
la entidad legal completa.

Terceros que actuan de parte del
inversor (agentes de facto)

La NIIF 10 también exige que la direccién considere la existencia
de situaciones donde terceros actlan de parte del inversor o como
agentes de facto. Los derechos que ostentan los agentes de facto
y los retornos que reciben se evaluaran a la hora de analizar el
control por parte del inversor. La NIIF 10 proporciona ejemplos

de situaciones de agentes de facto de un inversor, como pueden
ser por ejemplo partes vinculadas segun se definen en la NIC 24,
terceros que mantienen una relacién estrecha de negocio con el
inversor o aguellos que no puedan financiar sus operaciones sin el
apoyo subordinado del inversor.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos

La NIIF 11 prescribe la contabilizacién de los acuerdos conjuntos,
gue se definen como un acuerdo contractual sobre el que dos o

mds partes tienen control conjunto. Aungue el cambio en el nombre

de la norma (de Inversiones en negocios conjuntos a Acuerdos
conjuntos) parezca indicar lo contrario, el alcance de la norma en
realidad no se ha ampliado.
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Principales aspectos de la NIIF 11

» Un acuerdo conjunto es aguel sobre el gue dos o mas partes tienen
control conjunto.

» Los acuerdos conjuntos se clasifican en operaciones conjuntas o
negocios conjuntos (joint ventures).

» La naturaleza y la sustancia de los derechos y obligaciones
contractuales se consideran a la hora de clasificar un acuerdo como
operacion conjunta o negocio conjunto. La forma legal no es el
aspecto mads importante.

» Los negocios conjuntos se valorardn mediante el método de puesta
en equivalencia.

» En el caso de operaciones conjuntas se integrardn en los estados
financieros consolidados la proporcién de los activos, pasivos,
ingresos y gastos correspondiente al inversor.

Nueva definicién de control conjunto

Se define el control conjunto de la siguiente manera: Un acuerdo
contractual para compartir el control solo existe cuando las
decisiones sobre las actividades relevantes se toman de manera
undnime por las partes que comparten el control. Por lo tanto, los
principales elementos de control conjunto son los siguientes:

» Acuerdo contractual - Dicho acuerdo fija los términos de
funcionamiento y suele estar por escrito (@unque no es un
requisito de la norma).

» Control y actividades relevantes - La NIIF 10 describe como se
debe evaluar si una entidad tiene control y como se identifican las
actividades relevantes (ver el apartado anterior).

» Unanimidad en las decisiones - Solo existe cuando las diferentes
partes del acuerdo tienen un control colectivo sobre el mismo y
ninguna parte tiene el control de manera individual.

No siempre estard claro cudl es la unidad sobre la que se debe
analizar si existe control conjunto. En muchos casos sera al nivel
del contrato, aunque algunos contratos pueden contener mds

de un acuerdo conjunto. Por ejemplo, un acuerdo marco puede
contener los términos de funcionamiento de varias estructuras que
constituyen un acuerdo conjunto cada una. Una vez se identifique
un acuerdo conjunto se evaluara si se trata de un negocio conjunto
(joint venture) o una operacién conjunta, siguiendo el esquema de
analisis descrito a continuacion.
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Nuestros comentarios

Aungue muchos de los aspectos del control conjunto no
sufran modificaciones con respecto a la anterior NIC 31, los
cambios introducidos por la NIIF 10 en relacién al control y
a las actividades relevantes podran causar variaciones en la
evaluacioén de la existencia de control conjunto.

Diagrama Il - Tratamiento contable
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Operaciones controladas U
conjuntamente

conjuntamente

Registro de activos,
pasivos, ingresos y gastos

Registro de activos, pasivos y
gastos propios, asi como de la
proporcién correspondiente de

los ingresos correspondiente

propios y/o de la proporcién

Diferencia entre negocios conjuntos y
operaciones conjuntas

Un acuerdo conjunto se clasificard bien como un negocio conjunto
0 como una operacién conjunta. Aunque el término de negocio
conjunto (joint venture) se aplique en la practica de manera amplia,
el significado en la NIIF 11 se define de manera mucho mas
restringida. El diagrama Il demuestra como la nueva terminologia se
ha modificado con respecto a la anterior NIC 31.
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Puesta en equivalencia

propios y/o de la produccion correspondiente

Los activos controlados conjuntamente y las operaciones
controladas conjuntamente (seguin se definen en la NIC 31) reciben
la denominacién de operaciones conjuntas en la NIIF 11 y su
contabilizacién serd equivalente a aquella indicada en la NIC 31.

El inversor que ostenta control conjunto seguird reconociendo sus
activos, pasivos, ingresos y gastos, y/o su parte correspondiente de
los mismos, si procede.

Si antes se aplicaba la integracién proporcional para consolidar las
entidades bajo control comun de acuerdo con la NIC 31, y aquellas
entidades se clasifican como negocios conjuntos bajo la nueva
NIIF 11, la transicion causara cambios sustanciales en los estados
financieros del inversor. Esto se debe a que ahora se exigird que
los negocios conjuntos se valoren mediante el método de puesta
en equivalencia. Por tanto, se reflejara la inversién en una linea
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del estado de situacién financiera y el resultado proporcional de
la inversién en una linea del estado de resultados y del estado de
resultados globales.

Esto puede causar cambios significativos en la presentacion de los
estados financieros de las entidades afectadas. Adicionalmente,
podrdn producirse diferencias de valoracién cuando los resultados
reconocidos difieran de aquellos que se hubiesen registrado bajo el
método de integracién proporcional.

Con respecto a aquellas entidades controladas conjuntamente que
ahora se clasifiquen bajo la nueva normativa como operaciones
conjuntas, puede existir cierta confusién sobre el impacto que
tendra la aplicacién de la NIIF 11 sobre los estados financieros de
inversor. ¢La integracion de los elementos patrimoniales (o parte
de los mismos) del acuerdo conjunto en los estados financieros del
inversor equivale a la integracién proporcional?

» Cuando el inversor tiene derecho a un porcentaje determinado
de todos los activos y obligaciones, probablemente no se
producird una diferencia entre la contabilizacién de las
operaciones conjuntas y la anterior consolidacién por integracién
proporcional.

» Sin embargo, cuando el inversor tiene derecho a un determinado
porcentaje de ciertos activos y otro porcentaje de otros activos,
asi como diferentes obligaciones con respecto a diferentes
pasivos, los estados financieros que incorporen estos derechos y
obligaciones especificos sufrirdn modificaciones sustanciales con
respecto a la anterior integracién proporcional.

EI'lASB ha introducido una modificacién a la NIC 28, ahora
denominada “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, para
regular la aplicacion del método de puesta en equivalencia no solo a
las asociadas sino también a los negocios conjuntos.

Actualizacién contable Tercer trimestre 2011 9


Anne.Dubost
Rectángulo

Anne.Dubost
Sellos


Clasificacién de un acuerdo conjunto

A la hora de clasificar un acuerdo conjunto como operacién
En aquellos casos en los que las inversiones en entidades conjunta o negocio conjunto (joint venture) se consideraran varios

controladas conjuntamente sean significativas en los estados aspectos que se resumen en el diagrama lll.
financieros, el impacto de cambiar de integracién proporcional

a puesta en equivalencia puede ser muy importante. No solo

afectard a la presentacién de los activos/pasivos y resultados

en una linea del estado de situacién financiera y de los estados

de resultados respectivamente, sino que también afectara al

margen de maniobra al presentarse la inversién integramente

en el activo no-corriente.

Nuestros comentarios

Diagrama Il - Clasificacion de los Acuerdos Conjuntos

Forma legal

del vehiculo -
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Términos
contractuales ..
Operacion
del Acuerdo K .
Si Conjunta

Conjunto

Otros hechos y

circunstancias Si

Negocio conjunto

Actualizacién contable Tercer trimestre 2011 10


Anne.Dubost
Rectángulo

Anne.Dubost
Sellos


La estructura, o forma legal, de un acuerdo conjunto es tan

solo un elemento a considerar a la hora de clasificar un acuerdo
conjunto como operacién conjunta o negocio conjunto. La NIIF 11
pone mayor énfasis en la naturaleza y sustancia de los derechos

y obligaciones resultantes del acuerdo. Por lo tanto, se produce

un cambio importante con respecto a la anterior NIC 31, donde la
forma legal de la inversion era el factor primordial para determinar
la manera apropiada de contabilizacién.

No obstante, aun asi la estructura del acuerdo conjunto sigue
teniendo importancia. Tal y como se observa en el diagrama lll, un
acuerdo conjunto que no se estructura en un vehiculo separado se
clasifica directamente como una operacién conjunta. Sin embargo,
aungue el acuerdo conjunto esté estructurado en un vehiculo
separado no necesariamente se trata de un negocio conjunto.

Los términos contractuales del acuerdo conjunto, asi como los
hechos y las circunstancias de cada caso tendrdn su impacto en la
clasificacion.

Nuestros comentarios

Si bien, la mayoria de los acuerdos conjuntos probablemente
mantendrdn una clasificacién similar en la transicién de la NIC
31 alaNIF 11, algunas entidades controladas conjuntamente
puede que ahora se clasifiquen como operaciones conjuntas,
tal y como se indica en el diagrama Ill.

Este aspecto debe analizarse cuidadosamente a la hora de
evaluar los impactos de la nueva NIIF 11 y tendrd una especial
relevancia en Espafia debido al frecuente uso de las UTEs.

Transicion y evaluacién continua

La NIIF 10, la NIIF 11, la NIIF 12 y las modificaciones
correspondientes a la NIC 27 y a la NIC 28 serdn efectivas para
aquellos ejercicios anuales que se inicien el 1 de enero de 2013 o
con posterioridad. Las normas se podran adoptar anticipadamente
siempre que se apliquen todas a la vez, con la excepcién de que
los desgloses de la NIIF 12 se podran adoptar anticipadamente con
anterioridad a las otras normas.

La aplicacion inicial de las normas se hara de manera retroactiva.

En el contexto de la NIIF 10, esto significa que si un inversor
controla a una participada que no fue incluida en el perimetro
de consolidacién con anterioridad, deberd aplicar el método de
adgquisicién de la NIIF 3 Combinaciones de negocios en la fecha

histérica de adquisicion, para poder calcular los efectos de la
integracion en los estados financieros al inicio del primer ejercicio
comparativo incluido en los estados financieros del periodo en
gue se adopten las nuevas normas. En el caso de que no sea
viable aplicar la NIIF 10 de manera completamente retroactiva,
se requiere la consolidacién (y contabilizacién bajo el método de
adquisicién) desde la primera fecha en que resulte viable.

En el contexto de la NIIF 11, se incluyen ciertas excepciones a la
aplicacion retroactiva de la norma que facilitaran la transicion.
Por ejemplo, en el caso de negocios conjuntos que anteriormente
se integraban mediante el método de integracién proporcional y
ahora deben pasar a valorarse mediante el método de puesta en
equivalencia, el inversor agrupard en una linea todos los activos
y pasivos que antes se integraban en las cuentas consolidadas,
analizara si puede existir un potencial deterioro en la inversién y
considerara el valor resultante como coste a efectos de la puesta
en equivalencia de la inversién en la fecha de inicio del ejercicio
incluido a efectos comparativos en los primeros estados financieros
en los que se aplique la NIIF 11.

Un inversor tiene que evaluar si tiene control (o control conjunto)
sobre una participada cada vez que los hechos y circunstancias
indiguen que se pueda haber producido un cambio en cualquiera
de los tres pilares de control descritos con anterioridad. Por ello,
podria suceder que las sociedades entren y salgan del perimetro de
consolidaciéon de un periodo a otro, en funcién de cambios en los
hechos y circunstancias.

Planifique la transicion con tiempo

Es importante que la direccién de la empresa tenga ya en
consideracion las nuevas normas de consolidacion a la hora

de negociar los nuevos contratos o las modificaciones a los
acuerdos existentes, ya que los mismos podran tener importantes
implicaciones contables y un efecto significativo sobre los estados
financieros.

Adicionalmente, un andlisis a tiempo de las implicaciones de
adopcidn de las nuevas normas ayudara a evitar sorpresas y
facilitara la transicion. La adopcién de las nuevas normas requerird
tiempo, esfuerzo y la aplicacién de un juicio considerable por
parte de la direccién, ya que no existen limites claros. Muchos de
estos juicios se tendran que hacer en base a un analisis completo
del negocio y de las operaciones de la entidad, asi como de los
derechos y obligaciones legales. Por ello, es previsible que sea
necesario involucrar no solo el departamento financiero, sino
también al personal de operaciones y a los asesores legales. La
direccion de la entidad deberia implicarse de manera intensa en
este proceso y considerar la necesidad de involucrar también al
Comité de Auditoria y a los auditores.
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Principales aspectos de andlisis

» Sila entidad tiene control de facto en las entidades en las que
dispone de menos de la mitad de los derechos de voto. Este andlisis
implica la necesidad de disponer de informacién sobre la estructura
del accionariado restante de la participada, establecer sistemas que
permitan monitorizar los cambios en su estructura y, en su caso, fijar
la fecha en la cual la entidad obtuvo el control de facto debido a la
dispersion del resto del accionariado.

» Silos derechos potenciales de voto existentes proporcionan el poder.
Se tendran gue analizar tanto los derechos potenciales en manos de la
entidad como aquellos en manos de terceros.

» Silos derechos mantenidos son meramente de cardcter protector.

» Relaciones entre principales y agentes. Este aspecto implica
adicionalmente evaluar si la estructura de remuneracion al potencial
agente es de mercado en funcién de las cualidades aportadas.

» Posible control sobre entidades estructuradas.

» Reunir la informacién necesaria para realizar la contabilizaciéon de la
adquisicién (aplicando la NIIF 3 Combinaciones de negocios) en la fecha
histérica de adquisicién de las participadas previamente excluidas del

perimetro de consolidacion. p! L

» La existencia de seudo-entidades a considerar de manera separada.

» Cuando reevaluar el control. Determinacién de los hechos y
circunstancias que podran afectar a la estructura de control (o control
conjunto) sobre una participada y establecimiento de los mecanismos
que permitan captar la informacién a tiempo.

» Si existe mas de un acuerdo conjunto en la misma relacién contractual.

» La clasificacion de los acuerdos conjuntos como operaciones conjuntas o
negocios conjuntos.

> Analisis de los potenciales efectos fiscales y/o registro de los impuestos
diferidos. Si bien, no es de esperar que se produzcan modificaciones en
los impuestos a pagar, se podran generar ingresos o gastos fiscales, asf
como impuestos diferidos asociados a activos y pasivos no reconocidos
con anterioridad en los estados financieros consolidados.

» Necesidad de la implantacién de nuevos sistemas y/o procesos de

captacién de informacién y toma de decisiones. cad

» Efecto sobre los ratios financieros y su implicacién frente a terceros,
tales como, las entidades financieras, los reguladores, la remuneracion a
la direccion, etc.

» Establecimiento de una estrategia de comunicacién a los analistas,
inversores y otros grupos de interés.
Aungue las nuevas normas no sean de aplicaciéon hasta el ejercicio
que se inicie el 1 de enero de 2013, las empresas que preparan
estados financieros bajo NIIF estan obligadas a dar informacién
sobre el efecto que tendrdn sobre sus estados financieros aguellas

normas aprobadas que aln no estén en vigor.
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