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EY Insights

EY Insights es un centro de conocimiento dedicado a la
elaboraciény difusion de contenidos utiles, asi como al impulso
del debate publicoy abierto sobre materias trascendentes para
el conjunto de la sociedad.

Nuestrarazén de ser es generary compartir conocimiento que
aporte valor a todos nuestros stakeholders con el objetivo de
sequir contribuyendo a un mundo gue funcione mejor.

Queremos generar debate publico, crear opinion y participar
en las conversaciones relevantes que son actualidad y que
influyen en la sociedad y economia en general. Para ello,
compartimos la experienciay el conocimiento de nuestros
profesionales, plasmado en estudios e informes que analizan
las tendencias mas relevantes con un enfoque sectorial y
contando con la visién internacional que nos aporta nuestra
amplia red global.
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Encuentros EY Insights

Con el fin de aportar y contrastar ideas, asi como de generar
conocimiento Util para todos, hemos puesto en marcha la iniciativa
Encuentros EY Insights, serie de eventos de cardcter neutral en el que
contamos con responsables, analistas y expertos de los principales
servicios de estudios y think tanks de Espafa.

Los objetivos de este ciclo de Generacion de informes con
encuentros son: aportaciones del grupo de expertos

e Convertirse en un punto de
encuentro neutral e independiente
qgue fomente el didlogo plural entre
distintos actores sociales con el fin
de aportar ideas y soluciones.

. Propiciar el intercambio de ideas y la
generacion de contenidos utiles para
impulsar el desarrollo econémico y
social del conjunto del pais.

E Ir a web
»  Crear contenido que aporte valor

para nuestros stakeholders en
diferentes canales.

Pablo Herndndez de Cos
Gobernador Banco de Espafia

z Ir a web
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Ponentes relevantes

Luis de Guindos
Vicepresindente BCE

Gonzalo Garcia Andrés,
Secretario de Estado de
Economia y Apoyo a la Empresa

Carlos Cuerpo
Secretario gral. del Tesoro

Antén Costas
Presidente Consejo
Econdémico y social

Cristina Herrero,
Presidenta de la AIReF

Angel Gavilan,
Director general de
Economia y Estadistica
del Banco de Espafia

Encuentros e informes conjuntos con Instituto
EY-Sagardoy Talento e Innovacién

Fatima Bafiez
Presidenta Fundacién CEOE
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https://www.ey.com/es_es/news/2021/05/el-banco-central-europeo-actua-para-evitar-un-endurecimiento-de-las-condiciones-de-financiacion-en-la-zona-del-euro
https://www.ey.com/es_es/news/2021/05/el-banco-central-europeo-preve-un-crecimiento-intenso-en-la-zona-euro-para-el-segundo-semestre-del-ano
https://www.ey.com/es_es/news/2022/05/cristina-herrero-presidenta-airef-necesitamos-estrategia-fiscal-medio-plazo
https://www.ey.com/es_es/espana-2023-entorno-economico-empresarial
https://www.ey.com/es_es/next-generation-eu/looking-at-the-future
https://www.ey.com/es_es/news/2021/10/primer-foro-ey-sagardoy-talentoe-innovacion
https://www.ey.com/es_es/news/2022/10/el-secretario-general-tesoro-aborda-principales-desafios-economia-espanola-ey-insights

¢Qué es EY Insights Pulso Econdmico Trimestral?

EY Insights Pulso Econémico Trimestral es un proyecto de nuestra unidad de contenidos
cuyo objetivo es trasladar a los agentes econémicos y a la sociedad en general una vision
actualizada sobre la evolucidn y perspectivas macroeconémicas de Espafia.

El informe parte de la informacion recopilada entre el grupo de economistas de primer
nivel que participan de manera recurrente en los Encuentros EY Insights, eventos de alto
nivel centrados en temas candentes de nuestra economia. De la mano de expertos de
prestigio que forman parte de los principales think tanks y servicios de estudios de Espafa
tomamos el pulso a la economia espafiola con el fin de conocer el momento preciso en el
qgue estamos y las perspectivas de futuro.

El objetivo principal es reflexionar y aportar soluciones utiles y realistas para abordar los
grandes retos econémicos y sociales a los que nos enfrentamos. Para ello, creemos que es
preciso sumar y construir desde un enfoque riguroso, a la vez que plural y abierto a
distintas perspectivas.

EY Insights Pulso Econémico Trimestral es un documento especialmente dindmico vy util
para captar informacién actualizada, por lo que se publicard cada tres meses y se
focalizard en los asuntos claves de coyuntura econémica del momento.

red global.




Iniciativa viva y colaborativa

Este documento ha sido elaborado a partir de la informacidén recogida via encuesta anénima
a los siguientes participantes en la iniciativa Encuentros EY Insights, una extraordinaria
representacion de los mejores analistas de la economia espafiola:

Alicia Coronil (economista jefe de Singular Bank).

Angel de la Fuente (director de FEDEA).

Ignacio de la Torre (socio y economista jefe de Arcano).

Rafael Doménech (economista jefe para Espafia de BBVA Research).

Mercedes Pizarro (directora de Economia del Circulo de Empresarios).

Manuel Alejandro Hidalgo (senior Felow de Esade EcPol).

Miguel Otero (investigador principal del Real Instituto Elcano).

Raymond Torres (director de Coyuntura y Analisis Internacional de FUNCAS).

Oriol Aspachs (director de Economia Espafiola del servicio de estudios de Caixabank).

Juan del Alcazar (director de Advocacy, Santander).

Esteban Sastre (director de economia del Instituto de la Empresa Familiar).

Manuel Balmaseda (economista, ex presidente de NABE).

Antonio Carrascosa (exdirector general del Fondo para la Reestructuracién Ordenada

Bancaria).

= Fernando Ferndndez Méndez De Andés (profesor de Economia y Finanzas de |IE
Business School).

= Jose Carlos Diez (director del Observatorio de la Realidad Financiera).

Desde EY Insights agradecemos a todos los colaboradores su aportacién y sus
extraordinarios enfoques que han permitido elaborar este documento. Gracias a su
informacién y a su tiempo hemos puesto en marcha una publicacién abierta y colaborativa
gue nos ayudara a todos a entender el momento econédmico en el que nos encontramos.
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Contexto especialmente complejo

El aflo 2022 concluy6 con una situacion econdémica delicada,
marcada por una elevada inflacién, el repunte de los precios y las
restricciones en la oferta de productos energéticos y alimentarios
derivadas de la invasién rusa de Ucrania. Todas estas
circunstancias marcan el comienzo de 2023, un afio en el que se
espera poder reducir paulatinamente la inflacién y el alza de los
precios pero con la vista todavia puesta en una guerra que no da
sefiales de agotamiento y una enfrentamiento comercial entre
EE.UU. y China que amenaza con revivir la politica de bloques de la
guerra fria.

En este contexto, los gobiernos han respondido con medidas para
intentar mitigar las consecuencias, sobre todo en el dia a dia de las
familias y las empresas, mientras que las autoridades monetarias
han llevado a cabo subidas histéricas de los tipos de interés. En
Espafa, la recuperacién de la economia hasta niveles previos a la
pandemia estd siendo mds lenta que en otros paises del entorno y
se espera que las reformas e inversiones en el marco del Plan de
Recuperacion, Transformacion y Resiliencia y de los fondos
europeos NextGenerationEU generen el impulso necesario para
acelerar esa recuperacion.

La invasion de
Ucrania continda
marcando seriamente
a la economia
mundial e influye en
el aumento de
precios y el
suministro de ciertas
materias primas.

Autoridades
monetarias y fiscales
reaccionan con
medidas de impacto.
En Espana se espera
que el PRTR y los
fondos europeos
asociados aceleren la
recuperacion.
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Principales resultados

Diagndstico y perspectivas de
evolucion de la economia espafiola

° El 80% de los encuestados considera que el repunte
de la inflacién no es una circunstancia transitoria y
gue se prolongara durante todo el afio 2023.

° Los incrementos salariales pactados hasta la fecha
se consideran mayoritariamente (66%) aceptables
para evitar espirales inflacionistas, aunque
disminuye el nivel de aprobacién con respecto a la
edicion anterior (84%). Se mantiene también el
apoyo respecto a la continuidad de la politica
monetaria restrictiva para contener la inflacién
87%).

° Las expectativas de recuperacion del PIB precovid
se concentran entre la segunda mitad de este afio y
la primera mitad de 2024. En la anterior edicion, un
23% lo posponia hasta el sequndo semestre de
2024, opcién que nadie considera en esta edicién.

° La evolucién de los tipos de interés y de la guerra en
Ucrania son considerados como los principales
obstaculos para el crecimiento de la economia
espafiola, mientras que las inversiones derivadas de
los fondos NextGenerationEU son vistas con
optimismo.

Valoracion y propuestas de medidas
de politica econdmica

o Las reformas econdmicas que se consideran mas
prioritarias son las orientadas a favorecer la
autonomia energética y a alcanzar un pacto de
rentas, incluyendo a pensionistas. Ambas gozan de
un apoyo practicamente unanime.

o Entre las medidas que se consideran menos
prioritarias se sitlan la regulacién de nuevos
gravamenes o la subida de bases maximas de
cotizacién a la Sequridad Social.

o El fomento del transporte publico y los abonos
extraordinarios a familias son las medidas mejores
vistas del Plan Nacional de respuesta a las
consecuencias de la guerra en Ucrania, mientras
que la limitacién al aumento de los alquileres es la
gue cuenta con menos apoyos.

o Mayor transparencia, consenso y agilidad en el
despliegue de inversiones, asi como una mayor
ambicién en las reformas, prioridades de cara a la
Adenda al Plan de Recuperacion.
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1 Inflacion

La inflacion es considerada mayoritariamente como
una circunstancia con la que vamos a tener que
convivir alo largo del 2023 y los economistas
encuestados se muestran de acuerdo de manera
mayoritaria con mantener las politicas monetarias
restrictivas con el objetivo de controlarla. Sin
embargo, el apoyo a esta medida se sitla en el 87%,
mientras que en la anterior edicién (Octubre 2022) fue
del 100%.

Los encuestados también se muestran
mayoritariamente de acuerdo con que los
incrementos salariales pactados hasta la fecha se
sitian en niveles aceptables para evitar espirales
inflacionistas, aunque también cae el porcentaje de
economistas que seleccionan esta opcidn, desde el
85% en la anterior edicién al 67% en esta. En cuanto a
la percepcion del esfuerzo de las empresas para evitar
trasladar a precios el incremento de los costes,
continta habiendo divisién, pero por primera vez
guienes se muestran en desacuerdo superan la mitad
(53%).

Crece el nimero de expertos que consideran gue los
efectos de la sequnda ronda se estadn notando en la
economia espafola, desde el 31% en la anterior edicién
al 53% en esta.

EY Insights Pulso Econdmico Trimestral - Enero 2023

Q1 - En relacion con la inflacion considera que:

El repunte de la inflacién no es transitorio y la inflacién sequird en
2023 muy por encima del objetivo del BCE.

Es preciso seguir avanzando en la politica monetaria restrictiva
para contener el avance de la inflacidn.

Los incrementos de salarios pactados se sitdan en niveles
aceptables para evitar espirales inflacionistas.

Los efectos de segunda ronda estan haciéndose notar ya en la
economia espafiola.

Las empresas estan evitando trasladar a precios el incremento de
costes.

La moderacion de los precios comienza a permitir poner fin a la
politica monetaria restrictiva en 2023.

60% 20%
40% 46,7%
26, 7% 40% %

33,3% 20%

El repunte de la inflacidn es transitorio y en 2023 se situard en 0_ .
Espafa en el entorno del objetivo del BCE. el 66, 7%

0%

Muy de acuerdo

Algo de acuerdo  m Neutral

10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

H Algo en desacuerdo Muy en desacuerdo



2 Recuperacién de la economia espaiola

Q2 - ¢Cudndo recuperara la economia espafola el nivel de PIB previo a la pandemia?
(Comparacion octubre 2022-enero 2023)

El primer semestre de 2023

El segundo semestre de 2023
53,3%

El primer semestre de 2024

El segundo semestre de 2024 en adelante

0%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

® Pulso Econémico Octubre 2022 m Pulso Econémico Enero 2023

EY Insights Pulso Econédmico Trimestral - Enero 2023

La profunda caida del PIB en 2020 como consecuencia de
las restricciones de actividad derivadas de la pandemia,
unido a un menor crecimiento de la actividad en 2021, ha
provocado que Espafia no haya recuperado todavia el nivel
de Producto Interior Bruto (PIB) previo a la pandemia.

No obstante, en esta edicion del Pulso Econdmico
Trimestral los economistas se muestran ligeramente mas
optimistas en cuanto a la recuperacién. Existe divisién
entre si sucedera el sequndo semestre de este aflo o0 en la
primera mitad del siguiente, pero nadie prolonga la
recuperacion mas alla, algo que si ocurria en la anterior
edicion (octubre 2022).

En esta edicién, la mayoria (53%) estima que la
recuperacion se alcanzara durante la sequnda mitad de
2023.

Los economistas encuestados creen
que el PIB se recuperara entre finales
de este ano y principios del siguiente.
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3 Riesgos para el crecimiento

Q3 - Valore su prevision de impacto de los siguientes factores en el
crecimiento del PIB en 2023:

En cuanto a la recuperacién de la economia espafola,
es importante tener en cuenta distintos factores

econdmicos y geopoliticos que afectardn de manera Evolucién de los tipos de interés. 26,7% S T33%
mas o menos contundente al resultado del PIB en el
aflo 2023. » .
Evolucion de a guerra en Ucranio. |

En esta edicién del Pulso Econémico Trimestral se
incorpora una pregunta sobre los principales factores Evolucién de la compra de deuda soberana por el BCE. (674G e e
gue afectardn de manera positiva o negativa al balance
anual. i . ,

Evolucion del comercio nternaciona. | S
Todos los economistas que han participado coinciden
en que la evolucion de los tipos de interés (100%), la Evolucion de la prima de riesgo de la deuda piblica Espafiola. - (6,7% NSSIS N Co7 .
guerra en Ucrania (73%) y la evolucion de la compra de

0,

deuda soberana por parte del BCL (07%) son 105 fres Evolucién del consumo domestico. O S

factores cuya evolucién tendrd un impacto mas
negativo en el PIB en 2023.

Existe mds division a la hora de considerar el impacto
del consumo doméstico o la evolucidn de los precios de

Evoluciéon de los precios internac,ionales de materias primas y 6,7%_

energia.
] - > Despliegue de las Reformas de NextGenerationEU. 6,7%_

materias primas, mientras que se espera que el

impacto en el PIB de los fondos NextGenerationEU v,

sobre todo, de las inversiones asociadas, sea Evolucién de la pandemia de COVID-19.  [GiiAN s NG 7 13,30

mayoritariamente positivo.

Despliegue de las Inversiones de NextGenerationEU. 20%
Ademas, la mayoria pronostica que la evolucion de la

i)ané:le,mlfa ntotendr.?.efectosobre la economia o 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
endré efectos positivos.

Muy negativo ®Negativo mNeutral = Positivo Muy positivo
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4 Finanzas publicas

Q4 - ¢Como valora la evolucion de las finanzas publicas?

Los gastos extraordinarios a los que se han tenido que
enfrentar las administraciones publicas para hacer frente
a la pandemia, junto con las medidas de respuesta a la
invasién rusa de Ucrania y a la normalizaciéon de la politica
monetaria, hace cada vez mdas importante pulsar el estado
de las cuentas publicas.

El ritmo de consolidacién fiscal es el que corresponde con la

situacién extraordinaria que atravesamos. 13,3% 46, 7% 0

Es urgente una flexibilizacién de la normativa europea de
estabilidad presupuestaria facilitando el cumplimiento de los FHFEel 35,7% 28,6%
limites establecidos.

Este es el apartado en el que mas cambios se ha
producido en comparacién con la edicién anterior. En
enero de 2023, el 40% considera algo adecuado el ritmo
de consolidacion fiscal, mientras que el 13% lo considera
muy adecuado; un total del 53%. En la edicién de octubre
de 2022, solo el 8% lo consideraba adecuado frente al
61% que lo consideraba inadecuado.

El ritmo de consolidacién fiscal es adecuado. | hkefel/) 40% 26,7%

Es urgente presentar y aplicar de forma inmediata un plan de
consolidacién fiscal que reduzca ya en 2022 nuestro déficit 13,3% 20% 33,3%
estructural.

Ademas, la necesidad de presentar un plan de
consolidacion fiscal para reducir el déficit estructural de
cara a 2023 conto con apoyo unanime, mientras que en
esta ediciéon apenas consigue un tercio de los apoyos y
un 64% de rechazo.

Es urgente presentar -sin aplicar de forma inmediata- un plan de

consolidacion fiscal que reduzca nuestro déficit estructural a partir 21,4% 14,3% 42,9%
de 2023.
La flexibilizacion de la normativa europea de estabilidad
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% presupuestaria continda generando division entre los
encuestados, pero crece el nUmero de quienes se
H Muy de acuerdo  m Algo de acuerdo Neutral Algo en desacuerdo  m Muy en desacuerdo muestran en contra (43% ahora vs. 30% en 2022).
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5 Medidas de politica econémica prioritarias

También hemos querido preguntar a los expertos que han participado en esta edicién sobre medidas concretas para
hacer frente a la situacién. Estos son algunos de los resultados mds destacados:

12

La necesidad de alcanzar un pacto de rentas a varios afos que incluya a los pensionistas y la adopcién de
medidas destinadas a acelerar la transicion y autonomia energética son las dos medidas consideradas mas
prioritarias para la mayoria de expertos consultados, con un 93,3% y un 92,8% de apoyos respectivamente.

La aplicacién de ayudas directas a los colectivos mas afectados por la subida de precios también consigue una
mayoria de apoyos: un 80% lo considera un tema prioritario frente al 72% de la edicién anterior.

La puesta en marcha de medidas por el lado de la oferta que mitiguen el impacto del shock de oferta provocado
por la crisis geopolitica y econdmica derivada de la invasién de Ucrania fue la medida que se consideré mas
prioritariaen la edicién anterior, donde el 100% de los participantes la consideraron muy prioritaria. En esta
ocasién, ese apoyo cae al 80%.

Medidas fiscales como la deflactacion de la tarifa de IRPF o la reduccion selectiva de impuestos a los mas
afectados por la subida de precios también cuentan con bastante consenso: en torno a dos tercios de los expertos
las consideran algo o muy prioritarias.

Otras medidas generan mas divisién, como la modificacidon del sistema de tarifas energéticas reguladas para
contener el aumento de los precios o la bonificacién al Impuesto sobre el Patrimonio, estando practicamente
equilibrado el porcentaje de expertos que consideran que son prioritariasy el de los gue no.

Entre las medidas que se consideran menos prioritarias se sitlan la regulaciéon de nuevos gravamenes temporales
a los ingresos de operadores energéticos y entidades de crédito, la subida de bases maximas de cotizacion a la
Seguridad Social y la regulaciéon de un nuevo impuesto a la riqueza, las mismas tres que en la anterior edicién.

EY Insights Pulso Econémico Trimestral - Enero 2023

&) Las reformas que se
consideran mas prioritarias
son las orientadas a
favorecer la autonomia
energética y alcanzar un
pacto de rentas, incluyendo
a pensionistas.

@ Las medidas consideradas
menos prioritarias son los
nuevos gravamenes a
empresas del sector
energético y bancario, asi
como un nuevo impuesto a
la riqueza.
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Q5 - ¢Qué medidas de politica econémica considera prioritarias ante la actual situacion de la economia espafnola?

Pacto de rentas a varios afios que distribuya el esfuerzo entre perceptores de rentas del trabajo

(incluidos pensionistas) y del capital. el 2 S
Aceleracion de las reformas e inversioneeflrelregcée;i;ijs para agilizar la transicién y autonomia 57.1% 35,7% 7.1%
Aplicacién de ayudas directas a los colectivos mas afectados por la subida de precios. 33,3% 46,7% 6,7% 13,3%
Implementacién de reform;ig\?gcingdpoogleaI?nsgizgan?tiamggguucigr:ailai'mpacto del shock de oferta 60% 20% 13,3% 6. 7%
Deflactacion de la tarifa de IRPF. 33,3% 33,3% 20% 13,3%
Reduccién selectiva de impuestos a los colectivos mds afectados por la subida de precios. 13% 46, 7% 13,3% 20% 6,7%
Modificacién del sistema de tarifas energéticas reqguladas para contener el aumento de los precios. 20% 33,3% 13,3% 20% 13,3%
Pacto de rentas a varios aﬁo(se()q(ﬁfusgsrt“rjict:L;)\g;loisiil;ae;)zz zgfrceagﬁgclfeptores de rentas del trabajo 13.3% 40% 6.7% 6 7% 33,3%
Bonificacién al Impuesto sobre el Patrimonio. 13,3% 20% 33,3% 6,7% 26, 7%
Regulacién de nuevos gravamenes temzr?;?:;eéstiié? ingresos de los operadores principales 13.3% 6.7% 26,7% 53,3%
Regulacién de nuevos gggg/aégei?;sisﬁggc;irﬁ;sc;Irgz ?gziséz?tg? entidades de créditoy 6, 7% 20% 73.3%
Subida de bases maximas de cotizacién a la Sequridad Social. [& 74 26,7% 66,7%
Regulacién de un nuevo impuesto a la rigueza. 13,3% 6,7% 80%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% T70% 80% 90% 100%

m Altamente prioritaria  ® Algo prioritaria  mNeutral mPoco prioritaria  ®mNada prioritaria EY INSIGHTS
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6 Medidas de excepcion

El Gobierno espafiol ha aprobado recientemente un paquete de medidas destinado a mitigar el impacto econémico y

social de la Guerra en Ucrania, especialmente entre los colectivos mas vulnerables y los sectores productivos mas
afectados. Hemos preguntado al panel de expertos qué medidas consideran mds adecuadas.
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El reemplazo de la bonificacién general de 20 céntimos por litro de combustible por medidas mas especificas
dirigidas a fomentar el uso del transporte publico y por ayudas a sectores mas dependientes del uso de los
carburantes es la medida mas popular entre los economistas, ya que el 87% la considera adecuada y solo el 7% la
considera inadecuada.

El abono extraordinario de 200 euros para apoyar las familias de rentas medias a compensar la subida de precios
de la alimentaciéon también consigue un buen nivel de aceptacion (66%), pero un tercio la considera poco o nada
adecuada.

Dos medidas que cuentan con similares niveles de aprobacién son el mantenimiento de la suspensién temporal del
Impuesto sobre el valor de la produccién de la energia eléctrica y la extensién durante todo 2023 la gratuidad del
transporte publico estatal ferroviario con cerca de la mitad de los expertos consultados considerandolas algo o muy
adecuadas y en torno a un cuarto considerandolas poco o nada adecuadas.

La prérroga del incremento del IMV y pensiones no contributivas y la prérroga de la reduccion del IVA sobre la
electricidad generan divisién entre los expertos.

Las medidas que se consideran menos adecuadas por los economistas consultados son la supresién o bajada del IVA
a determinados alimentos (53% de rechazo), la ampliacion de la suspension de los procesos de desahucio (60%) vy la
prorroga de la limitacién de la subida del precio de los alquileres al 2% (80%).

Las medidas del Plan
Nacional de respuesta a las
consecuencias de la guerra
en Ucrania que los expertos
consideran mas adecuadas

son las dedicadas a
fomentar el transporte
publico y el abono
extraordinario para familias
de rentas medias.




Q6 - SEn relacion con las recientemente aprobadas medidas de respuesta a las consecuencias econémicas y
sociales de la Guerra de Ucrania, cudles considera mas adecuadas?

Reemplazo de la bonificacién general de 20 céntimos por litro de combustible por medidas mds especificas
dirigidas a fomentar el uso del transporte publico y por ayudas a sectores mds dependientes del uso de los
carburantes

Abono extraordinario de 200 euros para apoyar las familias de rentas medias a compensar la subida de
precios de la alimentacién.

Mantenimiento de la suspension temporal del Impuesto sobre el valor de la produccién de la energia
eléctrica.

Extensién durante todo 2023 la gratuidad del transporte publico estatal ferroviario y terrestre de cercanias,
rodalies y media distancia.

Prérroga para 2023 del incremento del 15% del importe del Ingreso Minimo Vital y de las pensiones no
contributivas.

Prérroga durante todo 2023 la reduccién del IVA de la electricidad y del impuesto especial sobre la energia
eléctrica.

Ampliacién hasta el 30 de junio la suspensién de los procedimientos de desahucio y lanzamiento para
personas vulnerables sin alternativa habitacional.

Supresién temporal del IVA de los productos frescos que tenian ya el tipo reducido y reduccién del 10% al
5% el del aceite y las pastas.

Prérroga a la limitacion al 2% del incremento del precio de los alquileres para todo 2023.
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Adenda al Plan de Recuperacion, Transformacion y Resiliencia

Finalmente, mas alld de constatar una evaluacion de la coyuntura econémica y valorar distintas propuestas,
hemos querido preguntar a los expertos que han participado en esta edicion sobre la siguiente fase del
despliegue de fondos europeos y la Adenda al Plan de Recuperacion, Transformacion y Resiliencia (PRTR),
cuyo proyecto fue presentado el pasado mes de diciembre.

Este fue el apartado que logré un mayor grado de sintonia entre los expertos;

» Elaspecto que cuenta con el mayor apoyo en cuanto a la actualizacién del PRTR es el de reforzar los
mecanismos de transparencia, difusién de la informacién y comunicacion de resultados, con el 93%
considerandolo muy adecuado y el 7% algo adecuado.

* Elrefuerzo de los consensos politicos y sociales en torno al Plan de Recuperacion, la agilizacion de la
normativa de contratos y subvenciones, la ampliacién de la ambicidn a la hora de plantear y realizar
reformas o la aceleracion de la digitalizacion de los procesos administrativos son consideradas como
medidas adecuadas o muy adecuadas por el 80% de los encuestados.

+ Gran respaldo reciben a su vez, con entre el 70% y 80% de los economistas encuestados considerandolos
adecuados o muy adecuados, tanto la publicacién de convocatorias de subvenciones mdas sencillas y con
mayor intensidad de ayuda como maximizar el uso de incentivos fiscales como via de impulsar
inversiones.

* El Unico punto que genera una ligera division es el que se refiere a la fijacién de condiciones preferentes
en los préstamos lo mas préximas posible al 0% TAE, asumiendo las AAPP el coste diferencial con las
condiciones que acuerde Espafia con la Comisién Europea. Aun asi, el 53% de los expertos lo considera
adecuado frente al 27% que no.
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Q7 - En relacion con la Adenda al Plan de Recuperacion, Transformacion y Resiliencia cuya propuesta fue
presentada el pasado mes de diciembre, considera prioritario:

Reforzar los mecanismos de transparencia, difusién de la informacién y comunicacién de resultados,

entre otras medidas. 93,3% 6,7%

Reforzar los consensos politicos, sociales y territoriales en torno a la definicién de las nuevas reformas e
inversiones comprometidas hasta 2026.

86,7% 13,3%

Ampliar la ambicién de las reformas comprometidas y su alineamiento con las recomendaciones del

semestre europeo. et s Do
Acelerar la digitalizacién de los procedimigntos gdministrativos requeridos para la ejecucién de 73,3% 26,7%
inversiones.
Implicar al sector financiero para ganar agilidad y aseqgurar la capilaridad de las ayudas.
Reforzar las inversiones orientadas a reducir la dependencia energética. 66, 7% 33.3%

Modificar la normativa de contratos y subvenciones para facilitar una gestiéon mas agil, garantizando los

0, 0, 0,
principios de publicidad, transparencia y concurrencia competitiva. 86,77 6,7% B

Disefiar convocatorias de ayuda mds globales, con mayores porcentajes de cofinanciacién del Sector
Publico, maximizando todo lo posible el margen del régimen comunitario de Ayudas de Estado.

26,7% 53,3% 20%

Maximizar el uso de incentivos fiscales, como instrumento canalizador de las inversiones. 40% 33,3% 20% 6, 7%

Fijar condiciones preferentes en los préstamos, lo mas préximas posible al 0% TAE, asumiendo las AAPP

0, 0, ) 0, 0,
el coste diferencial con las condiciones que acuerde el Reino de Espafia con la Comisién Europea. e 33,3% 20 135,3% 13,3%
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