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DESTACADOS:
. La inflacién en EE.UU para el Q4 supera las expectativas de los mercados, alcanzando el 6,4%
La desaceleracion en el ritmo de subidas de los precios en EE.UU. llevé a una puntual y breve correccion del délar
. El aumento de los suministros de petréleo por parte de EE.UU. permiten una correccion en los precios del 1%

Global Macro

El dato del PIB de la Eurozona sefialaba un incremento del 0,1% con respecto al trimestre anterior, lo que implica un 1,9% en términos
interanuales. El nimero de persona empleadas aumenta un 0,4% en el trimeste. En EE.UU conociamos el dato de inflacion, que aumenta
un 6,4% internual, por encima de las expectativas de mercado pero por debajo del mes anterior. La inflacién subyacente del pais desacelera
en 0,1 puntos hasta el 5,6% anual. Este incremento viene provocado por mayores incrementos en el precio de los alimentos y los alquileres,
sugiriendo que la Reserva Federal tiene todavia camino por recorrer en las subidas de tipos. Se espera que la Institucion realice dos
subidas adicionales de tipos en los proximos meses, con el riesgo de posibles futuras subidas tras los Ultimos datos de una inflacién todavia
en niveles elevados. Un dato sobre empleo mejor de lo esperado por el mercado refuerza la percepcion de la necesidad de seguir enfriando
el mercado para evitar posteriores incrementos de precios por el continuado consumo de las familias. Mientras el empleo continue siendo
fuerte en EE.UU, puede provocar un mantenimiento de tipos elevados en la economia estadounidense.
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. 20 de febrero: Argentina
. 20 de febrero: Brasil
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Datos Macroeconoémicos i Periodo Anterior Esperado
PIB 14 Febrero Jap6n Q4 -0,2% 05%
Tasa de desempleo 14 Febrero Reino Unido Diciembre 3,7% 3,7%
PIB (estimacion preliminar) 14 Febrero Euro Zona (023 18% 1,9%
IPC subyacente anual 14 Febrero EE.UU. Enero 57% 5,5%
IPC subyacente anual 15 Febrero Reino Unido Enero 6,3% 6,2%
Ventas minoristas 15 Febrero EE.UU. Enero -11% 1,6%
Balanza comercial 16 Febrero Japén Enero -1.448,5B -3.871,5B
Ratio de desempleo 16 Febrero Australia Enero 35% 35%
Ventas minoristas 17 Febrero Reino Unido Enero -5,8% -5,5%
IPC anual 17 Febrero Francia Enero 7,0% 70%

Importancia

0,2% Alta
3,7% Alta
19% Alta
5,6% Alta
- Alta
- Alta
- Alta
- Alta
- Alta
- Alta

Mercado de Divisas

Divisas Apertura A% Diaria A% Semanal 31/12/2022 Divisas Apertura A% Diaria
USD/EUR 1,0712 -0,23% -2,23% 1,0759 1,0666 CNY/EUR 7,3354 0,15%
JPY/EUR 142,80 -0,08% -0,82% 142,14 140,66 RUB/EUR 79,074 1,60%
GBP/EUR 0,8858 0,41% -0,01% 0,8813 0,8869 MXN/EUR 19,883 0,01%
CHF/EUR 0,9896 0,01% -1,09% 0,9870 0,9847 BRL/EUR 5,5633 -0,20%
AUD/EUR 1,5522 1,00% 0,01% 1,5411 1,5693 INR/EUR 88,786 -0,26%

A% Sem Fixings 31/12/2022
-0,87% 7,3314 7,3582
2,33% 117,201 -
-1,01% 20,012 20,856
0,07% 5,56552 5,6383
-1,29% 89,123 88,171

La desaceleracion en el ritmo de subida de los precios en EE.UU. llevé a una puntual y

breve correccion del dolar hasta 1,0800 USD/EUR. Aunque los datos de inflacion
reducen las expectativas de subidas de tipos de interés por parte de la Reserva Federal,

la menor inflacién alejaria la posibilidad de un aterrizaje forzoso en la economia
norteamericana. La combinacion de un sélido mercado laboral y una inflacién a la baja

A 1,076

constituyen factores de fortaleza del dolar a medio y largo plazo. R

En el DXY, se mantiene la principal resistencia en torno a 103,50 mientras que frente al

euro, la principal referencia se sitia en toro a 1,06 USD/EUR. Las ganancias del délar B A I
han sido especialmente importantes frente al yen al superar la zona de 133 JPY por

primera vez en el Ultimo mes. También el euro ha recogido avances frente a un yen B e S B
vulnerable hasta la zona alta del rango desde finales de 2022, en 142,80/143,00 JPY.

El peso mexicano ha sido una de las divisas mas favorecidas por el buen
comportamiento de la economia norteamericana. Los avances del peso del 3,5% en los
Ultimos 6 dias le han llevado hasta niveles de fortaleza no vistos desde octubre de 2018.
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También la libra se ha visto reforzada por séptima jornada consecutiva hasta alcanzar
0,88 GBP/EUR, tras los firmes datos de empleo britanico. La situacion técnica del euro

ha empeorado tras ceder el soporte de 0,8830. 08feh.23  09feh.23 wiehs |
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USD/EUR, evolucién semanal: Reuters

Fecha Evento Resistencias USD Soportes USD Medias Méviles USD

EE.UU. 14/02/2023 Informe mensual de la OPEP R1 1,0800 S1 1,0600 MM 20 1,0736
Australia 15/02/2023 Declaraciones de Lowe (RBA) R2 1,0845 S2 1,0515 MM 60 1,0731
Zona Euro 15/02/2023 Decisioén de tipos de interés R3 1,0890 S3 1,0460 MM 200 1,0700
Volatilidad M 6M 12M M 6M 12M Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
FX ATM ATM ATM D-30 D-30 D-30 1 mes 10730  1,0734 08866 08871 14251 14252
EUR/USD 829% 800% 784% 913% 806% 7.87% 3 meses 10768  1,0772 08884 08890 141,75 141,76
EURIPY Izzits AL Jogrth A d224 LA 6 meses 1,0821  1,0825 08909 0,8914 140,46 140,50
EUR/GBP 6,40%  7,04%  7.31%  7,28%  7,34%  7.49% 12 meses  1,0028 10934 08953 08960 137,79 137,86
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Mercado monetario y de crédito

Los rendimientos de los bonos soberanos Tipo

de EEUU experimentaron subidas [ EURIBOR UsSD GBP JIRY7 CHF CNY MXN BRL
sl U (2 [ldleathn do o 2,4020 45879 36100 -00185 09438 22000 99350 13,651
dato de inflacion, que cumplié las

expectativas y confinua con su lenta 3 Meses 2,6540 48636  3,3311 -0,0458 0,7744 23790  9,7380 13,669
moderacion. Bajo este contexto, las TIRs 6 Meses 3,1020 5,1520 2,7113 -0,0456 0,4691 2,4950 9,4590 13,635
del bono a 10 y 2 afios se situaron en 12 meses 3,5100 5,5050 1,8133 -0,0312  -0,0361 2,6240 8,9390 13,494

maximos de las (Ultimas semanas,
alcanzando los 3,726% y 4,583%

. i i P i Ultima Fecha Préxima
l;:pT;E:Zlamfz?;‘?a en lo Elrozonal s Bonos aﬁzos aﬁSOS ar%o %Ler‘l;snf(l)?lj ici modificacion modificacion Reunion
g =
vivieron incrementos en los principales GER 2,844 2,492 2,426 =—FED  475% S Q102723 22/03
rendimientos tras dicho dato de inflacién EE.UU 4605 3089 3,745 132 B BCE  300% +50 pb 02/02/23 ___16/03
estadounidense. El bono a 10 afios de UK. : 38813489 — - == UK 4,00% +50 pb 02/02/23 23/03
Alemania subi6 2 pb hasta los 2,391% y AP 0’049 0’194 0’500 192 [®] JaP -0,1% -20 pb 29/01/16 10/03
su homoélogo en Italia se mantuvo estable -0, \ ) -
durante la jornada en los 4,186%. ESP 3,050 3,083 3,435 101 _leds oo RER orioz/zs or/os
T|p0 IRS EURIBOR3M EURIBOR6M JPY CDS 5 afos _
"3Afos 32020 32830 44680 42115 02800 3,2020 3,2830 4,4680 4,2115 0,2800 Egipto 1014 (+9,7%) 2,9800
5 Afios 3,0080 3,0710 4,0300 4,0127 0,4963 Espafia 45 (+5,7%) 3x6 3,3238
7 Afos 2,9335 2,9830 3,8200 3,8667 0,6775 Australia 27 (-0,3%) 6x9 3,5920
10 Afios 2,9405 2,9550 3,6960 3,8331 0,8875 NZ 25 (-0,6%) ox12 3,6690
Commodities
Commodity Ultimo %\Var Fwd Fwd Las principales referencias de petréleo a nivel mundial mostraron correcciones
3meses 12meses superiores al 1% tras el anuncio por parte del gobierno de EE.UU. de aumentar los
Brent ($/Barri) 84,46 1,31% 83,28 80,99 suministros de crudo de su Reserva Estrategia. En este marco, el barril de Brent cayé
. un 1.4% hasta los 85,39 $/Barril mientras que el barril WTI lo hizo otro 1,7% hasta los
WTI ($/Barril) 77,90 -1,47% 78,27 75,49 78,82 $/Barril. En el mercado de los metales preciosos, la cotizacion del oro al contado
Oro ($/02) 1.837.6 -0.90% 1.849.8 1.951.4 se redujo un 0,3% hasta los 1.847,5 $/0z, lastrada por la reiteracion de los miembros
! ! . : . de la FED de su compromiso en su lucha contra la inflacion tras la publicacion de su
Cobre ($/Ton) 8.921,0 0,05% 8.946,5 8.921,0 Glimo dato. La plata al contado se comporté de manera similar al caer un 1,4% hasta
Zinc ($/Ton) 3.108,3 -0,60% 3.082,5 2.980,5* los 21,65 $/0z. En los precios de los metales industriales, cabe destacar la correccion
. " durante la pasada jornada del cobre a 3 meses, quedandose en los 9.059 $/Ton.
Aluminio ($/Ton) 2.384,8 0,25% 2.408,0 2.528,5
Niquel (/Ton) 26.227,0 -0,69% 26.459,0 27.316,0*
Hierro Fe ($/Ton) 124,20 0,36% 120,43 112,90 i _ -
Acero ($Ton) 804,0 -0,69% 864,0 800,0 55
Azlcar ($/Ton) 569,7 1,19% 569,7 523,9 -85
Café ($/Lb) 183,6 3,67% 183,3 179,7 843
Co2 (€/Ton) 89,07 -0,17% 89,59 93,11 "
-83,5
Baltic Dry Index 563,0 -8,60% - - i
09:10 17:10 01:10 09:10 17:10 01:10 09:10 17:10 23:10 07:10 15:10 01:10 09:10 17:10 01:10  09:10
euters naex . 0 - - 08 feb.23 | 09 feb. 23 | 10 feb. 23 13 feb. 23 | 14 feb. 23 | 15 feb. 23
Reuters MP Ind 4.484,7 1,16%

Brent, evolucion semanal: Reuters (*) Futuro 15 meses

Renta variable

. . . . . P - Cierre %Var.
Cierre Cierre anterior . . Cierre . .
anterior Df:}

NYSE COMPOSITE 16.025,11 16.052,25 -0,17% 5,54% XETRA DAX 15.380,56 15.397,34 -0,11% 10,46%
S&P500 4.111,08 4.136,48 -0,61% 7,07% IBEX 35 9.263,20 9.210,30 0,57% 12,57%
NASDAQ 12.590,89 12.502,31 0,71% 15,09% EUROSTOXX 50 4.238,76 4.241,36 -0,06% 11,73%
NIKKEI 225 27.602,77 27.427,32 0,64% 5,78% MERC. CONT. 920,94 915,70 0,57% 12,28%
FTSE 100 7.953,85 7.947,60 0,08% 6,74% CAC-40 7.213,81 7.208,59 0,07% 11,43%
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