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DESTACADOS: Festividades:
. La confianza de los consumidores estadounidenses cayo en abril situdndose en 101,3, por debajo de los 104 esperados :
e Frentealalibra, el euro corrige tras avanzar por cuarta jomada consecutiva hasta 0,8876 GBP/EUR *  2demayo: China
. Los precios del petréleo descendieron tras las expectativas de caida de las reservas de crudo y el fortalecimiento del délar M 3 de mayo: Japon
Global Macro Corporate Treasury Advisory

Juan Manuel Martinez Méndez

La confianza del consumidor estadounidense cayé a minimos de los ultimos 9 meses, dejando entreveer una inminente recesion a corto juanmanuel.martinezmendez@es.ey.com

plazo. El indice de confianza cayé a 101,3, frente a los 104,0 de marzo, para sorpresa de los economistas cuya estimacion era que
permaneciera al mismo nivel que el mes anterior. Al mismo tiempo, la venta de viviendas nuevas en EE.UU se disparé maximos de un afio Ignacio Sartorius Carvajal
en marzo, aumentando un 9,6%. Los consumidores han aprovechado las bajadas en los tipos de interés de las hipotecas para tomar la
decision de comprar una vivienda. Ademas, el Tesoro americano ha advertido del riesgo que supondria no elevar el techo de la deuda del
pais, traduciéndose en un incumplimiento en el pago de la misma e incrementos generalizados en los tipos de interes. En la Eurozona, el Daniela Hortet Lujan
indicador de las expectativas de exportaciones alemanas se recuperaba hasta los 6,9 puntos en el mes de abril, su nivel mas alto desde la daniela.hortet lujan@es. ey.com
correccion experimentada debido al estallido de la guerra en Ucrania el afio pasado y por encima de los 4,1 del mes pasado. Por otro lado,

ignacio.sartoriuscarvajal@es.ey.com

la economia de Corea del Sur crecié un 0,3% en lo que llevamos de afio, aunque los expertos ven este crecimiento como un repunte tras la Pablo Gutierrez Delgado

caida del trimestre anterior, por lo que no se espera que el Banco de Corea suba los tipos en el corto plazo. pablo.gutierrez.delgado@es.ey.com
Datos Macroeconoémicos i Periodo Anterior Esperado Importancia
Clima empresarial 24 Abril Alemania Abril 932 94,0 936 Alta
Confilanza del consumidor 25 Abril EE.UU Abril 104,0 104,0 101,3 Alta
IPC anual 26 Abril Australia Q1 7.8% 6,9% - Alta
Confianza del consumidor 27 Abril ZonaEuro Abril -175 - - Alta
PIB 27 Abril EE.UU Q1 2,6% 2,0% - Alta
Tasa de desempleo 28 Abril Japon Marzo 2,6% 25% - Alta
PIB anualizado 28 Abril Alemania Q1 0,3% - - Alta
Tasa de desempleo 28 Abrril Alemania Abril 5,6% 5,6% - Alta
PIB anualizado 28 Abril ZonaEuro Q1 1,8% 1,3% - Alta
IPC armonizado 28 Abrril Alemania Abril 7,8% 75% - Alta

Mercado de Divisas

Divisas Apertura A% Diaria A% Semanal  Fixings 31/12/2022 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 31/12/2022
USD/EUR 1,0987 0,13% 1,22% 1,1022 1,0666 CNY/EUR 7,6028 -0,01% 1,08% 7,6289 7,3582
JPY/EUR 146,87 0,09% 1,73% 147,91 140,66 RUB/EUR 89,563 1,22% 1,37% 117,201 -
GBP/EUR  0,8840 -0,03% 0,55% 0,8865 0,8869 MXN/EUR 19,866 0,22% 0,05% 19,804 20,856
CHF/EUR 0,9787 -0,01% -0,71% 0,9786 0,9847 BRL/EUR 5,5536 0,20% -1,83% 5,5729 5,6383
AUD/EUR 1,6626 0,39% -0,31% 1,6564 1,5693 INR/EUR 90,035 0,07% 1,02% 90,331 88,171
El euro retrocedio ayer tras alcanzar niveles técnicos relevantes frente a sus principales ... I R S
divisas. Destaca la correccion frente al ddlar tras acercarse a la parte alta del rango M
técnico de los Ultimos 5 meses de 1,0540-1,1095 USD/EUR. El enfriamiento de las i 1M
posibilidades de una subida de los tipos de interés por parte del BCE en 50 pb, tras las U\

Ultimas declaraciones, también justificaba posiciones compradoras de euro menos - 7‘ ------- -1,102
agresivas. Aunque las expectativas de subidas de tipos de interés en EE.UU también se \

han reducido ligeramente, se espera una proxima subida de 25 pb. k """" 11
Las cesiones del euro han sido mas acusadas frente al yen, después del maximo de los i b B .‘Lm
Ultimos 9 afios alcanzado la sesién anterior. La correccion del yen se producia ante la

proximidad de la reunion del Banco de Japon el proximo viernes, aunque no se esperaun BV L R TN I L -1,09%
cambio en la politica monetaria.

Frente a la libra, el euro corrige tras avanzar por cuarta jornada consecutiva hasta 0,8876 W[+ T R
GBP/EUR (61,8% de correccion desde el maximo al minimo de 2023). Los participantes . § L

se mantienen a la espera de los préximos datos de inflacion, salarios y PIB que se - - - - — - — - — -
publicaran el proximo viernes tanto en EE.UU como en Europa. Estos datos podrian 1340 2010 0310 13:10 2020 0510 1310 1910 0310 1010 1910 0310 13:40 2010 03:10
tenerse en cuenta en las reuniones de los bancos centrales de la semana que viene. 19abr. 23 Wabr2z | a3 | | Mar3 | B3 26823

USD/EUR, evolucién semanal: Reuters

ais Fecha Evento Resistencias USD Soportes USD Medias Méviles USD

Zona Euro 26/04/2023 Comparecencia de Enria del BCE R1 1,1095 S1 1,0860 MM 20 1,0946
Japén 28/04/2023 Declaraciones politica monetaria BoJ R2 1,1195 S2 1,0795 MM 60 1,0776
Zona Euro 28/04/2023 Reunién del Eurogrupo R3 1,1275 S3 1,0730 MM 200 1,0404
Volatilidad M 6M 12M M 6M 12M Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
FX ATM ATM ATM D-30 D-30 D-30 1 mes 1,1005 1,010 08848 08853 146,39 14644
EUR/USD 781%  7.65%  7.55%  835% 841%  8.27% 3 meses 1,1041 1,046 08867 08873 14554 14562
EURIPY lofsss 2% 0 12125 121 LA 6 meses 1,1082  1,1089  0,8895  0,8904 14407 14417
EUR/GBP 5,05%  597%  636% 627% 7,00%  7,19% 12 meses  1,1144 11153 08954 08969 14128 14141
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Mercado monetario y de crédito

Tras las noticias publicadas sobre el
techo de la deuda estadounidense y la
posibilidad de una inminente recesion, la
inversion de la curva de rendimientos se
Vi6 acentuada durante la jornada de ayer.
La rentabilidad del bono a 3 meses escalé
7pb hasta el 513%. Sin embargo, el
rendimiento del bono a 10 afios
descendié 11,2 pb hasta el 3,403%.

De igual forma, e influenciados por dicha
correccion de los bonos méas largoplacista
de EE.UU,, la principal referencia en la
zona euro, el bund aleméan, se redujo 12
pb para situarse en el 2,37%. Por su
parte, el bono aleméan a 2 afios, mas
sensible a la politica monetaria, cedia
otros 12 pb hasta el 2,83%.

Tipo

v EURIBOR UsD GBP JPY CHF CNY MXN BRL
1 Mes 3,0310 5,0161 4,1838 -0,0110 1,4103 2,3100 9,9340 13,646
3 Meses 3,2880 5,2681 3,9850 -0,0149 1,1018 2,4300 9,7360 13,610
6 Meses 3,6370 5,4340 3,5407 -0,0346 0,8802 2,5070 9,4620 13,450
12 meses 3,8650 5,4277 2,4928 -0,0317 0,3177 2,6490 9,0040 12,714
2 [ 10 Diferencial Ulima Fecha Proxima
Bonos = = = modificacion modificacion Reunién
aros __aos — Eins lOy E=FED 4,75% 25 pb 22/03/23 03/05
GER 2757 2368 2,372 ﬁ — tep
EE.UU. 3041 3472 3.400 104 B VBCE 3,50% +50 pb 16/03/23 04/05
== UK 4,25% +25 pb 23/03/23 11/05
UK 3,723 3,554 3,688 132
AP 003 0151 0,456 102 [e]jap  -01% -20 pb 20/01/16  28/04
' ! ' ol AUS  3,60% +25 pb 07/03/23 02/05
ESP 3,121 3,091 3,400 103

T|p0 IRS EURIBOR3M EURIBORG6M JPY CDS 5 afios _

" 3Afos 33415 34000 39260 45555 01950 3,3415 3,4000 3,9260 4,5555 0,1950 Egipto 1.625 (+2,2%) 3,4590
5 Arios 3,1470 3,1970 3,5720 4,3058 0,3013 EE.UU. 51 (+2,0%) 3x6 3,7300
7 Afios 3,0830 3,1180 3,4590 4,0809 0,5013 Bélgica 24 (-0,9%) 6x9 3,7360
10 Afios 3,0825 3,0900 3,4230 3,9933 0,6963 Austria 17 (-1,3%) 9x12 3,5850
Commodities
Commodity Ultimo o%%\ar. Fwd Fwd En la jornada de ayer, los precios del petréleo cayeron tras varios dias de subidas, el
3meses 12meses optimismo por la demanda de China y las expectativas de caida de las reservas del
Brent ($/Barril) 81,38 0,76% 80,44 77,21 crudo en EE.UU no lograron imponerse a la incertidumbre economica y un délar més
. 0 fuerte. La cotizacion del barril de Brent cay6 un 2,4% a 80,80$/Barril, mientras que el
WTI (&/Barri) g 0,91% 77,55 0,00 barril de WTI disminuy6 a 77,52 $/barril tras perder un 1,59%.
Oro ($/02) 1.996,1 -0,09% 2.007,8 2.092,9 En el mercado de los metales preciosos, el precio del oro al contado se mantuvo
estable en los 1.988,59$/0z, a la espera de la proxima reunion de la FED. La plata
Cobre (&/Ton) 8.506,0 -2,34% 8.528,0 8.529,0* experimento una caida del 2,1% hasta los 24,65$/0z. Entre el resto de metales
Zinc ($/Ton) 2.592,8 -2,43% 2.600,0 2.613,3* industriales, hubo una bajada generalizada en los precios. El cobre cay6 un 2,1% hasta
Aluminio ($Ton) 23235 1.57% 23355 2468 3* los 8,551 $/Ton, el aluminio perdio un 2,1% hasta los 2.331,5 $/Ton, y el zinc alcanzo
— ! — — los 2.628 $/Ton.
Nicuel ($/Ton) 23.267,0 -5,04% 23.341,0 24.196,0*
Hierro Fe ($/Ton) 117,60 0,72% 99,02 88,44
Acero ($/Ton) 1.176,0 -5,04% 895,0 810,0
-8
Az(icar ($/Ton) 705,1 2,17% 705,1 654,4
Café ($Lb) 192,5 -2,19% 188,4 183,3 -
Co2 (€/Ton) 84,84 -1,28% 85,16 88,13 -81
Baltic Dry Index 1.510,0 -0,46% - - ;
10 1710 OC10 (940 1740 0G10 090 1740 2610 0710 1510 OG10 0910 170 0L10  09:10
Reuters MP Index 4.122,2 1,16% - - 19abr.23 |  20abr23 | 21abr23 | 24abr23 | 25abr23 26abr. 23

Brent, evolucion semanal: Reuters (*) Futuro 15 meses

Renta variable

. . : - Cierre %Var.
Cierre Cierre anterior Cierre . .
anterior Df:}

NYSE COMPOSITE 15.363,53 15.606,71 -1,56% 1,18% XETRA DAX 15.872,13 15.863,95 0,05% 13,99%
S&P500 4.050,83 4.027,81 0,57% 5,50% IBEX 35 9.290,30 9.406,40 -1,23% 12,90%
NASDAQ 12.725,11 12.969,76 -1,89% 16,32% EUROSTOXX 50 4.377,85 4.401,80 -0,54% 16,89%
NIKKEI 225 28.620,07 28.593,52 0,09% 9,68% MERC. CONT. 921,89 934,48 -1,35% 12,40%
FTSE 100 7.891,13 7.912,20 -0,27% 5,90% CAC-40 7.531,61 7.573,86 -0,56% 16,34%
DISCLAIMER: This document has been prepared by Ernst & Young S.L (‘EY’) on the basis of publicly available information, not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, Principales fuentes de inf

makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the i accuracy, or of the i ion set forth in this note, nor do they owe any duty of

care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not - Oxford Economics

liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being furnished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and -FmI
analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any - Refinitiv - Thomson Reuters
underlying assets of the Company or an invitation to offer. - OCDE
Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any - Bloomberg
- Bancos Centrales

jurisdiction, including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction.
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