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DESTACADOS: Festividades:
e Laconfianza del mercado aleman ha empeorado por en junio hasta alcanzar los 88,5 puntos frente a los 91,5 puntos de mayo L : )
o Elrublo cede posiciones frente al euro y ddlar, alcanzando minimos de mas de un afio ante la incertidumbre en el pais ® 28 I Arablal Saudi
o Elprecio del Brent subi¢ un 0,25% hasta los 74,20$/Barril mientras que el precio del crudo WTI cotizaba a 69,30$/Barril * 30 junio: Turquia
Global Macro Corporate Treasury Advisory

La confianza del mercado aleman ha empeorado por segundo mes consecutivo en junio hasta alcanzar los 88,5 puntos desde los 91,5 Juan Manuel Martinez Méndez
puntos de mayo. Este descenso de la confianza se debe principaimente a los resultados econémicos de China, mas débiles de lo esperado, juanmanuel. martinezmendez@es.ey.com
la inminente recesion de EE.UU. y el endurecimiento generalizado de la politica monetaria. A su vez, las ventas minoristas britanicas . . .

volvieron a caer en junio a -9 puntos desde los -10 alcanzados en mayo, esto se debio principalmente a que la situacion econémica de los Ignacio Sartorius Carvajal

hogares se vio afectada por el aumento del coste de la vida. Asimismo, Polonia registré un descenso en su tasa de desempleo en el mes de ignacio sartoriuscarvajal@es.ey.com
mayo hasta alcanzar 5,1% comparado con el 5,2% registrado en el mes de abril. Con ello, el nimero de desempleados ascendia a un total
de 802.300 personas. En cuanto a los precios de produccion en Finlandia, estos cayeron un 6,5% en mayo frente al mismo mes del ejercicio ) ”
2022 y un 2,1% frente al mes anterior. Fuera de la zona euro, la produccion industrial de Singapur cayé en mayo un 10,8% interanual, la daniela.hortet lujan@es.ey.com
octava contraccion consecutiva debido principalmente a un descenso de la produccion de productos electronicos. La economia mejicana
crecio un 0,8% en abril frente al mes de marzo y aumenté en un 2,5% frente al mes de abril del 2022.Finalmente, en EE.UU., el indice Dallas
Texas que mide la actividad manufacturera del pais, cay6 hasta un -23,2 en junio frente a los -29,1 alcanzados en el mes de mayo.

Daniela Hortet Lujan

Pablo Gutierrez Delgado
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Datos Macroeconoémicos i Periodo Anterior Esperado Importancia
PMI Servicios 26 Junio Jap6n Mayo 1,6% - 1,6% Alta
Sentimiento Econémico 26 Junio Alemania Junio 91,7 90,7 885 Alta
Tasa Desempleo 27 Junio Francia Mayo 2.800K _ - Alta
IPC Subyacente 27 Junio Canada Mayo 4,1% 3,9% - Alta
Confianza Consumidor 29 Junio Eurozona Junio -16,1 -17,0 - Alta
IPC Armonizado Anual 29 Junio Alemania Junio 6,3% 6,7% - Alta
PIB Final (Anual) 29 Junio EEUU Q1 1,3% 14% - Alta
PIB Anual 30 Junio Reino Unido Q1 0,2% - - Alta
Tasa Desempleo 30 Junio Eurozona Mayo 6,5% 6,5% - Alta
PCE Subyacente 30 Junio EEUU Mayo 4,7% - - Alta

Mercado de Divisas

Divisas Apertura A% Diaria A% Semanal  Fixings 31/12/2022 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 31/12/2022
USD/EUR 1,0924 0,17% 0,05% 1,0918 1,0666 CNY/EUR 7,8756 -0,22% 0,45% 7,8972 7,3582
JPY/EUR 156,87 0,22% 1,56% 156,41 140,66 RUB/EUR 92,537 0,53% 2,33% 117,201 -
GBP/EUR 0,8578 -0,02% 0,28% 0,8588 0,8869 MXN/EUR 18,691 0,07% -0,47% 18,686 20,856
CHF/EUR 0,9782 0,12% -0,21% 0,9737 0,9847 BRL/EUR 5,2094 0,17% -0,41% 5,2177 5,6383
AUD/EUR 1,6264 -0,48% 1,09% 1,6346 1,5693 INR/EUR 89,538 0,16% 0,01% 89,557 88,171

El rublo cede posiciones frente al euro y délar ante la incertidumbre generada por el
comandante Yevgeny Prigozhin, cuyas ultimas actuaciones representan la mayor
amenaza al control politico del presidente Vladimir Putin. Asi, el rublo retrocede
especialmente frente al délar cotizando en 85,1050 por délar, alcanzando su nivel mas
bajo desde hace mas de un afio. Por su parte, el euro recupera parte de la posicion 1,09%
perdida la semana pasada frente al dolar a la espera de las declaraciones de Christine W"‘\
Lagarde. 1,004
El yen japones recupera levemente tras las declaraciones de algunos de sus diplométicos [TaR 0
en las que mostraban su preocupacion ante la debilidad de la divisa nipona e instaban que W ! '
seguirian de cerca el mercado de divisas y actuarian “adecuadamente” a movimientos : - w 1,09
excesivos. Hay que recordar que el pasado octubre la institucion japonesa ya realizo una M V
intervencion del mercado de divisas para frenar el debilitamiento de su divisa frente al 1 H H 1,088
délar americano cuando alcanzo un minimo de mas de 30 afios. [‘ 6
El par GBP/USD repunta cerca de un 0,3% hasta el nivel de 1,2814, revirtiendo parte de U '
su caida de la semana pasada, después de que el Banco de Inglaterra anunciara por - . - - — - — . - . —_—
sorpresa un incremento en los tipos de interés de 50 puntos basicos, alimentando los 13:10 20:10 05:10 13:10 2040 05:10 13:10 20:10 05:40 13:10 19:10 0310 1140 19:10 0540
temores de una recesion en Reino Unido mientras intenta controlar la inflacion. 20jun. 23 w23 | 2B | Bjms | %023 [27jun.23
USD/EUR, evolucién semanal: Reuters

ais Fecha Evento Resistencias USD Soportes USD Medias Méviles USD

A
\,' 1,09

Zona Euro 26/06/2023 Comparecencia de Lagarde del BCE R1 1,0995 S1 1,0860 MM 20 1,0809
Canada 27/06/2023 Comparecencia de Kozicki del BoC R2 1,0195 S2 1,0815 MM 60 1,0885
EE.UU 28/06/2023 Comparecencia de Powell de la FED R3 1,1140 S3 1,0770 MM 200 1,0563
Volatilidad 6M 12M Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
2 — — 1 mes 1,0940  1,0944 08587 08592 156,31 156,37
EUR/USD 662%  6,67% 676% 684% 7,18%  7,36% 3 meses 10973  1,0978 08612 08618 15531 15536
EUR/JPY i G Grith Qi A0IEH  d0Eo 6 meses 1,019  1,1025 0,8659  0,8665 153,69 153,80
EUR/GBP 5,89%  644% 673% 539% 615%  652% 12 meses 1,100 11117 08762 08777 15050 150,71
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Mercado monetario y de crédito

Los rendimientos de los bonos europeos Tipo : EURIBOR UsbD GBP JIPY CHF CNY MXN BRL
cayeron en la jornada del lunes como interes
coﬂsecuenfcla de los resultados negativos 1 Mes 3,4480 51484 44520 -0,0625  1,4452 2,0880 99310 13,656
de la confianza empresafial alemana La 3 pjeqeq 36100 55441 43227 00420 14213 21550  9,7380 13,483
TIR del bono aleman a 10 afios cay6 6 pb
hasta alcanzar 2,304% mientras que la 6 Meses 3,9330 5,6903 4,0428 -0,0307  1,1853 2,2280 9,4950 13,039
rentabilidad del bono a 2 afios cay6 3 pb 12 meses 4,1470 5,9253 3,0694 -0,0369  0,6595 2,3740 9,0560 11,900
hasta el 3,139%. El rendimiento del bono
italiano a 10 afios cay6 6 pb hasta 3,941%. : : 7 T T h )
En cuanto a los rendimientos de los bonos Bonos aﬁZOS aﬁ505 aril]'o %Ler‘l;snf(l);alj Pais Ofliggj mog\%gi\én mog‘\aﬁccai\én gzﬁ[gﬁ
del tesoro de EE.UU. también cayeron en =
su mayoria, ya que el mercado descontd GER 3,167 2,489 2,329 =FED 5‘25?" S (D 03105723 25/07
las més que probables subidas de tipos EE.UU. 4,693 3,990 3,739 141 h_-yBCE 4.00% +25 pb 15/06/23 27/07
por parte de la FED. Como consecuencia, == UK 5,00% +50 pb 11/05/23 03/08
. - UK 5139 4,538 4,287 196
la TIR del bono estadounidense a 10 afios [e] AP -0,1% -20 pb 29/01/16 28/07
cay6 1 pb hasta el 3,729% mientras quela  JAP 0,073 0055 0372 -196 @B AUS  410%  +25pb 06/06/23 __ 04/07
del bono a 2 afios subié 0,5 pb hasta el ESP 3,425 3,154 3,312 98 .
T|p0 IRS EURIBOR3M EURIBOR6M JPY CDS 5 afios _
" 3Afos 34265 34930 44468 57888 01225 3,4265 3,4930 4,4468 5,7888 0,1225 Turquia 513 (+4,1%) 3,7400
5 Afios 3,1035 3,1600 4,0130 5,1410 0,2537 UK 28 (+1,3%) 3x6 3,9380
7 Afos 2,9735 3,0150 3,8460 4,7640 0,3963 Perd 80 (-2,2%) 6x9 3,9290
10 Afios 2,9270 2,9360 3,7210 4,5320 0,5925 Egipto 1543 (-2,0%) ox12 3,8090
Commodities
Commodity Ultimo %Var Fwd Fwd En la jornada de ayer, los precios del petréleo aumentaron ante la preocupacion por la
3meses 12meses posible disminucion de la oferta tras el intento de rebelion armada contra el Gobierno
Brent (&/Bari 74.79 0,82% 74.72 73,03 ruso por parte del grupo paramilitar Wagner. Asi, los precios del crudo Brent subieron
¢ ; ) un 0,25% alcanzando los 74,20$/Barril mientras que el precio del crudo estadounidense
WTI ($/Barril) 70,04 0,97% 70,19 69,08 WTI cotizaba a 69,30$/Barril, un 0,28% mas que en el cierre anterior.El precio del oro
Oro ($02) 1.925,3 0,13% 1.934,6 2.030,1 subi6 durantg el lunes debi(?o alas pyeocupapiones geopolitic_as en torno a Rusia_ya
. que algunos inversores se vieron atraidos hacia el metal refugio, superando la presion
Cobre ($/Ton) 8.422,0 0,15% 8.391,0 8.370,8 de una esperada subida de tipos. El precio del metal precioso subia un 0,6% hasta
Zinc ($/Ton) 2.318,3 -1,40% 2.328,0 2.341,5% alcanzar 1.932,19$/0z mientras los futuros del oro subian un 0,7% hasta 1.942,30$/0z.

En cuanto a los metales industriales, el precio de la plata aumenté un 1,8% hasta 22,80

Aluminio (%Tor) 2.110,5 -1,17% 2.148,5 2.217,5% $/0z mientras que el platino subi6 1,5% hasta 931,08 $/Oz.
Niquel ($Ton) 20.090,5 -4,86% 20.305,0 21.164,5*
Hierro Fe ($/Ton) 112,46 -0,17% 107,27 96,59
Acero ($Ton) 910,0 -4,86% 931,0 835,0
Azticar ($/Ton) 648,4 -1,35% 648,4 633,9 o4
Café ($/Lb) 168,0 -0,06% 168,0 164,5 ™
Co2 (€/Ton) 84,30 -1,90% 84,91 87,41 #
Baltic Dry Index 1.233,0 -0,56% - - n
Reuters MP Index 4.122,2 1,16% - - 09:0 1710 0110 09:10 17:10 01:10 0%:10 17:10 01:10 09:10 1710 23:10 07:10 1510 0L:10 09:10
0jun.23 | 21jun.23 | 2jun. 23 23jun. 23 | 26jun. 23 [ 27jun. 23
Brent, evolucion semanal: Reuters (*) Futuro 15 meses

Renta variable

. . : . . P : Cierre
Cierre Cierre anterior - = Cierre .
anterior

NYSE COMPOSITE 15.518,74 15.469,35 0,32% 2,20% XETRA DAX 15.813,06 15.829,94 -0,11% 13,57%
S&P500 4.328,82 4.348,33 -0,45% 12,74% IBEX 35 9.274,00 9.265,80 0,09% 12,70%
NASDAQ 14.689,02 14.891,48 -1,36% 34,27% EUROSTOXX 50 4.280,57 4.271,61 0,21% 12,84%
NIKKEI 225 32.698,81 32.781,54 -0,25% 25,31% MERC. CONT. 917,62 916,64 0,11% 11,88%
FTSE 100 7.453,58 7.461,87 -0,11% 0,02% CAC-40 7.184,35 7.163,42 0,29% 10,98%
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