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DESTACADOS:

. En la Eurozona, el IPC armonizado de junio se moderé hasta el 2,8% interanual
. La GBP cotiza maximos de un afio en 0,8560 por EUR
. Los futuros del Brent perdieron un 1,1%, hasta los 70,80 $/Barril, y el WTI cay6 1,2%, hasta los 67,74 $/Barril.

Global Macro

El foco macro sigue centrado en la evolucion de las conversaciones entre EE. UU. e Iran, después de que ambas partes concluyeran una
nueva ronda de contactos indirectos en Doha sin sefiales claras de avances hacia un acuerdo definitivo. Las discusiones se centraron
principalmente en el tréfico maritimo por el estrecho de Ormuz y en la liberacion de fondos iranies, mientras que el programa nuclear
quedaria para una fase posterior. Aunque Qatar sefiald ciertos progresos técnicos, |a reapertura del estrecho contintia siendo parcial y poco
transparente, manteniendo la incertidumbre sobre la normalizacién completa de los flujos energéticos. En la Eurozona, el IPC armonizado de
junio se moder¢ hasta el 2,8% interanual, por debajo del 3,0% esperado y del 3,2% anterior, reforzando la idea de una menor presion
inflacionista tras la correccion de los precios. En Alemania, el PMI manufacturero sorprendié ligeramente al alza, situdndose en 50,3 frente al
50,0 previsto, lo que apunta a una estabilizacion gradual de la actividad industrial. En este contexto, el mercado reduce la probabilidad de
una subida de tipos del BCE en julio, aunque el banco central mantiene un tono prudente ante la persistencia de riesgos sobre precios y
crecimiento. En EE. UU., la atencién se traslada al informe de empleo de junio, donde se espera una creacion de 110.000 puestos de trabajo
y una tasa de paro estable en el 4,3%. Un dato sélido podria reforzar las expectativas de nuevas subidas de tipos por parte de la Fed,
especialmente después de que Kevin Warsh insistiera en mantener el objetivo de inflacién del 2%. En conjunto, el escenario global combina
menor presion energética, sefiales de estabilizacion en algunos indicadores y mercados aun condicionados por la incertidumbre.

Datos Macroecon

Festividades:
. 4 de julio: EE.UU.
. 20 de julio: Japon
. 3 de agosto: Canada

Asesoramiento Financiero

Juan Manuel Martinez Méndez
juanmanuel.martinezmendez@es.ey.com

Ignacio Sartorius Carvajal
ignacio.sartoriuscarvajal@es.ey.com

Francisco Jiménez Alonso
Francisco.jimenez.alonso@es.ey.com

Alvaro Lépez Grijalvo
Alvaro.Lopez.Grijalvo@es.ey.com

Importancia

Produccién Industrial 29 junio In 51% Alta
Tasa de desempleo 30 junio Japén Mayo 2,5% 2,5% 2,5% Alta
PIB Final 30 junio Reino Unido Q1 1,1% 1,1% 0,9% Alta
IPC Preliminar 30 junio Francia Jun 2,4% 21% 1,8% Alta
PMI Manufacturero 1 julio Alemania Jun 50,0 50,0 50,3 Alta
IPC armonizado 1 julio Eurozona Jun 3.2% 3,0% 2,8% Alta
Nominas no agricolas 2 julio EE.UU. Jun 172k 110k = Alta
Tasa de desempleo 2 julio Eurozona Mayo 6,3% 6,3% - Alta
Peticiones Iniciales Desempleo 2julio EE.UU. 27 Jun, wle 215k 220k - Alta
Produccion Industrial 3 julio Brasil Mayo 2,7% 1,3% - Alta
Mercado de Divisas

Divisas Apertura  A%Diaria A% Semanal  Fixings 3112/2025 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 3112/2025
USD/EUR 1,1396 0,17% -0,39% 1,1383 1,1750 CNY/EUR  7,7327 -0,09% 0,07% 7,7342 8,2262
JPY/EUR 184,38 -0,32% -0,38% 185,21 184,09 RUB/EUR 88,320 0,17% -1,91% N/A 92,5926
GBPEUR  0,8563 -0,08% -0,49% 0,8597 0,8726 MXN/EUR 19,995 0,11% 0,09% 19,959 21,1180
CHFEUR  0,9207 -0,05% -0,23% 0,9234 0,9314 BRL/EUR 5,9328 0,14% 0,51% 5,9048 6,4364
AUD/EUR 1,6520 0,08% -0,01% 1,6518 1,17581 INR/EUR 108,571 0,20% 0,22% 108,4215  105,5965
El délar USA en los mercados sigue la misma dindmica de las Ultimas jornadas cotizando
frente al EUR dentro del rango 1,1362-1,1423. Ante |a ausencia de novedades el foco de 1180
atencién de los analistas ha estado en la reunién de los presidentes de los bancos
centrales en Sintra. Ayer, Kevin Warsh, presidente de la FED, coment6 que las presiones “
inflacionarias estan aflojando durante las Ultimas semanas. Esta declaracion compensa en -
cierta forma las realizadas tras la Ultima reunion de la FED, en las que se daba por hecho -
una posible subida de los tipos ante la presion alcista existente en los precios. En el mismo v
sentido, la presidenta del BCE también comento que los riesgos en la Zona Euro entre la
evolucion de los precios y el crecimiento econdmico se estan equilibrando. De hecho, el 2
dato de inflacion al mes de junio bajo al 2,8% desde el 3,2% anterior. De todo esto, =1
podemos entender que si se siguen ajustando a la baja los precios del Brent, materias Eh
primas y energia, también se van a relajar las presiones para subir de nuevo los tipos de .
interés. Hoy esperamos la publicacion de la tasa de paro en EEUU. Se espera que se
mantenga en el 4,3% con la generacion de al menos 110.000 nuevos puestos de trabajo L
no agricola. RSI del USD/EUR al 65%. La GBP cotiza maximos de un afio en 0,8560 por
EUR. Desde un punto de vista técnico el rango de fluctuacion se sitia entre 0,8450-0,8770 %
GBP/EUR. El Banco Central de Colombia ha subido el tipo oficial de interés por 75 pb al " . " " - " " ” 5

12%. EI COP cotiza maximos no vistos desde el 2021 en 3.389 COP/USD.
USD/EUR, evolucién semanal: Reuters

Pais Fecha Evento —
Estados Unidos 29/07/2026 Decision de tipos de interés
Suiza 24/09/2026 Decisién de tipos de interés ::; :'::gz 2; :’:f:g MM 60 1: 1619
Canada 15/07/2026 Decisién de tipos de interés = 1,1685 = 1’0890 MM 200 11654
Japon 31/07/2026 Decisién de tipos de interés 2 J
Volatilidad ™M | 6M Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
FX D-30 ‘ D-30 1 mes 1,1410 1,411 08573 0,8576 184,14 184,17
EUR/USD 5,62%  565% 617% 508%  556% 6,27% 3 meses 11440 1,441 08504 08598 183,70 183,73
EUR/JPY 712%  730% 7.93% 614% 6,95% 7,74% 6 meses 1,1485  1,1489  0,8628  0,8631 183,01 183,05
EUR/GBP 3,63% 421% 487% 349% 413% 473% 12 meses 1,583  1,1585  0,8694 0,8699 181,75 181,85
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Mercado monetario y de crédito

Los rendimientos de los bonos del Tesoro

Tipo

estadounidense subieron el miércoles al interés EURIBOR usb GBP JPY CHF CNY MXN
comienzo ni‘f/eel ;;’g‘:;ter‘i’:rfgs t;:g‘:fn‘;dfe'ﬁg 1 Mes 2,2010 36335 3,7356  0,8439 -0,0385 14260  9,9650 14,155
de datos economicos y comentarios del 3 Meses 2,3240 3,6349  3,7468  0,7663  -0,0422 1,4370 9,8510 14,028
presidente de la Reserva Federal, Kevin 6 Meses 2,5680 3,6713 3,7627 0,7485 -0,0475 1,4500 9,6850 14,019
Warsh. La rentabilidad del bono del 12 meses 2,7280 - 3,9420 0,6196 -0,0448 1,4790 9,3460 14,085
Tesoro estadounidense a 10 afios subi6

5,5 pb, hasta el 4,477%. . .

La rentabilidad del bono aleman a 10 Bonos 5 10 Diferencial

afios, subi6 1,4 pb hasta el 2,924%, anos  anos anos Bund 10y

impulsada por las dudas sobre el proceso - GER 2,520 2,615 2,940 B E=FED 375% 0 pb 17/06/26  29/07
de paz en Oriente Medio tras el rechazo  EE 4174 4239 4.485 154 BBCE  225% +25pb 11/06/26  23/07
de Iran a reunirse con representantes = : : : Si= UK 3,75% 0 pb 18/06/26  30/07
estadounidenses y por el repunte de los UK I 308 LS i (o] AP 1,00% +25 pb 16/06/26 31/07
rendimientos de la deuda estadounidense, JAP 1,395 1,936 2,771 -17 ERAUS  435% +25 pb P P
que se trasladé a los mercados europeos. ESP 2,599 2,836 3,391 45

TipoIRS EURIBOR3M EURIBOR 6M UsD GBP JPY CDS 5 afos FRAs EUR

3 Arios 2,5960 2,6830 4,2193 4,2369 1,6589 Ecuador 375 (4,0%) 1x4 2,4100
5 Afos 2,6534 2,7425 4,2129 4,2989 1,9719 Finlandia 11 (2,2%) 3x6 2,5160
7 Afios 2,7328 2,8108 4,2415 4,3989 2,2389 Portugal 14 (-7,4%) 6x9 2,5820
10 Afios 2,8715 2,9130 4,3229 4,5719 2,5729 Suecia 7 (-7,1%) 9x12 2,6100
Commodities
Commodity Ultimo %Var. Fwd Fwd Los precios del petréleo cayeron alrededor de un 1% el jueves, registrando un
3meses 12meses descenso por tercer dia consecutivo, después de que Qatar dijera que Irén y Estados
Brent ($/Baril) 70,66 1,27% 71,20 70,46 Unidos habian logrado avances en las conversaciones indirectas centradas en el
. estrecho de Ormuz, que antes de la guerra gestionaba una quinta parte del suministro
WTI (§/Barri) 67,65 -1,36% 67,58 0,00 mundial de petréleo. Los futuros del Brent perdieron un 1,1%, hasta los 70,80 $/Barril.
Oro ($/0z) 4.070,0 0,99% 4.108,10 4.256,60 Mientras que el crudo West Texas Intermediate. cay6 un 1,2%, hasta los 67,74 $/Barril.
Segun fuentes consultadas el miércoles, es probable que los paises productores de
0,
Cobre (§/Ton) 13.249,2 -0.75% 13.298,50 13.313,90 petréleo de la OPEP+ acuerden un nuevo aumento en sus objetivos de produccion a
Zinc ($/Ton) 3.513,6 -1,69% 3.499,00 3.415,03 partir de agosto, cuando se retinan el domingo. En cuanto a los metales, el oro al
Aluminio ($/Ton) 3.066,2 -0.12% 3.076,00 3.045.73 contado subié un 1,1% hasta los 4.074,65 $/0z, tras la publicacion de unos datos de
- ’ ’ . ’ ’ empleo privado en EE. UU. inferiores a lo esperado, lo que reforz las expectativas de
Niquel ($/Ton) 16.152,7 0,40% 16.355,00 16.935,00 una politica monetaria menos restrictiva de la Reserva Federal, mientras que la caida
Hiemo Fe ($/Ton) 98,36 -1,84% 98,15 95,90 de los precios del petréleo contribuyé a moderar las preocupaciones sobre la inflacion.
Acero ($/Ton) 1.159,0 0,40% 1.169,00 1.053,00
AzUcar ($/Ton) 482,90 1,75% 482,90* 467,40 “‘
Café ($1Lb) 324,3 4,21% 324,30* 290,65 e
Co2 (€/Ton) 78,69 -0,76% - 324,30 :Z
Baltic Dry Index 2.562,0 2,44% - - e
&
‘ Brenf, evolucion §émanal: Réuters V *) Futuro 2 meses -
Renta variable
[\ N =
Cierre Cierre anterior A:\{ar. Indice Clen_'e
Dia anterior
NYSE COMPOSITE 23.737,18 23.834,23 -0,41% 7,88% | XETRA DAX 25.040,28 24.995,81 0,18% 2,25%
S&P500 7.483,23 7.499,36 -0,22% 9,32% IBEX 35 19.406,60 19.471,90 -0,34% 12,13%
NASDAQ 26.040,03 26.213,72 -0,66%  12,04% | EUROSTOXX50 6.282,50 6.328,09 -0,72% 8,48%
NIKKEI 225 70.474,96 70.062,32 0,59% 40,00% | MERC. CONT. 1.919,90 1.926,10 -0,32% 12,45%
FTSE 100 10.478,34 10.497,12 -0,18% 5,51% | CAC-40 8.337,29 8.403,99 -0,79% 2,30%
DISCLAIMER: This document has been prepared by Emnst & Young S.L (‘EY’) on the basis of publicly available \nformatlon not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, Principales fuentes de inf
makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the accuracy, of the i set forth in this note, nor do they owe any duty of q
care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not - Oxford Economics
liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being furnished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and -FMI
analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any - Refinitiv - Thomson Reuters
underlying assets of the Company or an invitation to offer. - OCDE
Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any jurisdiction, . Bloomberg
- Bancos Centrales

including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction.
©2026 Ernst & Young, S.L.
Todos los derechos reservados.

e-DailyMarkets
EY Asesoramiento Financiero



mailto:jose.moralesdiaz@es.ey.com

