FAAS Finance 4.0

03 Junio 2024
Corporate | .\,

Treasury 590 am

-DailvMarkets

DESTACADOS: Festividades:
e Latasa de inflacion subyacente repunté 0,1 pp hasta el 2,9% en la Eurozona el pasado mes de mayo . 03 junio: Colombia
e La cotizacion del dolar inicia la sesion estable, a la espera de publicaciones relevantes durante el transcurso de la semana . 06 junio: Suecia

e Caida de los precios del petroleo el viernes, a la espera de la reunién de la OPEP+

Global Macro Corporate Treasury Advisory
Segun la lectura preliminar de Eurostat en el pasado mes de mayo, la variacion en términos interanuales del IPC general de la Eurozona se Juan Manuel Martinez Méndez
incrementd hasta un 2,6% frente al 2,4% del mes de abril. La tasa de inflacién subyacente repunté 0,1 pp hasta el 2,9%. En Francia, el PIB juanmanuel.martinezmendez@es.ey.com
durante el primer trimestre de 2024 aument6 0,2% en términos trimestrales frente a la subida del 0,1% del dltimo trimestre del 2023. Por su . . .

parte, segin la lectura adelantada del Instituto Nacional de Estadistica de Francia, en mayo, la variacion interanual del IPC general se Ignacio Sartorius Carvajal
mantuvo estable un 2,2%, por debajo de lo pronosticado por el consenso de analistas que la situaba en el 2,4%. En términos mensuales, los ignacio.sartoriuscarvajal@es.ey.com

precios mostraron la misma tendencia, manteniéndose sin cambios respecto al crecimiento del mes pasado. Los precios industriales del

pais se redujeron un 2,8% en abril, frente a la caida del 1,0% en el mes de marzo en términos mensuales. En términos anuales registraron Daniela Hortet Lujan

una caida de un 5,4%, frente a la correccion del 6,60% en el dato anterior. El indice de Precios de Gasto en Consumo Personal de EEUU, daniela.hortet.lujan@es.ey.com
alcanz6 en abril un ritmo de crecimiento mensual similar al del mes anterior de un 0,3%, al mismo tiempo que se mantuvo en términos
interanuales estable en un 2,7%. En el caso del PCE subyacente, su tasa de variacion interanual en abril se mantuvo estable en un 2,8%, en

Pablo Gutierrez Delgado

un contexto en el que los precios crecieron respecto al mes anterior a un ritmo de un 0,2%. pablo.gutierrez.delgado@es.ey.com
Datos Macroeconémicos i Periodo Anterior Esperado Importancia
PMI manufacturero 03 junio Alemania Mayo 454 454 - Alta
PMI manufacturero 03 junio ZonaEuro Mayo 474 474 - Alta
Tasa de desempleo 04 junio Alemania Mayo 59% 59% - Alta
Pedidos industriales 04 junio EE.UU Abril 1,6% 0,6% - Alta
PMI servicios 05 junio Alemania Mayo 539 539 - Alta
PMI servicios 05 junio ZonaEuro Mayo 533 533 - Alta
Peticiones subsidio desempleo 06 junio EE.UU Semanal 219 220k - Alta
ECB tasa de interés 06 junio ZonaEuro Junio 45% 4,25% - Alta
Tasa de desempleo 07 junio EE.UU Mayo 39% 39% - Alta
Exportaciones anuales 07 junio China Mayo 1,5% 6,0% - Alta

Mercado de Divisas

Divisas Apertura  A%Diaria A% Semanal  Fixings 31/12/2023 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 31/12/2023
USD/EUR 1,0853 0,05% -0,07% 1,0852 1,1037 CNY/EUR 7,8646 0,05% -0,08% 7,8577 7,8509
JPY/EUR 170,68 0,04% 0,19% 170,52 155,65 RUB/EUR 97,952 -0,10% 1,51% 117,201 98,5913
GBP/EUR  0,8523 0,15% 0,21% 0,8537 0,8670 MXN/EUR 18,449 0,12% 2,22% 18,439 18,7231
CHF/EUR 0,9797 0,06% -1,32% 0,9818 0,9286 BRL/EUR 5,6936 0,11% 1,37% 5,6418 5,3618
AUD/EUR 1,6344 0,23% 0,16% 1,6315 1,6206 INR/EUR 90,185 -0,36% -0,11% 90,526 91,9045

La cotizacion del délar inicia la semana manteniéndose estable en su cambio frente a los
principales pares de divisa. Los analistas continian especulando sobre cuando aplicara
finalmente la Fed su primer recorte en los tipos de interés, por el momento, se estima que
el ajuste se situard en el entorno de los 37 puntos basicos al cierre de 2024. El pasado
viernes se daba a conocer la actualizacion del indice de precios PCE (precios al
consumidor) que se mantenia invariado frente a su lectura de abril (2,7%). De esta forma,
el indice DXY se mantenia estable en niveles de 104,58 puntos, habiendo acumulado un
descenso del 1,56% durante el transcurso del mes de mayo. En su cambio frente al euro,
el billete verde inicia la sesion europea en niveles de 1,0852 USD/EUR. Por el momento,
los inversores centran su atencion en las publicaciones de los indices ISM manufactureros
de las principales economias a nivel mundial, mientras que, en Europa, el mercado
afronta una semana clave en donde el Banco Central Europeo podria aplicar su primer
recorte en los tipos de interés desde el cambio de ciclo monetario.

Por otro lado, tras el proceso electoral en el que se ha visto sumergido México, la victoria
del partido liderado por Claudia Sheinbaum se confirma tras el proceso de escrutinio. Los
analistas ven con buenos ojos este cambio de gobierno y, en consecuencia, la cotizacion
del peso acumulaba importantes subidas, cotizando niveles de 16,95 USD/MXN.
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USD/EUR, evolucién semanal: Reuters

Fecha Evento Resistencias USD/EUR Soportes USD/EUR Medias Méviles USDEEUR

Canada 05/06/2024  Tipos de interés R1 1,0900 S1 1,0780 MM 20 1,0825
Zona Euro 06/06/2024  Conferencia del ECB R2 1,1020 S2 1,0745 MM 60 1,0790
EE.UU. 06/06/2024  Tasa de desempleo R3 1,1370 S3 1,0710 MM 200 1,0787
Volatilidad Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
- 1 mes 1,0865  1,0869 08530 08535 170,10 170,14
EUR/USD 534%  609% 635% 563% 623% 6,31% 3 meses 10897 1,001 08552 08557 169,02 169,06
EUR/IJPY Ufdieki el Rt Rl e 6 meses 1,0943  1,0948 0,8585  0,8590 167,52 167,59
EUR/GBP 358%  4,45% 497% 3,75%  4,46%  501% 12 meses 1,038  1,1044 08652 08659 164,83 164,96
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Mercado monetario y de crédito

Tipo

Los rendimientos de |9S bonos del Tes9ro . , EURIBOR USsD ‘ GBP JPY CHF CNY MXN BRL

estadounidense experimentaron una caida interés

el viemes tras la publicacion de datos que 1 Mes 3,7170 53243 52103 00771  1,4503 1,9050 9,9300 10,391

e e L= I 3 Meses 3,7850 53496 52285 00578 15120 19530  9,7400 10,385

en abril. El rendimiento de la referencia a

10 afios disminuia 4,6 pbs respescto al 6 Meses 3,7450 5,3886 5,2585 0,0230 1,6084 1,9980 9,4770 10,400

jueves’ hasta un 4,508%. En el mes de 12 meses 3,7110 - 5,2442 -0,0105 1,6499 2,0990 9,0330 10,587

mayo, dicha referencia ha bajado 17,6 pbs,

la mayor caida mensual desde diciembre. - - Uttima Fecha -

En la Eurozona, el Bund aleméln a 10 afios Bonos a.ﬁzOS aﬁis a.;o %E:snl(g‘;l modificacién modificacion Re(m’igﬁ

elezizalby uin [N (9 Sk (2 o E=FED 550% +0 pb 26/07/23  31/07

comienzos de la jornada tras la publicacion GER 3,089 2,690 2,644 m .

del aumento de la inflacion en mayo. EE.UU. 4,881 4,507 4,493 185 = _,BCE 4.50% +0pb 14/09/23 06/06

Finalmente, cerrd en un 2,65% con una SEUK  525% +0 pb 03/08/23  01/08
; g UK 4,403 4,200 4,307 166

caida de 0,5 pbs. La referencia italiana a (o] jaP 0,1% +20 pb 19/03/24 31/07

10 afios se incrementd 0,5 pbs frente al  JAP 0,401 0,633 1,065 -158 SEAUS  435% 25 pb GTRGIEE SRl

jueves, hasta un 3,96% ESP 3278 3,102 3,374 73

TipoIRS EURIBOR3M EURIBOR 6M CDS 5arios

3 Arios 3,1345 3,1750 4,7510 4,7032 0,6138 Sudéafrica 225 (+2,2%) 3,7350
5 Afos 2,9285 2,9840 4,5160 4,4076 0,7650 Israel 51 (+2,0%) 3x6 3,6246
7 Afios 2,8550 2,9000 4,4250 4,2550 0,9150 Argentina 2530 (-3,6%) 6x9 3,4730
10 Afos 2,8500 2,8520 4,3718 4,2230 1,1000 Australia 13 (-0,5%) 9x12 3,3230
Commodities
Commodity Ultimo %\Var. Fwd Fwd Los precios del petréleo experimentaron una caida en la jornada del viemes y
3meses 12meses registraron una pérdida semanal mientras los inversores esperaban una reunion de la
Brent ($/Barri) 80,90 -0,26% 79,93 79,56 OPEP+ el domingo que determinara los recortes de produccién del grupo. Los futuros
: 0 del crudo Brent a un mes descendieron un 0,3% hasta situarse en los 81,62 $/Barril,
WTI ($/Barri) 76,83 -0,21% 76,83 74,50 mientras que los futuros de esta referencia a dos meses descendieron un 0,8% hasta
Oro ($/0z) 2.324,2 -0,12% 2.340,6 2.313,8 los 81,11 $/Barril. Por otro lado, los futuros del WTI para su entrega en julio
0 . disminuyeron un 1,2% hasta los 76,99 $/Barril. Durante la semana el Brent bajo un
Cobre ($Ton) 9.913,4 -0,94% 9.945,4 10.183,5 0,6% y el WTI registr6 una pérdida del 1%. Los precios del oro bajaron también el
Zinc ($/Ton) 2.914,5 -3,27% 2.929,3 3.001,6* viernes a causa de los datos de la inflacion de Estados Unidos. Los futuros del oro
Aluminio (§/Ton) 2.607.1 1.87% 26211 2.727 8% estadounidense a un mes cerraron con una bajada del 0,9% hasta los 2.345,8 $/0z.
- o ’ — — En el mes de mayo el oro experimentd un aumento de un 1,8%. Los precios del cobre
Niquel ($/Ton) 19.455,6 -1,78% 19.710,0 20.490,0% cayeron tras los débiles datos manufactureros de China. La referencia a tres meses de
Hierro Fe ($/Ton) 117,52 -0,09% 118,58 114,87 la LME cerr6 en los 10.048 $/Tn, con un descenso del 0,9%.
Acero ($/Ton) 761,0 -1,78% 761,0 839,0
Azlicar ($/Ton) 541,7 0,30% 508,8 514,6
Café ($/Lb) 222,4 -4,57% 222,4 215,2 ®
Co2 (€/Ton) 72,60 -1,83% 73,43 74,10 -8
Baltic Dry Index 1.815,0 0,78% - = 1
Reuters MP Index 87’59 _0’64% - - 15:10 01:10 09:10 17:10 01:10 09:10 17:10 01:10 09:10 17:10 01:10 09:10 17:10 23:10 07:10
27 may. 24 28 may. 24 29 may. 24 | 30 may. 24 | 31 may. 24 || 03jun.24

Brent, evolucion semanal: Reuters

(*) Futuro 15 meses

Renta variable

: : : " Cierre
Cierre Cierre anterior Cierre .
anterior

NYSE COMPOSITE 18.083,69 17.852,36 1,30% 7,30% XETRA DAX 18.497,94 18.496,79 0,01% 10,42%
S&P500 5.277,51 5.235,48 0,80% 10,64% IBEX 35 11.322,00 11.338,20 -0,14% 12,08%
NASDAQ 16.735,02 16.737,08 -0,01% -0,54% EUROSTOXX 50 4.983,67 4.982,18 0,03% 10,22%
NIKKEI 225 38.487,90 38.054,13 1,14% 15,01% MERC. CONT. 1.123,38 1.123,78 -0,04% 12,67%
FTSE 100 8.275,38 8.231,05 0,54% 7,01% CAC-40 7.992,87 7.978,51 0,18% 5,96%
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