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DESTACADOS:
. En la eurozona, la inflacion de mayo repunto hasta el 3,2%, desde el 3,0% anterior Festividades:
. El dolar ha vuelto a encontrar apoyo frente a sus principales contrapartidas . 4 de junio: Brasil
. El Brent avanzo un +1,6% hasta los 97,56 $/barril, mientras que el WTI repuntd un +1,7% hasta los 95,37 $/barril . 15 de junio: Argentina

. 19 de junio: China
Global Macro
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El foco geopolitico volvié a deteriorarse tras los ataques iranies sobre Kuwait y Bahréin y la respuesta militar de EE. UU. cerca del Estrecho

de Ormuz. Aunque Washington y Teheran habian apuntado recientemente a un principio de acuerdo, las negociaciones siguen sin avances Juan Manuel Martinez Méndez
claros y el estrecho permanece en gran medida cerrado. En la eurozona, la inflacion de mayo repunté hasta el 3,2%, desde el 3,0% anterior, juanmanuel.martinezmendez@es.ey.com
impulsada por el aumento del 10,9% en los costes energéticos y por una aceleracion mayor de lo esperado en servicios, hasta el 3,5%. La

inflacion subyacente también sorprendio al alza, avanzando hasta el 2,5% desde el 2,2%, lo que refuerza el argumento para una subida de Ignacio Sartorius Carvajal

25 pb por parte del BCE en su reunion de junio. No obstante, el margen de actuacion sigue siendo limitado: los indicadores de actividad, ignacio.sartoriuscarvajal@es.ey.com
incluidos los PMIs, apuntan a una pérdida de traccion de la economia real, mientras que la capacidad de las empresas para trasladar

mayores costes se ve condicionada por una demanda mas débil. En EE. UU., la Administracion Trump propuso nuevos aranceles Francisco Jiménez Alonso
adicionales del 10% o 12,5% sobre importaciones procedentes de 60 economias, entre ellas la Unién Europea, Reino Unido, Canadé, Francisco jimenez.alonso@es.ey.com
México y varios paises asiaticos, en el marco de una investigacion sobre bienes producidos con trabajo forzoso. La medida mantiene abierta . ) .

la presion proteccionista sobre el comercio global, en un momento en el que las empresas ya afrontan mayores costes logisticos y de Alvaro Lopez Grijalvo

materias primas derivados del conflicto en Oriente Medio. Alvaro.Lopez.Grijalvo@es.ey.com
Datos Macroeconémicos i Periodo Anterior Esperado Importancia
PMI Manufacturero 1 junio Francia Mayo 489 439 49,7 Alta
PMI Manufacturero 1 junio Alemania Mayo 49,9 499 50,1 Alta
PMI Manufacturero 1 junio Eurozona Mayo 514 514 51,6 Alta
Tasa de desempleo 1 junio Eurozona Mayo 6,2% 6,2% 6,3% Alta
PMI Manufacturero 1 junio EE.UU. Mayo 52,7 53,0 54,0 Alta
PMI Compuesto 3 junio Francia Mayo 435 435 - Alta
PMI Compuesto 3 junio Eurozona Mayo 478 478 - Alta
PMI Compuesto 3 junio Alemania Mayo 475 47,5 - Alta
Peticiones iniciales desempleo 4 junio EE.UU 30 Mayo, wle 215k 213k - Alta
Tasa de desempleo 5 junio EE.UU. Mayo 4,3%° 4,3% - Alta

Mercado de Divisas

Apertura A% Diaria A% Sem 3112/2025

Divisas e A%Diaria  A%Semanal  Fixings 31/12/2025
USD/EUR 1,1616 -0,15% -0,03% 1,1637 1,1750 CNY/EUR 7,8772 -0,02% -0,07% 7,8923 8,2262
JPY/EUR 185,24 -0,13% 0,08% 185,52 184,09 RUB/EUR 82,343 -0,59% -1,58% N/A 92,5926

GBPEUR  0,8664 0,00% 0,09% 0,8662 0,8726 MXN/EUR 20,206 0,08% 0,25% 20,154 21,1180
CHF/EUR  0,9149 0,09% 0,16% 0,9153 0,9314 BRL/EUR 5,8768 -0,17% 0,45% 5,8718 6,4364
AUDEUR  1,6301 0,21% 0,29% 1,6321 1,17581 INR/EUR 111,142 0,39% -0,05% 111,3650  105,5965

Durante la Ultima jornada el délar ha vuelto a encontrar apoyo frente a sus principales

contrapartidas, beneficiandose de una renovada demanda como divisa refugio tras el 50
repunte de las tensiones en Oriente Medio. El euro cedia hasta 1,1621 ddlares. En este

entorno, el EUR/USD vuelve a situarse en la parte baja del rango de las Ultimas sesiones. .
En paralelo, el ddlar se situaba muy cerca del nivel de 160 yenes, zona que el mercado

vigila por el riesgo de intervencion de las autoridades japonesas. oo
La principal novedad de mercado es el deterioro del escenario geopolitico. Las hostilidades

en el Golfo se han reactivado después de que Iran lanzara misiles hacia Kuwait y Bahréin, o
aunque sin alcanzar objetivos, y de que EE. UU. respondiera con ataques sobre la isla
irani de Qeshm, en el estrecho de Ormuz. Las conversaciones diplomaticas entre EEUU e
Irén siguen estancadas y el acuerdo provisional anunciado la semana pasada todavia no
ha sido firmado por ambas partes.

En la Zona euro, la inflacién de mayo repunté hasta el 3,2%, desde el 3,0% anterior, con
una inflacion subyacente del 2,5%, reforzando la expectativa de una subida de tipos del
BCE este mes. Sin embargo, el repunte del petréleo y la mayor exposicion europea al
coste energético limitan el apoyo al EUR.
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USD/EUR, evolucién semanal: Reuters

Pais Fecha Evento —
" ., X N " Resistencias USD/EUR Soportes USD/EUR Medias Méviles USD/EUR
Estados Unidos 17/06/2026 Decision de tipos de interés

Suiza 18/06/2026 Decision de tipos de interés ::; : ': ;:g 2; :’: :32 mm g : :: ::;
Canada 10/06/2026 Decision de tipos de interés R3 1,2080 s3 1'1 = MM 200 1,1681
Japon 16/06/2026 Decisién de tipos de interés 2 J
Volatilidad ™ | 6M Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
FX D-30 ‘ D-30 1 mes 1,1629 1,631  0,8649 0,8652 18554 185,55
EUR/USD 510% 554% 623% 568% 6,07%  6,48% 3 meses 1,659  1,1660  0,8673  0,8677 185,06 185,07
EURIJPY 6,09% 693% 7,72% 540% T7.13% 7.85% 6meses 11696 11697 08707 08710 18431 184,34
EUR/GBP 3,48% 412% 473% 3,78% 4,50%  505% 12meses 11772 11776 08779  0,8783 182,80 182,89
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Mercado monetario y de crédito

Los mercados de renta fija registraron Tipo

movimientos mixtos, condicionados por la interés EURIBOR usb GBP JPY CHF CNY MXN

ﬁ'lnjatﬂlr‘;ae(::lgzémicoiey " ”e“viTSZon d‘e’a}g: 1 Mes 1,9640 3,5934 37352 07271 -0,0465  1,3860  9,9620 14,320

tensiones geopoliticas en Oriente Medio. 3 Meses 2,1900 3,6437 3,7465 0,7280  -0,0465 1,4035 9,8500 14,233

En EE.UU., la rentabilidad del Treasury a 6 Meses 2,4460 3,7083 3,7858 0,7012  -0,0486 1,4280 9,6800 14,174
afios descendio 2 p.b. hasta el 4,46%, meses , - 8 , -0, E b s

10 afios df di6 2 p.b. hasta el 4,46% 12 2,7220 3,9810  0,5900 0,0330 1,4605 9,3530 14,155

mientras los inversores analizaron unas

vacantes de empleo superiores a lo 5 Y

esperado y las declaraciones de miembros Bonos 5 10 Diferencial

de la Fed sobre la persistencia de las anos  afnos anos Bund 10y =

presiones inflacionistas. Por su parte, en GER 2,655 2,723 3,001 - E=FED AL Qe 23/03/26 17/00

la Eurozona, la rentabilidad del Bund EE.UU 4078 4.206 4479 148 B BCE  200% 0 pb 30/04/26 11/06

aleman a 10 afios repuntd 3 p.b. hasta el K. . 4'2 4’42 4’ 5 e == UK 3,75% 0 pb 30/04126  18/06

3,00%, apoysda ;Lo(; eldaumento de las }JJAP 1'4:: 1’902 2’220 26 [®]JAP 0,75% 0pb 28/04/26 16/06

expectativas de subidas de tipos por parte E ) , - o

del BCE y el encarecimiento de los precios ESP 2,729 2,926 3,420 42 SEAUS  435% £0:25/0D 06105/20 16/00

energéticos.

| TipolRS EURIBOR3M EURBOREM ~ USD  GBP  JPY | CDS 5afios _

3 Afos 2,7160 2,7670 4,1395 4,4229 1,6149 Austria 11 (0 7%) 1x4 2,3800
5 Afos 2,7600 2,8200 4,1450 4,4389 1,9009 Irlanda 13 (0,6%) 3x6 2,5210
7 Ahos 2,8362 2,8969 4,2120 4,5159 2,1289 Turquia 251 (-1,8%) 6x9 2,6510
10 Afios 2,9725 2,9980 4,3039 4,6759 2,4329 Marruecos 79 (-0,8%) 9x12 2,7060
Commodities
; i ° Fwd Fwd s o " ; ; ;
Commodity Ultimo oVar. Las materias primas energéticas prolongaron las ganancias de las sesiones anteriores,
3meses 12meses impulsadas por el estancamiento de las negociaciones entre EE.UU. e Iran y el
Brent ($/Baril) 97,69 1,76% 94,96 81,90 recrudecimiento de las tensiones geopoliticas en Oriente Medio, factores que contintian
. elevando la prima de riesgo en el mercado. En este contexto, el Brent avanzé un
WTI (§/Barri) 95,48 1,83% 88,69 76,51 +1,6% hasta situarse en los 97,56 $/barril, mientras que el WTI repunt6 un +1,7% hasta
Oro ($/0z) 4.458,6 -0,58% 4.527,30 4.665,00 los 95,37 $/barril. La atencion de los inversores sigue centrada en la evolucion de la
o situacion en el estrecho de Ormuz, asi como en los datos de inventarios en EE.UU.,
Cobre (§/Ton) 13.465,2 -0.74% 13.531,00 13.560,50 que podrian ofrecer nuevas sefiales sobre el equilibrio entre oferta y demanda en el
Zinc ($/Ton) 3.487,1 -0,81% 3.512,50 3.465,50 corto plazo. Por su parte, el oro retrocedio un -0,3% hasta los 4.471 $/onza, presionado
Aluminio ($/Ton) 3.710.4 -0,94% 3.636,00 3.418.,59 tanto por el repunte de los precios del petréleo que tiende a reforzar las expectativas
- ’ o ’ ’ inflacionarias, como por la expectativa de que la Reserva Federal mantenga una
Niquel ($/Ton) 18.741,7 -0,15% 18.943,00 19.365,73 politica monetaria restrictiva durante més tiempo del inicialmente previsto. Este entorno
Hierro Fe ($/Ton) 109,27 0,01% 105,16 101,09 de tipos de interés elevados continta restando atractivo relativo al metal precioso, al
Acero ($/Ton) 1.127,0 -0,15% 1.178,00 1.034,00 aumentar el coste de oportunidad frente a activos que generan rendimiento.
Az(icar ($/Ton) 429,80 -1,63% 429,80* 454,10 -
Café ($/Lb) 269,9 -1,51% 269,85* 251,45 ot
Co2 (€/Ton) 77,70 0,88% 78,01 269,85 out0
Baltic Dry Index 3.124,0 1,26% - - m
]
e
Brent, e\;olucién se;nanalz Ret;ters - - ‘ (’)- Futuro 2 meses
Renta variable
Cierre Cierre anterior indice Cierre Clen:e
anterior
NYSE COMPOSITE 23.335,16 23.292,17 0,18% 6,05% | XETRA DAX 25.003,04 25.104,70 -0,40% 2,09%
S&P500 7.599,96 7.580,06 0,26% 11,02% || IBEX 35 18.184,90 18.362,90 -0,97% 5,07%
NASDAQ 27.086,81 26.972,62 0,42% 16,54% | EUROSTOXX50 6.034,95 6.050,54 -0,26% 4,21%
NIKKEI 225 66.934,33 66.329,50 0,91% 32,97% | MERC. CONT. 1.791,10 1.808,80 -0,98% 4,91%
FTSE 100 10.338,95 10.409,28 -0,68% 4,10% CAC-40 8.146,59 8.183,34 -0,45% -0,04%
DISCLAIMER: This document has been prepared by Ernst & Young S.L (‘EY’) on the basis of publicly available mformatlon not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, Principales fuentes de inf
makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the i , accuracy, of the i ion set forth in this note, nor do they owe any duty of .
care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre- agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not - Oxford Economics
liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being furnished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and -FMI
analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any - Refinitiv - Thomson Reuters
underlying assets of the Company or an invitation to offer. - OCDE
Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any jurisdiction, - Bloomberg
- Bancos Centrales

including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction.
©2026 Ernst & Young, S.L.
Todos los derechos reservados.
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