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DESTACADOS: Festividades:
e Ligero descenso en el IPC armonizado de la Eurozona . 4 julio: EEUU
e  Estabilidad del euro tras los datos de inflacion en linea con las expectativas . 5 julio: Venezuela

e Elcrudo WTI de EE. UU. cedi6 sus ganancias cuando el huracan Beryl se desvié de las areas de produccion

Global Macro Corporate Treasury Advisory

En la jornada del martes se dieron a conocer los datos de la tasa de desempleo de la Eurozona, la cual se mantenia en un 6,4% para el Juan Manuel Martinez Méndez
mes de mayo. Asimismo, en la Eurozona se publicaba el IPC armonizado anual para el mes de junio, el cual se situaba en un 2,5%, en linea juanmanuel. martinezmendez@es.ey.com
con lo esperado y un 0,1% méas bajo que en el periodo anterior. En cuanto al IPC subyacente anual, se ha mantenido en un 2,9%, al igual
que en el periodo anterior, y ligeramente por encima del 2,8% esperado. Estos datos de la inflacion no resuelve las dudas sobre los futuros
recortes de las tasas de interés ya que, aunque el IPC anual haya descendido, se encuentra por debajo del 2,4% visto en marzo y abril y ignacio.sartoriuscarvajal@es.ey.com
esta lejos del objetivo del 2% marcado por el BCE.

La actividad manufacturera de Canada se ha deteriorado en junio ya que los nuevos pedidos disminuyeron y las empresas recortaron
empleos por primera vez en cinco meses, segln los datos publicados el martes. EI PMI manufacturero de Canada se mantuvo en los 49,3
puptos para el mes de junio, siendo el decimocuarto mes consecutivo en el que el PMI se sitlia por debajo de la marca de 50,0, el tramo Pablo Gutierrez Delgado
més largo desde octubre de 2010.
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Datos Macroeconémicos i Periodo Anterior Esperado Importancia
PMI manufacturero 01 julio Eurozona Junio 456 456 458 Alta
PMI manufacturero 01 julio EEUU Junio 48,7 49,1 485 Alta
Tasa de desempleo 02julio Eurozona Mayo 6,4% 6,4% 6,4% Alta
IPC Armonizado anual 02 julio Eurozona Junio 2,6% 2,5% 2,5% Alta
PMI servicios 03julio Eurozona Junio 535 535 - Alta
Peticiones de subsidio de desempleo 03 julio EEUU Junio 233k 235k - Alta
Tasa de desempleo 05julio EEUU Junio 4,0% 4,0% - Alta
Pedidos industriales 05 julio Alemania Mayo -0,2% 0,6% - Alta
IPC anual 05julio Filipinas Junio 3,9% 3,9% = Alta
Tasa de desempleo 05 julio Canada Junio 6,2% 6,3% - Alta

Mercado de Divisas

Divisas Apertura  A%Diaria A% Semanal  Fixings 31/12/2023 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 31/12/2023
USD/EUR 1,0737 -0,07% 0,53% 1,0729 1,1037 CNY/EUR 7,8102 -0,09% 0,61% 7,8014 7,8509
JPY/EUR 173,87 0,23% 1,24% 173,31 155,65 RUB/EUR 94,164 -0,25% -0,09% 117,201 98,5913
GBP/EUR  0,8468 -0,02% 0,06% 0,8476 0,8670 MXN/EUR 19,627 0,11% 0,28% 19,683 18,7231
CHF/EUR 0,9717 0,02% 1,37% 0,9697 0,9286 BRL/EUR 6,0953 -0,11% 3,38% 6,0479 5,3618
AUD/EUR 1,6094 -0,17% 0,18% 1,6120 1,6206 INR/EUR 89,722 0,02% 0,53% 89,542 91,9045

Estabilidad del euro tras los datos de inflacion en linea con las expectativas. El dolar se
mantiene en torno a 1,0730 USD/EUR y 161,50 JPY/USD a la espera de los importantes
datos de empleo de EE.UU de pasado mafiana.

El real brasilefio ha sido una de las divisas que mas ha sufrido en las Ultimas sesiones,
llegando a alcanzar minimos no vistos desde 2021- 2022 frente al USD y EUR. En los
Ultimos 12 meses, el BRL ha perdido el 20% de su valor frente al USD y 17,5% frente al
euro.

La correccion de la inflacion en Brasil hasta su rango objetivo oficial del 2,0% - 4,5% esta
permitiendo un importante descenso en la tasa Selic y la pérdida de su atractivo para el
inversor no residente. La tasa Selic ha bajado al 10,50% desde el 13,75% de agosto 2023,
y se esperan nuevos recortes en los proximos meses.
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La presion bajista sobre el yen también esta afectando otras divisas asiaticas como el
yuan, a pesar de la mejoria del sector manufacturero en China. Desde el inicio del afio, el
yuan ha cedido un 3,5% y se sitia menos del 1% de su minimo histérico frente al délar de
7,368 CNH/USD.
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USD/EUR, evolucién semanal: Reuters

Pais Fecha Evento Resistencias USD/EUR Soportes USD/EUR Medias Méviles USDEEUR

Reino Unido 04/07/2024  Encuesta de condiciones de crédito R1 1,0790 S1 1,0720 MM 20 1,0740
EEUU 05/07/2024  Informe de politica monetaria R2 1,0820 S2 1,0705 MM 60 1,0758
NuevaZelanda ~ 09/07/2024  Decisién de tipos de interés R3 1,0860 S3 1,0665 MM 200 1,0792
Volatilidad Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
- 1 mes 10752 10757 08478 08481 17331 17333
EUR/USD 575%  625%  659%  545%  6,09%  6,36% 3 meses 10784 10789 08498 08502 17220 172,22
EUR/IJPY <ot i) Rl ety e 6 meses 1,0834  1,0839 0,8532 0,8536 170,65 170,72
EUR/GBP 4,34%  4,64% 505% 356% 4,44%  4,97% 12 meses 1,0924  1,0030 08597 08601 16807 168,17
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Mercado monetario y de crédito

Tipo

Los bonos de la zona euro bajaron  ENSSs EURIBOR UsD ‘ GBP JPY CHF CNY MXN BRL
ligeramente el martes como consecuencia interes
de un enfriamiento de Ia inflacion en junio. 1Mes 3,6550 53381 52097 0,0773  1,3669 1,8950 9,9360 10,425
El Bund alemén a 10 afios bajo 1 pb al - 3jeges 37000 53535 52320 00771 14266 19140  9,7470 10511
2,59%. Se ha registrado que la inflacion gy 3,6780 53864 52606 00402 15502  1,9670 94830 10,794
cayé un 2,5% en junio desde el 2,6% en ESES : ! ! ! r r r !
mayo. Los bonos del Tesoro de EEUU 12 meses 3,5670 - 5,3030  0,0022 1,6376 2,0340 8,9930 11,358
cayeron el martes tras una subida durante
L e Ll 2 5 10 Dierenca Oima — Fera  powm
expectativas de inflacion y emision a futuro Bonos - " o Bund 1 modificacion modificacién ~ Reunién
en caso de una victoria de Trump en — und 10y E=FED 550% +0 pb 26/07/23  31/07
noviembre, asi como un aumento de la GER 2,921 2,592 2,606 - W BCE 4950 25 bb 14109123 1807
probabilidad del tal resultado. El Treasury EE.UU. 4,754 4,400 4,438 183 — il P
a 10 afios cay6 4,7 pb a 4,432%. La curva SEUK  525% +0 pb 20/06/24  01/08
e h UK 4,163 4,001 4,239 163
de rendimiento que mide la brecha entre (o] jaP 0,1% +20 pb 10/03/24  31/07
los rendim!entos de los bonos a 2 Y.10 JAP 035 0594 1,100 -151 #ll AUS  4,35% +0 pb 18/06/24 06/08
afios, se situaba en -30,3 pb, su posicion ESP 3,182 3,068 3,435 83
menos invertida desde mayo.
TipoIRS EURIBOR3M EURIBOR6M USD GBP JPY CDS 5 afios FRAs EUR
3 Arios 3,0140 3,0630 4,5660 4,5295 0,5800 Holanda 11,5 (8,5%) Ix4 3,6340
5 Afos 2,8760 2,9050 4,3640 4,2714 0,7438 Francia 39,93 (7,5%) 3x6 3,4960
7 Afios 2,8390 2,8670 4,3040 4,1739 0,8975 Qatar 41,18 (-2,6%) 6x9 3,2830
10 Afos 2,8595 2,8700 4,2580 4,1738 1,1125 Israel 54,16 (-1,9%) 9x12 3,0920
Commodities
. - Fwd Fwd El crudo WTI cedi6 la mayor parte de las ganancias registradas durante el martes, ya
o b
Commodity Ultimo Yovar. 3meses 12meses que la trayectoria prevista del huracan Beryl continlia alejandolo de las principales
; B zonas de produccion en México, reguladas por EEUU. La mafiana del martes, El Brent
Brent ) EBiEZ L B B subié un 0,28% a 86,84%/barril y el WTI subié un 0,06% a 83,23%/barril. Se espera que
WTI ($/Barril) 83,14 0,40% 82,25 79,28 la demanda de gasolina en EEUU aumente en un 4,8% a medida que la temporada de
) viajes de verano se intensifique. El oro al contado bajo un 0,2% a 2.326,38%/0z. El
Cioltioz 2S5 02 22 mercado sigue siendo muy sensible a cualquier discusion sobre la politica de la Fed. EI
Cobre (¥/Ton) 9.527,2 0,47% 9.658,2 9.834,5* oro ha caido un 5% desde el récord de 2.449,89 $/0z que alcanzé en mayo, impulsado
Zinc (§/Ton) 2.863,9 -0,19% 2.916,4 2.962,6* por la demanda de refugio seguro ante la incertidumbre politica y econémica, asi como
- 0 " la compra persistente por parte de los bancos centrales. La compra de fondos ayudé a
Aluminio ($/Ton) 2.475,8 0,16% 2.516,0 2.593,9 que el cobre subiera el martes en un 0,7% a 9.694$/tm, aunque las preocupaciones
Niquel ($/Ton) 16.740,9 -2,08% 17.004,0 17.965,8* sobre las perspectivas de demanda de China probablemente limiten los precios.
Hierro Fe ($/Ton) 110,32 2,15% - 107,93
Acero ($/Ton) 670,0 -2,08% - 804,0
Az(icar ($/Ton) 584,3 -0,27% 568,8 516,0 o2
Café ($/Lb) 229,1 1,06% 229,1 214,9 _:S
Co2 (€/Ton) 69,53 3,88% 70,06 70,67 .s;
Baltic Dry Index 2.179,0 0,97% - - 845
09:10 17:10 01:10 09:10 17:10 01:10 09:10 17:10 23:10 07:10 1510 01:10 09:10 17:10 01:10 09:10
Reuters MP Index 86,62 0,44% 84,43 84,43 26jun. 24 | 27jun. 24 28jun. 24 01 jul. 24 02jul. 24 03 jul. 24

Brent, evolucion semanal: Reuters (*) Futuro 15 meses

Renta variable

. : : : fo q Cierre
Indice Cierre Cierre anterior Indice Cierre .
anterior
NYSE COMPOSITE 18.015,95 17.957,05 0,33% 6,90% XETRA DAX 18.164,06 18.290,66 -0,69% 8,43%
S&P500 5.509,01 5.475,09 0,62% 15,50% IBEX 35 10.912,80 11.057,00 -1,30% 8,03%
NASDAQ 17.721,59 17.879,30 -0,88% 5,32% EUROSTOXX 50 4.906,33 4.929,99 -0,48% 8,51%
NIKKEI 225 40.074,69 39.631,06 1,12% 19,75% MERC. CONT. 1.077,46 1.091,86 -1,32% 8,07%
FTSE 100 8.121,20 8.166,76 -0,56% 5,02% CAC-40 7.538,29 7.561,13 -0,30% -0,06%
DISCLAIMER: This document has been prepared by Ernst & Young S.L (‘EY’) on the basis of publicly available information, not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, Prii fuentes de inf
makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the suffici accuracy, or of the i ion set forth in this note, nor do they owe any duty of .
care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not - Oxford Economics
liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being fumished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and -FMmI
analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any - Refinitiv - Thomson Reuters
underlying assets of the Company or an invitation to offer. -0OCDE
Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any - Bloomberg
- Bancos Centrales

jurisdiction, including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction.
© 2024 Ernst & Young, S.L.
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