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DESTACADOS: Festividades:
e EIPMI manufacturero de Alemania se situ6 en un nivel de 45,0 en el mes de enero, por encima de las previsiones de los economistas. . 4 febrero: China
e Eldolar corrige ligeramente en las ltimas horas tras el repentino fortalecimiento de ayer . 6 febrero: Australia

e Los precios del petroleo retrocedieron ligeramente el lunes tras haber subido mas de 1 $/Barril al inicio de la sesion.
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Juan Manuel Martinez Méndez

EI‘PMI manlufacturero de Alemania se si_tuc’) en un_nivel de 45,0 en el_m_es de enero, por encima de las previsiones de los economistas, juanmanuel martinezmendez@es.ey.com
quienes estimaban un 44,1, y por debajo de la cifra de 50, lo cual indica contraccion en el sector. En cuanto a la Eurozona, el PMI
manufacturero mostré algunos signos de estabilizacion a principios de afio, debido a que las empresas dejaron de lado la preocupacion Ignacio Sartorius Carvajal
sobre los costos y los aranceles de EE. UU. y mostraron un mayor optimismo. En concreto, el PMI manufacturero aumento hasta un 46,6 en ignacio.sartoriuscarvajal@es.ey.com
el mes de enero, por encima del valor estimado de 46,1. Ademas, la inflacion en la zona euro en términos interanuales aumenté un 2,5% en
el mes de enero, por encima de la prevision de mercado tras el aumento del 2,4% del mes previo. Por otro lado, en Australia, las Daniela Hortet Lujan
aprobaciones para construir nuevas viviendas aumentaron u 0,7% en diciembre, por debajo de las previsiones de mercado, que estimaban daniela.hortet lujan@es.ey.com
un incremento del 1,0%. Por Ultimo, el sector manufacturo en EE. UU. experimenté un crecimiento en enero por primera vez en dos afios
debido a un aumento en los pedidos. Esto ocasiond al PMI Manufacturero situarse en un nivel de 50,9 en el mes de enero, por encima del Carla Mayor Guijarro
valor de 49,8 estimado por los analistas. carla.mayor.guijarro@es.ey.com

tos Macroeconomicos i Periodo Anterior Esperado Importancia
PMI manufacturero 3febrero Alemania Enero 441 441 450 Alta
PMI manufacturero 3febrero Eurozona Enero 46,1 46,1 46,6 Alta
IPC anual 3febrero Eurozona Enero 24% 24% 2,5% Alta
PMI manufacturero 3febrero EE.UU Enero 49,3 498 - Alta
Pedidos Industriales 4febrero EE.UU Diciembre -0,4% -0,8% o Alta
PMI compuesto 5febrero Francia Enero 48,3 483 - Alta
Pedidos industriales 6 febrero Alemania Diciembre -54% 1,6% = Alta
Peticiones iniciales de desempleo 6 febrero EE. UU. Semanal 207K 215K - Alta
Tasa de Desempleo 7 febrero EE.UU Enero 4,1% 4,1% - Alta
Tasa de Desempleo 7 febrero Canada Enero 6,7% 6,8% - Alta

Mercado de Divisas

Divisas Apertura  A%Diaria A% Semanal  Fixings 31/12/2024 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 31/12/2024
USD/EUR 1,0313 -0,31% -2,56% 1,0274 1,0353 CNY/EUR  7,6054 0,02% 0,12% 7,4500 7,5698
JPY/EUR 160,18 0,06% -1,85% 158,87 162,75 RUB/EUR 102,083 -1,06% -0,13% 117,201 117,518
GBP/EUR  0,8306 -0,02% -0,87% 0,8314 0,8273 MXN/EUR 20,961 -0,57% -2,01% 21,507 21,5393
CHF/EUR 0,9402 -0,17% -0,75% 0,9393 0,9393 BRL/EUR 5,9881 -0,32% -1,96% 6,0119 6,4023
AUD/EUR 1,6619 0,06% -0,04% 1,6671 1,6726 INR/EUR 89,804 -0,17% -0,56% 89,451 88,5332

El délar corrige ligeramente en las ultimas horas tras el repentino fortalecimiento de ayer.
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La sorprendente noticia de subida de aranceles para los bienes de México, Canada y T Y S [

China llevé a un repunte del indice del délar DXY hasta 109,88 y maximos de los ultimos W\l\‘ | ’W M 3 h
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afios frente al CAD y MXN. Sin embargo, |a correccion del délar durante las Ultimas horas

1,04
ha sido intensa frente al MXN (-1,7%) y el CAD (-0,65%) después de que el presidente ! W ! ! ! . ! !
Trump retrasara en el Gltimo minuto la aplicacién de los aranceles durante 30 dias a S R SO S S ST 7
cambio de medidas sobre el crimen en las fronteras de ambos paises. Frente al euro, tras ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; L ; .
los avances hasta 1,0210, corrige ligeramente hasta 1,0350 (proxima resistencia del euro
en 1,0370). El mercado esté pendiente de las decisiones que pueda tomar Trump en
relacion a la Unién Europea y el Reino Unido. Las menores posibilidades de aplicacion de
aranceles en el Reino Unido han mantenido indemne a la libra frente al USD en torno a
1,24 USD/GBP, trasladando una cesion del EUR/GBP del 1% en las Ultimas dos sesiones.
Tras la aplicacion de la subida de los aranceles del 10% a las importaciones chinas, las
represalias del Gobierno chino han sido inmediatas con aumentos arancelarios sobre el
carbon, LNG y petroleo procedente de EEUU. El CHN recupera las posiciones previas al ! ! I I ! I [ N S S
anuncio de aranceles, en torno a 7,30 CHN/USD. 1410 2210 06:40 14:10 2210 06:10 14:10 2210 06:10 1410 18:10 0210 10:10 18:10  06:10
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Fecha Evento USD/EUR, evolucion semanal: Reuters
Canada 12/03/2025 Decision de tipos de interés Resistencias USD/EUR Soportes USD/EUR

L
]Q

108

1,04

Eurozona 06/03/2025 Decisién de tipos de interés R1 1,0465 S1 1,0200 MM 20 1,0359
Reino Unido 06/02/2025 Decision de tipos de interés R2 1,0570 2 1,0090 MM 60 1,0432
EE.UU. 19/03/2025 Decision de tipos de interés R3 1,0690 S3 0,9534 MM 200 1,0758
Volatilidad 1M 6M 12 M [ 6M  12m Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
- —_— ATM ATM D-30 ‘ D-30 D-30 1 mes 10324  1,0326 08314 08319 15985 159,87
EUR/USD 828%  7.80% 7.75% 873%  7.96% 7.82% 3 meses 10357  1,0360 08342 08348 15925 159,27
EUR/JPY Woa2ve  WoiAve  Woorth  0EEh | J0EE  d0ER 6 meses 1,0413  1,0416 08387 08392 158,52 158,56
EUR/GBP 476% 501% 531% 501% 523% 545% 12 meses 10531 10535 08477 08484 157,30 157,38
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Mercado monetario y de crédito

Los rendimientos de los bonos Tipo
gubemamentales de EE. UU. cayeron el Tets EURIBOR USD GBP JPY CHF CNY MXN BRL
:ﬁg:rssg:‘efs“i‘:::cgg;’:'?gf'ﬁgg‘j;"gesu'g: 1Mes 26600 43222 47089 02899 04407 17060 99400 13,149
gubemamental por el impacto de los 3 Meses 2,5890 4,4970 4,7466 0,2467 0,6633 1,7020 9,7780 13,635
nuevos aranceles impuestos por Donald 6 Meses 2,5900 4,8320 4,8947 0,2368 0,8824 1,7150 9,5690 14,349
Trump. El rendimiento del Treasury a 10 12 meses 2,5190 - 5,1424  0,1484 1,1736 1,7305 9,1760 15,035
afios cay6 6,3 pb, cerrando en 4,504%. En
la zona euro, los rendimientos de los > 5 10 Dif ial 5 Tipo T = r—
bonos tambien Icay‘ﬁ‘m” trats el anurE;:io d|§ Bonos afios afios afios IBIuer:gnl%y Pais Oficial modificacion modificacion Reunién
nuevos aranceles impuestos por Dona —
Trump y la amenaza de mas medidas GER 2,062 2,193 2,425 o ==FED o000 DIED L20T2 203
contra Europa, lo que generd temor a una EE.UU 4270 4386 4579 215 BBCE  275% -25 pb 30/01/24  06/03
guerra comercial y llevé a los inversores — . 5 . . == UK 4,75% 0pb 19/12/24  06/02
hacia la seguridad de los bonos. Por UK £l £l £ 206 (@] JAP 0,50% +25 pb 24/01/25 19/03
Gltimo, el rendimiento del bund alemén a JAP 0,744 0,933 1,280 -115 =
10 afios cay6 6 pb, cerrando la jornada en ESP 2,218 2,570 3,081 66 AUS O 10722 180
un 2,398%
Tlpo IRS EURIBOR3M EURIBOR6M CDS 5 afnos _
3 Afios 2,1390 2,2050 4,3440 4,2058 0,8775 Francia 36 (1,3%) 2,4240
5 Afios 2,2095 2,2600 4,3421 4,1339 0,9713 Italia 57 (1,0%) 3X6 2,2113
7 Afos 2,2670 2,3060 4,3521 4,1338 1,0650 Qatar 38 (-6,3%) 6x9 2,0058
10 Afios 2,3580 2,3720 4,3745 4,1992 1,2250 Israel 62 (-3.1%) 9x12 1,9230
Commodities
) - Fwd Fwd Los precios del petroleo retrocedieron ligeramente el lunes tras haber subido méas de 1
0,
Sty L s CINESES 12meses $/Barril al inicio de la sesion, después de que Estados Unidos y México anunciaran una
z ] o pausa de un mes en los aranceles impuestos por EE. UU. Los futuros del crudo Brent 1
Eiz Uy 092 R S (03 1 mes bajaron un 0,2 %, cerrando en 75,49 $/Barril, tras haber alcanzado un méaximo
WTI ($/Barril) 71,94 -1,67% 71,94 68,86 de 77,34 $/Barril. Por su parte, los futuros del crudo WTI a 1 mes bajaron un 0,01 %,
Oro (§02) 2.812,9 -0,02% 2.934,7 2.886,60 cerrando la jornada en 72,49 $/Barril. Por otro lado, los precios del oro alcanzaron un
maximo historico el lunes, impulsados por flujos hacia activos refugio tras los aranceles
Cobre ($/Ton) 8.978,6 0,56% 9.079,0 9.316,5* de Donald Trump a Canada, China y México, que avivaron los temores de inflacion y
Zinc ($/Ton) 2.750,4 2,16% 27917 2.842 4% un impacto en el crecimiento econdmico. Los futuros del oro en EE. UU. subieron un
. o . 0,9 %, cerrando en 2.860 $/Oz. Por ltimo, los futuros del cobre a 3 meses aumentaron
Aluminio ($/Ton) 2.629,3 1,43% 2.626,4 2.647,7 un 0,5 %, cerrando la jornada en 9.098 $/Tm.
Niquel ($/Ton) 14.993,6 -0,06% 15.173,0 15.843,5*
Hierro Fe ($/Ton) 101,59 0,26% 104,41 99,63 X .
Acero ($Ton) 742,0 -0,06% 803,0 838,0 ./'ﬂ\
Azlicar ($Ton) 514,1 -1,04% 503,3 482,9 E \“’I e WNM AT /\M W IM e
J W'h. Ao PN ih o
Café ($/Lb) 380,9 0,81% 374,4 329,0 MY ¥ "
75
Co2 (€/Ton) 79,06 -3,51% 79,30 80,95 mf"\ N 75
Baltic Dry Index 738,0 0,41% . 5 oo
Reuters MP Index 78.30 0.01% 76.20 74.25 0:0 1710 0510 0910 1730 0030 0340 1710 0F10 09:10 170 2310 0710 1510 0L10 09:10
. . . . 28ene.25 | 29ene.25 | 30ene.25 | 3tene2s |l 03 feb. 25 | 04 feb. 25

Brent, evolucion semanal: Reuters (*) Futuro 15 meses

Renta variable

indice Cierre Cierre anterior indice Cierre Sl A
anterior Dia
NYSE COMPOSITE 19.870,33 19.998,82 -0,64% 4,05% | XETRADAX 21.428,24 21.732,05 -1,40% 7,63%
S&P500 5.994,57 6.040,53 -0,76% 1,92% | 1BEX35 12.205,80 12.368,90 1,32% 5.27%
NASDAQ 19.391,96 19.627,44 120%  -7,71% | EUROSTOXXS50 5.217,91 5.286,87 -1,30% 6,58%
NIKKEI 225 38.520,00 39.572,49 2,66%  -3,45% | MERC.CONT. 1.108,12 1.213,96 -1,30% 5,34%
FTSE 100 8.583,56 8.673,96 -1,04% 502% || CAC-40 7.854,92 7.950,17 -1,20% 6,42%

DISCLAIMER: This document has been prepared by Ernst & Young S.L (‘EY’) on the basis of publicly available information, not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, Principales fuentes de inft

makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the accuracy, or of the i set forth in this note, nor do they owe any duty of q
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Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any jurisdiction, . glaonocr::eégn s

including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction.
©2025 Ernst & Young, S.L.

Todos los derechos reservados.
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