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Medias Móviles USD/EUR 

MM 20 1,0834 

MM 60 1,0790 

MM 200 1,0787 

 

Resistencias USD/EUR           Soportes USD/EUR    Resistencia USD RSI 

R1 1,0900 S1 1,0780    

R2 1,1020 S2 1,0745    

R3 1,1370 S3 1,0710    
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La prolongada desaceleración del sector manufacturero de la zona euro podría haber dado un giro el mes pasado. Los nuevos pedidos 
disminuyeron a su ritmo más lento en dos años, lo que llevó a una mejora de la confianza empresarial. El índice compras del sector 
manufacturero de la zona euro, elaborado por S&P Global, se situó en 47,3 puntos en mayo, frente a los 45,7 puntos de abril, por debajo de 
la marca de 50 puntos que indica un crecimiento de la actividad. Los pronósticos situaban el índice en los 47,4 puntos. La desaceleración 
del sector manufacturero alemán, mostró signos de haber tocado fondo en mayo, al disminuir a un ritmo mucho más lento que el mes 
anterior. Bajo este contexto, el PMI manufacturero de HCOB para el sector manufacturero alemán subió a 45,4 puntos en mayo desde 42,5 
puntos en abril, coincidiendo con las estimaciones de los analistas. En Francia, el PMI manufacturero HCOB en el pasado mes de mayo 
subió a 46,4 puntos desde los 45,3 de abril y se situó en línea con la estimación preliminar de 46,7 puntos.  En Italia, la actividad 
manufacturera se contrajo por segundo mes consecutivo en mayo y al ritmo más rápido este año, afectada por caídas en la producción, los 
nuevos pedidos y el empleo. El PMI manufacturero HCOB italiano se redujo a 45,6 puntos desde los 47,3 puntos en abril. Por último, el PMI 
manufacturero de EE.UU. subió hasta los 51,3 puntos en mayo desde 50,0 puntos del mes anterior.  

Volatilidad  1M 6M 12M 1M 6M 12M 

 FX ATM ATM ATM D-30 D-30 D-30 

EUR/USD 5,46% 6,07% 6,35% 5,63% 6,23% 6,31% 

EUR/JPY 7,70% 8,55% 9,00% 8,60% 9,26% 9,35% 

EUR/GBP 3,62% 4,45% 4,96% 3,75% 4,46% 5,01% 
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Mercado de Divisas 

DESTACADOS: 
• El índice compras del sector manufacturero de la zona euro, elaborado por S&P Global, se situó en 47,3 puntos  

• La publicación de un negativo PMI Manufacturero en USA provoca importantes cesiones en la cotización del dólar  

• Caída de los precios del petróleo tras la reunión de la OPEP+ 

Festividades: 
• 03 junio: Colombia 

• 06 junio: Suecia 

 

•  

La cotización del dólar inicia la sesión europea cotizando mínimos frente al euro no vistos 
desde el pasado mes de marzo. Los evidentes signos de ralentización en el crecimiento 
económico de Estados Unidos han sido interpretados por los analistas como una posible 
señal para que la Reserva Federal aplique su primer recorte en los tipos de interés 
oficiales antes de lo esperado. El lunes se daba a conocer el dato de PMI manufacturero 
estadounidense, que, en su lectura de mayo volvía a situarse en terreno de contracción, 

concretamente en 49,2 puntos. Con este último, la economía de Estados Unidos acumula 
una serie de registros macroeconómicos que evidencian un posible enfriamiento 
económico. El mercado centra ahora su atención en la próxima publicación de la tasa de 
empleo que se dará a conocer el viernes. En este sentido, el billete verde cotiza a la 
apertura en niveles de 1,0898 USD/EUR, mientras que, el índice DXY apenas 
experimentaba variación y se situaba en 104,08 puntos.  
Por otro lado, el peso mexicano acumulaba importantes cambios en una sesión en la que 
el mercado digería los resultados electorales de la región. En su cambio frente al dólar la 
cotización del peso llegaba a situarse en mínimos no vistos desde el pasado mes de 
noviembre. A la apertura de la sesión europea el tipo de cambio USD/MXN se estabilizaba 
en niveles de 17,662.  

Global Macro 

Datos Macroeconómicos Día País  Periodo Anterior Esperado Real Importancia 

PMI manufacturero 03 junio Alemania Mayo 45,4 45,4 45,4 Alta 

PMI manufacturero 03 junio Zona Euro  Mayo 47,4 47,4 47,3 Alta 

Tasa de desempleo 04 junio Alemania  Mayo 5,9% 5,9% - Alta 

Pedidos industriales  04 junio EE.UU Abril 1,6% 0,6% - Alta 

PMI servicios 05 junio Alemania Mayo 53,9 53,9 - Alta 

PMI servicios 05 junio Zona Euro  Mayo 53,3 53,3 - Alta 

Peticiones subsidio desempleo 06 junio EE.UU Semanal 219k 220k - Alta 

ECB tasa de interés  06 junio Zona Euro Junio 4,5% 4,25% - Alta 

Tasa de desempleo 07 junio EE.UU  Mayo 3,9% 3,9% - Alta 

Exportaciones anuales 07 junio  China Mayo 1,5% 6,0% - Alta 

 

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ% Semanal Fixings 31/12/2023 

USD/EUR 1,0896 -0,07% 0,37% 1,0842 1,1037 

JPY/EUR 169,79 -0,23% -0,48% 170,09 155,65 

GBP/EUR 0,8513 -0,02% 0,07% 0,8518 0,8670 

CHF/EUR 0,9764 -0,02% -1,40% 0,9772 0,9286 

AUD/EUR 1,6343 0,25% 0,12% 1,6290 1,6206 

 

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ% Sem Fixings 31/12/2023 

CNY/EUR 7,8949 0,06% 0,34% 7,8562 7,8509 

RUB/EUR 97,111 -0,30% 1,07% 117,201 98,5913 

MXN/EUR 19,204 -0,33% 5,41% 19,016 18,7231 

BRL/EUR 5,7217 0,00% 2,11% 5,6957 5,3618 

INR/EUR 90,999 0,43% 0,75% 90,125 91,9045 

 

País Fecha  Evento 

Canadá 05/06/2024 Tipos de interés 

Zona Euro 06/06/2024 Conferencia del ECB 

EE.UU. 06/06/2024 Tasa de desempleo 

 
Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR 

1 mes 1,0910 1,0913 0,8523 0,8524 169,19 169,21 

3 meses 1,0940 1,0943 0,8544 0,8545 168,15 168,16 

6 meses 1,0987 1,0991 0,8576 0,8578 166,68 166,69 

12 meses 1,1082 1,1086 0,8644 0,8647 164,05 164,08 
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Los precios del petróleo experimentaron una caída de aproximadamente el 3%, ya que 
los inversores se preocuparon por las perspectivas de la demanda y que la reunión de 

la OPEP+ del domingo dio a entender que los miembros estaban ansiosos por exportar 
más crudo. En la reunión se acordó extender la mayoría de sus recortes de producción 
al hasta el 2025, pero se permitió la reversión de recortes voluntarios para ocho 
miembros a partir de octubre. Los futuros del crudo Brent a un mes cayeron un 3,4% 
hasta os 78,35 $/Barril. Por otro lado, los futuros del WTI para su entrega en julio 
descendieron un 3,6% hasta los 74,19 $/Barril. Los precios del oro se incrementaron el 
lunes debido a las señales de enfriamiento de la inflación de EE.UU, que aumentaron 
las expectativas de recortes en las tasas. El spot subió un 0,2% hasta los 2.331,84 
$/Oz. Los precios del cobre aumentaron el lunes, impulsados por datos de una fuerte 
actividad manufacturera en China. La referencia a tres meses de la LME cerró en los 

10.164 $/Tn, con un incremento del 1,2%.  

 

 

Los rendimientos de los bonos del Tesoro 
estadounidense experimentaron una caída 
en la jornada del lunes a causa de la 
ralentización de la actividad manufacturera 
por segundo mes consecutivo en mayo. La 
referencia a 10 años cerraba la jornada en 
un 4,418% con una caída de 9 pbs, tras 
haber tocado el 4,404%, mínimo de dos 
semanas. Por otro lado, la referencia a 2 
años descendía a un 4,823% frente al 
cierre del viernes. En la Eurozona los 
rendimientos de los principales bonos 
gubernamentales también disminuyeron a 
causa de la débil actividad manufacturera 
de EE.UU. El Bund alemán descendió 7 
pbs, hasta un 2,577%. Asimismo, la 
referencia italiana a 10 años cerraba en un 
3,887%, cayendo 7,5 pbs desde el viernes. 
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Hasta  

 

Renta variable 

Commodity Último %Var.  
Fwd 

3meses 

Fwd 

12meses 
 

Brent ($/Barril) 77,63 -0,93% 77,07 76,82 

WTI ($/Barril) 73,33 -1,20% 73,33 71,94 

Oro ($/Oz) 2.344,8 -0,23% 2.365,0 2.343,9 

Cobre ($/Ton) 10.017,0 1,04% 10.045,1 10.274,0* 

Zinc ($/Ton) 2.887,2 -0,94% 2.899,2 2.969,5* 

Aluminio ($/Ton) 2.619,4 0,47% 2.632,5 2.732,2* 

Níquel ($/Ton)  19.177,8 -1,43% 19.422,0 20.248,6* 

Hierro Fe ($/Ton) 110,10 -6,31% 110,10 107,60 

Acero ($/Ton) 751,0 -1,43% 751,0 834,0 

Azúcar ($/Ton) 552,3 1,96% 519,4 517,8 

Café ($/Lb) 226,6 1,89% 226,6 218,9 

Co2 (€/Ton) 73,05 0,62% 73,89 74,57 

Baltic Dry Index 1.808,0 -0,39% - - 

Reuters MP Index 87,59 -0,64% - - 

 

Commodities 

Tipo 

interés 
 EURIBOR USD GBP JPY CHF CNY MXN BRL 

1 Mes  3,7170 5,3270 5,2107 0,0772 1,4511 1,9000 9,9330 10,386 

3 Meses  3,7850 5,3506 5,2289 0,0612 1,5027 1,9490 9,7430 10,355 

6 Meses  3,7450 5,3882 5,2589 0,0248 1,6036 1,9960 9,4800 10,405 

12 meses  3,7110 - 5,2465 -0,0089 1,6510 2,0970 9,0360 10,597 3,6380 

 

Bonos 
2 

años 

5 

años 

10 

años 

Diferencial 

Bund 10y  

GER 3,025 2,610 2,567 - 

EE.UU. 4,820 4,417 4,402 184 

UK 4,343 4,122 4,229 166 

JAP 0,384 0,595 1,030 -154 

ESP 3,205 3,015 3,292 73 

 

Mercado monetario y de crédito  

FRAs EUR 

1x4 3,7140 

3x6 3,5779 

6x9 3,4100 

9x12 3,2450 

 

País 
Tipo 

Oficial 
Última 

modificación 
Fecha 

modificación 
Próxima 
Reunión  

 FED 5,50% +0 pb 26/07/23 31/07 

 BCE 4,50% +0 pb 14/09/23 06/06 

 UK 5,25% +0 pb 03/08/23 01/08 

 JAP 0,1% +20 pb 19/03/24 31/07 

 AUS 4,35% +25 pb 07/11/23 18/07 

 

Tipo IRS EURIBOR 3M EURIBOR 6M USD GBP JPY 

3 Años 3,0565 3,0990 4,6760 4,6424 0,5888 

5 Años 2,8485 2,8880 4,4310 4,3150 0,7375 

7 Años 2,7760 2,8110 4,3310 4,1800 0,8850 

10 Años 2,7710 2,7790 4,2843 4,1440 1,0650 

 

Brent, evolución semanal: Reuters 

CDS 5 años 

Egipto 588 (+4,1%) 

Qatar 38 (+3,0%) 

Turquía 254 (-3,6%) 

Perú 72 (-2,7%) 

 

 (*) Futuro 15 meses 

 

Índice Cierre Cierre anterior 
%Var. 
Día 

%Var.
Año 

Índice Cierre 
Cierre 

anterior 
%Var. 
Día 

%Var.   
Año 

NYSE COMPOSITE 18.006,96 18.083,69 -0,42% 6,85% XETRA DAX 18.608,16 18.497,94 0,60% 11,08% 

S&P500 5.283,40 5.277,51 0,11% 10,77% IBEX 35 11.397,20 11.322,00 0,66% 12,82% 

NASDAQ 16.828,67 16.735,02 0,56% 0,02% EUROSTOXX 50 5.003,54 4.983,67 0,40% 10,66% 

NIKKEI 225 38.923,03 38.487,90 1,13% 16,31% MERC. CONT. 1.129,47 1.123,38 0,54% 13,28% 

FTSE 100 8.262,75 8.275,38 -0,15% 6,85% CAC-40 7.998,02 7.992,87 0,06% 6,03% 

 
Principales fuentes de información: 

- Oxford Economics 
- FMI 
- Refinitiv - Thomson Reuters 
- OCDE 
- Bloomberg 
- Bancos Centrales    
 

DISCLAIMER: This document has been prepared by Ernst & Young S.L (‘EY’) on the basis of publicly available information, not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, 
makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the sufficiency, accuracy, completeness or reasonableness of the information set forth in this note, nor do they owe any duty of 
care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not 
liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being fu rnished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and 
analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any 
underlying assets of the Company or an invitation to offer.  
 
Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any 
jurisdiction, including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction.  
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