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DESTACADOS: Festividades:
e  EIPMI del sector servicios en la Eurozona aumentd a 50,5 puntos frente a los 49,7 en mayo . 1 julio: Canada
o Después de 9 sesiones consecutivas de subida del euro desde 1,1445 hasta 1,1829 USD/EUR, la correccion ha sido muy limitada. . 4 julio: EE.UU.

e Los futuros del Brent bajaron un 0,51% hasta los 68,45 $/b y los del WTI un 0,37% hasta los 66,75 $/b.

Global Macro Asesoramiento Financiero

En Japén, en junio, el PMI del sector servicios aumentd hasta 51,7 puntos frente a los 51,0 puntos en mayo, superando las expectativas del QUan Manuel Martinez Méndez
consenso de analistas. Esta evolucion fue explicada por el aumento de la demanda ligado al crecimiento de los nuevos pedidos. Por su juanmanuel. martinezmendez@es.ey.com
parte, el PMI compuesto de Japdn repunté hasta 51,5 puntos frente 50,2 puntos en mayo, apoyado en el crecimiento de la produccion

industrial y un rapido avance de la actividad del sector servicios, a pesar de la caida de las ventas de exportacion. EI PMI del sector servicios Ignacio Sartorius Carvajal

en la Eurozona aumenté a 50,5 puntos frente a los 49,7 en mayo. EI PMI compuesto repuntd a 50,6 puntos impulsado por los mejores ignacio.sartoriuscarvajal@es.ey.com
resultados en la produccién tanto en el sector manufacturero como en el sector servicios. Al mismo tiempo que se observé una
desaceleramiento del ritmo de caida de los pedidos y una mejora de las expectativas. Paralelamente, entre las principales economias de la

José Pablo Ortiz Aragén

Eurozona se ha observado una tendencia heterogénea. En Alemania, el PMI del sector servicios en junio ha registrado un notable aumento jose.pablo.ortiz.aragon@es.ey.com
hasta 49,7 puntos frente a los 47,1 en mayo. Las solicitudes de prestaciones por desempleo en EEUU en la semana pasada continuaron Casilda Baldasano Sayéns
disminuyendo hasta 233K solicitudes vs. 237K de la semana anterior, mejorando las estimaciones del consenso de analistas que lo situaban casilda.baldasano.sayans@es.ey.com
Datos Macroeconémicos i Periodo Anterior Esperado Importancia
IPC anual 30 Junio Alemania Junio 21% 2,2% 2,0% Alta
PMI manufacturero 01julio Japén Junio 494 - 50,1 Alta
Precio de la vivienda 01 julio Reino Unido Junio 0,5% 0,2% - Alta
IPC armonizado 01julio Eurozona Junio 1,9% 2,0% 2,0% Alta
Tasa de desempleo 02 julio Eurozona Mayo 6,2% 6,2% 6,5% Alta
PMI servicios 03julio Alemania Junio 494 494 49,7 Alta
Tasa de desempleo 03 julio EEUU Junio 4.2% 4.3% 41% Alta
Peticiones iniciales de desempleo 03julio EEUU Semanal 236K 240K 233K Alta
Peticiones Industriales 04 julio Alemania Mayo 0,6% 01% -14% Alta
Peticiones manufactureras 04 julio EEUU Mayo -3,7% 8,0% - Alta

Mercado de Divisas

[DIVEE Apertura  A%Diaria A% Semanal  Fixings 31/12/2024 [DIVEE Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 31/12/2024
USD/EUR 1,1778 0,18% 0,49% 1,1782 1,0353 CNY/EUR  8,4369 0,09% 0,52% 8,4377 7,5698
JPY/EUR 170,01 -0,23% 0,86% 169,58 162,75 RUB/EUR 93,338 0,40% 0,89% 117,201 117,518
GBP/EUR  0,8615 0,05% 1,08% 0,8629 0,8273 MXN/EUR 21,946 0,25% -0,81% 22,140 21,5393
CHF/EUR 0,9344 -0,03% -0,15% 0,9351 0,9393 BRL/EUR 6,3702 0,19% -0,97% 6,3992 6,4023
AUD/EUR 1,7934 0,27% 0,06% 1,7928 1,6726 INR/EUR 100,575 0,13% 0,24% 100,592 88,5332

Los datos de empleo en EEUU mejores de los esperados favorecieron una
recuperacion del ddlar hasta 1,1717 USD/EUR. Después de 9 sesiones
consecutivas de subida del euro desde 1,1445 hasta 1,1829 USD/EUR, la
correccion ha sido muy limitada. Mayor apoyo recibe el délar frente al JPY (por
encima de 144,60 JPY/USD), llevando al euro a superar 170 JPY/EUR por
primera vez desde julio de 2024. Una de las causas del debilitamiento del
dolar en los Gltimos meses ha sido las importantes coberturas de tipo de
cambio de los activos norteamericanos por parte de los gestores de fondos de
inversion europeos. En este sentido, las mayores compras en renta variable
norteamericana no estan teniendo un impacto en un fortalecimiento del dolar.
Aungue el DXY mantiene sus principales apoyos tras el dato de empleo, las
pérdidas del USD han seguido siendo generalizadas frente a las divisas
Latam. Destaca la caida del USD frente al peso colombiano de casi el 3% esta
semana. El peso colombiano (COP), el peso chileno (CLP) y el peso mexicano
(MXN) acumulan un descenso del 10% desde el inicio del afio.

30 Jul 2 3 4
Pais Fecha Evento USD/EUR, evolucién semanal: Reuters
Estados Unidos 30/07/2025  Decision de tipos de interés
Suiza 25/09/2025 Decision de tipos de interés R1 1,1864 S1 1,1660 MM 20 1,1531
Nueva Zelanda 09/07/2025 Decision de tipos de interés R2 1,2030 S2 1,1450 MM 60 1,1375
Japon 31/07/2025 Decision de tipos de interés R3 1,2234 S3 1,1280 MM 200 1,0852
Volatilidad M | 6M Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
FX D-30 ‘ D-30 1 mes 11801  1,1802 08631 08636 16978 169,79
EUR/USD 795%  7.71%  7.70%  8,11%  7,90%  7,78% 3 meses 11850 1,851 08661  0,8667 169,31 169,32
EUR/JPY UEEGS G2 QS 7ESh | B0 8EeR 6 meses 11920  1,1923 08707 08713 168,64 168,68
EUR/GBP 490%  532%  560% 447% 516%  543% 12 meses 12040 12043 08790 08796 167,55 167,64
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Mercado monetario y de crédito

Los rendimientos de la deuda subieron el Tipo
jueves en EE. UU., con el Treasury a 10 [ EURIBOR USsD GBP JPY CHF CNY MXN BRL
afios ganando 5,3 pbs hasta el 4,35%, tras 9 pjeg 1,8890 43273  4,2214 04773 00966 15810 09,9630 14,905
datos de empleo mejores de lo esperado M
que reforzaron la postura paciente de la eses 1,9580 4,3437 4,3326 0,4772 0,1664 1,5970 9,8230 14,932
Fed antes de recortar tasas. El avance 6 Meses 2,0330 4,3720 4,4780 0,4481 0,2854 1,6110 9,6280 14,922
semanal sumé 6,3 pbs, su mayor alza en 12 meses 2,0550 - 4,7845  0,3232 0,6545 1,6290 9,2450 14,660
un mes, en un mercado que ajusta
expectativas sobre la duracion de la = = i = :
piica estiiva En Europa, ol sund «  [RRRE SR e o e e
10 afios bajo 4 pbs hasta el 2,58%, tras afnos  afios afos Bund 10y —
tocar un minimo intradia del 2,57%, GER 1,814 2,113 2,545 - =FED 500 Wil L8/06(25 50/07
corrigiendo parte del repunte de 5 pbs del £ |y 2886 3939 4348 180 BEBCE  2.00% -25 pb 05/06/25  24/07
miércoles, mientras el mercado sigue e ' : : == UK 4,25% 25 pb 06/02/25  07/08
atento a la volatilidad en los gilt britanicos UK SHEE SHEEE) 22 198 [e] AP 0,50% 0pb 01/05/25 31/07
y al impacto de los datos de EE. UU. enla ~ JAP 0,739 0,973 1,439 -111 - 3.85% 25 pb 20/05/25  08/07
trayectoria de tipos. ESP 1,956 2,424 3,203 66 U - B
TipoIRS EURIBOR3M EURIBOR 6M UShD GBP JPY CDS 5 afios FRAs EUR
3 Afios 1,9763 2,0420 3,7920 3,8308 0,8363 Argentina 803 (1,9%) 1x4 1,9270
5 Afios 2,1647 2,2270 3,8044 3,8994 0,9500 Australia 13 (0,2%) 3x6 1,8560
7 Afos 2,3273 2,3760 3,8992 4,0241 1,0650 Dinamarca 11 (-9,7%) 6x9 1,7800
10 Afos 2,5254 2,5370 4,0478 4,2268 1,2725 Finlandia 16 (-6,5%) 9x12 1,7670
Commodities
Commodity Ultimo o%Var. Fwd Fwd El petréleo'retroz_:gdié el viernes mientras el mercado digeria el compromiso de Iran con
3meses 12meses la no proliferacién nuclear y las expectativas de que los principales productores
@Bari ~ o acuerden un aumento de produccion en su reunién del fin de semana, lo que presioné
Brent - ) 6845 0,51% 66,02 6545 las perspectivas de oferta. Los futuros del Brent bajaron un 0,51% hasta los 68,45 $/b y
WTI ($/Baril) 66,76 -0,36% 64,09 61,82 los del WTI un 0,37% hasta los 66,75 $/b, en una sesién de menor volumen debido al
0Oro (§02) 3.342,9 0,50% 3.331,6 3.480,1 feriado del Dia de la Indgpendenma en EE. Up. . .
En paralelo, el oro subid apoyado por la bisqueda de refugio ante preocupaciones
Cobre ($/Ton) 10.042,1 -0,66% 10.010,7 9.933,5* fiscales tras la aprobacién del plan de recortes de impuestos y gasto de Trump,
Zinc ($/Ton) 2.728,5 -0,25% 2.734,9 2.785,5* fsuma\do a gr:; 0;it’)rl;alr mel'ls c;eglsl)4 Ig/ spot avangé u; 0,5% hasta los 3.343,94 $/Iodz y los
- uturos un 0,3% hasta los 3. 0z, encaminandose a una ganancia semanal de méas
Alunminio ($Ton) 2.599,3 -0,68% 2.6019 2.623,5* del 2%, consolidando su atractivo como cobertura en un entorno de mayor
Niquel ($Ton) 15.263,5 0,97% 15.289,5 15.863,2* incertidumbre fiscal y monetaria.
Hierro Fe ($/Ton) 96,24 1,17% 96,24 93,58
Acero ($/Ton) 885,0 0,97% 885,0 863,0
Az(icar ($Ton) 481,5 4,95% 481,5 469,3
Café ($/Lb) 292,7 -1,78% 292,7 274,0
Co2 (€/Ton) 71,38 0,24% 71,38 72,56
Baltic Dry Index 1.434,0 -0,62% - -

B P I

S
Brent, evolucién semanal: Reuters (%) Futuro 15 meses

Renta variable

indice Cierre Cierre anterior indice Cierre Clails
anterior
NYSE COMPOSITE 20.725,79 20.596,93 0,63% 8,53% XETRA DAX 23.934,13 23.790,11 0,61% 20,22%
S&P500 6.279,35 6.227,42 0,83% 6,76% | IBEX35 14.182,90 14.044,60 0,98% 22,32%
NASDAQ 20.601,10 20.393,13 1,02% 6,68% | EUROSTOXX50 5.343,15 5.318,72 0,46% 9,13%
NIKKEI 225 39.785,90 39.762,48 0,06% -0,27% | MERC.CONT. 1.406,70 1.392,90 0,99% 23,68%
FTSE 100 8.823,20 8.774,69 0,55% 7,96% | cAc-40 7.754,55 7.738,42 0.21% 5,06%
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