FAAS Finance 4.0

5 Junio 2025
Corporate | ., o
Treasury et

-DailvMarkets

DESTACADOS: Festividades:
e  Elcrecimiento de la actividad en el sector servicios de Japon se ralentizé en mayo debido a la debilidad de la demanda . 6 junio: Suecia
e  En Europa, la atencion se centra en la reunién del BCE, donde se anticipa un recorte de tipos de 25 puntos basicos. . 9 junio: Alemania

e Los rendimientos de los bonos cayeron en EE. UU. tras unos datos econémicos mas débiles de lo previsto.

Global Macro Corporate Treasury Advisory
El crecimiento de la actividad en el sector servicios de Japon se ralentizé en mayo debido a la debilidad de la demanda, o que no contribuyd Juan Manuel Martinez Méndez
a mitigar la caida de la actividad en las fabricas y se tradujo en un crecimiento casi nulo de la actividad empresarial en general, segin juanmanuel. martinezmendez@es.ey.com

mostrd el miércoles una encuesta del sector privado. El indice final cayé a 51,0 en mayo desde los 52,4 de abril, aunque fue superior al 50,8

previsto. La economia australiana apenas crecio en el primer trimestre, ya que los consumidores se mantuvieron obstinadamente frugales y Ignacio Sartorius Carvajal

el gasto publico, motor de la actividad el afio pasado, se estanco, lo que subraya la necesidad de un mayor estimulo politico. El PIB real ignacio.sartoriuscarvajal@es.ey.com
crecio un 0,2% en el trimestre de marzo, lo que supone una desaceleracion respecto al aumento del 0,6% del trimestre anterior. El sector

servicios aleman registr6 en mayo su mayor contraccion de actividad en dos afios y medio, debido a la debilidad de la demanda y al José Pablo Ortiz Aragén
aumento de la incertidumbre, seglin una encuesta publicada el miércoles. EI PMI para el sector servicios cayé a 47,1 en mayo, frente a 49,0 jose.pablo.ortiz.aragon@es.ey.com
en abril, su nivel mas bajo desde noviembre de 2022. En la Eurozona, el PMI compuesto fue mejor de lo esperado al registrar un nivel de Casilda Baldasano Sayans
igg en mayo, frente al 49,5 registrado el mes anterior y superando también las expectativas de los analistas que situaban el indice en un casilda.baldasano.sayans@es.ey.com
tos Macroeconémicos i Periodo Anterior Esperado Importancia
PMI Manufacturero 2 Junio ltalia Mayo 493 496 49,2 Alta
PMI Manufacturero 2 Junio Eurozona Mayo 494 494 494 Alta
PMI Manufacturero 2Junio Alemania Mayo 488 488 483 Alta
PMI Manufacturero 2 Junio Francia Mayo 495 495 498 Alta
PMI Manufacturero 3Junio China Mayo 504 50,6 483 Alta
Tasa de desempleo 3Junio Eurozona Abril 6,3% 6,2% 6,3% Alta
PMI Compuesto 4 Junio Italia Mayo 52,1 - 525 Alta
PMI Compuesto 4 Junio Eurozona Mayo 49,5 495 50,2 Alta
PMI Compuesto 4 Junio Alemania Mayo 48,6 48,6 485 Alta
Tipo de interés oficial 5Junio Eurozona Junio 2,25% 2,00% Alta

Mercado de Divisas

Divisas Apertura  A%Diaria A% Semanal  Fixings 31/12/2024 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 31/12/2024
USD/EUR 1,1413 -0,05% 0,37% 1,1384 1,0353 CNY/EUR  8,1976 0,03% 0,38% 8,1835 7,5698
JPY/EUR 163,37 0,25% -0,32% 164,15 162,75 RUB/EUR 90,797 0,36% 3,86% 117,201 117,518
GBP/EUR  0,8421 -0,01% -0,05% 0,8421 0,8273 MXN/EUR 21,914 0,05% -0,14% 21,865 21,5393
CHF/EUR 0,935 0,09% -0,02% 0,9370 0,9393 BRL/EUR 6,4287 -0,11% -0,24% 6,4002 6,4023
AUD/EUR 1,7563 -0,10% -0,45% 1,7552 1,6726 INR/EUR 97,948 -0,09% 0,85% 97,779 88,5332

[a publicacion de datos economicos mas debiles de lo previsto en EE. UU, estan
reavivando los temores sobre un escenario de bajo crecimiento combinado con inflacion
persistente. En particular, la contraccion del sector servicios por primera vez en casi un
afio y la desaceleracion en el mercado laboral estan generando una fuerte demanda por
bonos del Tesoro, lo que a su vez incrementd las expectativas de recortes de tipos por
parte de la Reserva Federal en los proximos meses. El mercado mantiene la mirada
puesta en el informe oficial de empleo de EE. UU. que se conocera el viernes, clave para
medir la salud del mercado laboral. Las cifras preliminares mostraron un crecimiento de las
néminas privadas muy por debajo de lo esperado en mayo, lo que aumenta la presién
sobre la Fed.

En Europa, la atencién se centra en la reunién del BCE, donde se anticipa un recorte de
tipos de 25 puntos basicos. Seria la octava bajada en poco més de un afio, en un esfuerzo 113
por apuntalar una economia que ya mostraba signos de debilidad antes de verse afectada : ; : ; ; ; : L : ; ; ; ; : ; 113
por la inestabilidad comercial y fiscal proveniente de EE. UU. Los mercados estaran e
atentos a cualquier indicio sobre si el BCE optara por pausar su ciclo de flexibilizacion en
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el futuro.
Ante estos eventos, el euro se mantiene estable en 1,1412 ddlares, cerca de los maximos 1310 2140 0510 1310 190 0310 1010 1910 0510 1330 2010 0510 1330 2610 0510
de seis semanas alcanzados a comienzos de semana. 29may.25 30may.25 | | 02un25 | 03jun.25 | 04jun.25  |05jun.25
Pais Fecha Evento USD/EUR, evolucién semanal: Reuters
Estados Unidos 18/06/2025  Decision de tipos de interés
Stiza 19/06/2025 Decision de tipos de interés R1 1,1380 S1 1,1180 MM 20 1,1295
Nueva Zelanda 09/07/2025 Decision de tipos de interés R2 1,1580 S2 1,1065 MM 60 1,1179
Japén 31/07/2025  Decisioén de tipos de interés R3 1,2020 S3 1,0855 MM 200 1,0812
Volatilidad M ‘ 6M Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
FX D-30 ‘ D-30 1 mes 1,1433  1,1436  0,8434  0,8438 163,12 163,13
EUR/USD 818%  7.88%  7.77% 898% 873%  838% 3 meses 1,481  1,1484 08467 08471 16267 162,68
EUR/JPY 8.26% 935% 9,67% 9.20% 10,02% 10,09% 6 meses 1,1550  1,1553 0,8514 0,8519 162,08 162,12
EUR/GBP 446% 520%  544% 617% 6,12%  6,07% 12 meses 11674  1,1678 08607 08612 161,04 16112
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Mercado monetario y de crédito

Los rendimientos de los bonos cayeron en Tipo
EE. UU. tras unos datos econdémicos méas MEES EURIBOR UsD GBP JPY CHF CNY MXN BRL
gsggesbgeo '°7 F;re"';‘;’- Ea'sgea;“’i ggj/o 1 Mes 1,9470 43062 42349 04768 02051 16200  9,9550 14,702
afectado Jpor ol ﬂgjo informe de empleo 3 Meses 1,9710 4,3469 44112 04771 02453 16520  9,8160 14,781
ADP (+37.000 vs. 110.000 esperado) y el . 6 Meses 2,0740 4,4001  4,5589  0,4033  0,3684 1,6720 9,6250 14,808
inesperado retroceso del ISM servicios a 12 meses 2,0700 - 4,8665  0,2914 0,7553 1,7020 9,2450 14,651
zona de contraccion (49,9). El 2 afios
descendi6 6,4 pbs hasta el 3,89%, 2 5 10 Dif ial Tihg Uima Fecha Ev—
mlentrta i el d mercar:jo refuerzt_a bSU Bonos afios afios afios Bluerzgnlcoly Oficial modificacion modificacion Reunion
expectativa de recorte en septiembre
(74% de probabilidad). En Europa, elBund  ~ GER 1778 2083 2513 - E=FED  450% 0pb 19/03/25  18/06
a 10 afios subié 3 pbs hasta el 2,54%, BBCE 225% -25 pb 17/04/25  05/06
9 AP EE.UU. 3,885 3,939 4,367 185 —
apoyado en la moderacion de la inflacién == UK 4,25% -25 pb 06/02/25 19/06
(1,9%) y a la espera de la decision del SJ:P g’ggz i”:g? :’222 21%?5 [(®ljaP  050% 0pb 01/05/25  17/06
BCE hoy. : : ’ . AUS  385% -25 pb 20/05/25  08/07
ESP 1,943 2,384 3,098 59
Tlpo IRS EURIBOR3M EURIBOR6M CDS 5 afios _
3 Afios 1,9360 2,0030 3,8260 4,0098 0,8488 Turquia 18 (2 7%) 1,9490
5 Afios 2,1310 2,1960 3,8440 4,0559 0,9588 Portugal 52 (1,8%) 3X6 1,8358
7 Afos 2,2885 2,3410 3,9480 4,1556 1,0750 Alemania 12 (-4,3%) 6x9 1,7346
10 Afios 2,4820 2,5120 4,0950 4,3313 1,2750 Mexico 116 (-2,5%) 9x12 1,6990
Commodities
: - Fwd Fwd El petroleo retrocedio t fuert to en | d l
0 petréleo retrocedid tras conocerse un fuerte aumento en las reservas de gasolina y
Sty L VIR CINESES 12meses destilados en EE. UU., que avivé temores de exceso de oferta pese a la caida de
. 0 inventarios de crudo. El Brent cedio un 0,4% hasta 65,35 $/b y el WTI un 0,1% hasta
Brent($lBarTII) 64.98 0.19% 63,61 63,66 63,33 $/b. Las subidas de produccion de la OPEP+ y la tension comercial siguen
WTI (&/Barril) 62,87 0,03% 62,87 60,17 lastrando el sentimiento, mientras los incendios en Canadé contindan limitando la
Oro ($07) 3.370.3 0.15% 3.373.9 3.498 20 oferta. Los analistas advierten que las perspectivas de desaceleracion econdmica
= 2 == — mundial y un mercado con elevada capacidad ociosa limitan el potencial alcista. En
Cobre ($/Ton) 9.670,0 -0,17% 9.658,2 9.528,9* paralelo, Rusia y Arabia Saudi mantienen sus diferencias sobre los futuros recortes.
Zinc ($/Ton) 2.672,2 -0,34% 2.691,1 2.738,3* Por su parte, el oro subié un 0,9% hasta 3.381 $/0z, impulsado por la debilidad del
e (L6 0 ) o "
Aluminio (§/Ton) 24755 0.63% 2.478,2 2.519,1% gg:ie\llro (rg%ﬁ g/io())ly el repunte de las tensiones geopoliticas, consolidando su papel como
Niguel ($/Ton) 15.206,5 -0,20% 15.289,3 15.855,5*
Hierro Fe ($/Ton) 96,26 1,01% 95,84 90,82 ;
Acero ($/Ton) 872,0 -0,20% 923,0 885,0 ' ; A At
Aziicar (§/Tor) 468,1 -1,18% 468,1 475,2 W J o N T
Café ($Lb) 346,2 1,55% 346,2 3293 \ » Jwy Y wWan
o v : t 645
Co2 (€/Ton) 71,80 0,01% 71,94 73,09 \N\m ‘ /WJ )
Baltic Dry Index 1.489,0 4,13% - = LS e
05:10 17:10 01:10  09:10  17:10 23:i0 07:10 15:10 01:10 (09:10 17:10 01:10 09:10  17:10 01:10  (09:10
29may.25 | 30 may. 25 [l 02jun. 25 | 03 jun. 25 | 04 jun. 25 | 05 jun. 25

Brent, evolucion semanal: Reuters (*) Futuro 15 meses

Renta variable

o . : . - . Cierre
Indice Cierre Cierre anterior Indice Cierre ;
anterior
NYSE COMPOSITE 19.829,89 19.912,38 -0,41% 3,84% XETRA DAX 24.276,48 24.091,62 0,77% 21,94%
S&P500 5.970,37 5.970,37 0,00% 1,51% IBEX 35 14.101,30 14.128,40 -0,19% 21,62%
NASDAQ 19.199,16 19.398,96 -1,03% -0,58% EUROSTOXX 50 5.405,15 5.375,70 0,55% 10,40%
NIKKEI 225 37.724,11 37.446,81 0,74% -5,44% MERC. CONT. 1.395,64 1.397,96 -0,17% 22,71%
FTSE 100 8.778,05 8.787,02 -0,10% 7,40% CAC-40 7.804,67 7.763,84 0,53% 5,74%
DISCLAIMER: This document has been prepared by Ernst & Young S.L (‘EY’) on the basis of publicly available information, not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, Princif fuentes de inf
makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the accuracy, or of the i set forth in this note, nor do they owe any duty of )
care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, i relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not - Oxford Economics
liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being furnished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and -FMI
analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any - Refinitiv - Thomson Reuters
underlying assets of the Company or an invitation to offer. - OCDE
- Bloomberg

Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any jurisdiction,
including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction. - Bancos Centrales
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