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DESTACADOS: Festividades:
e  EIPMI servicios de Francia del S&P Global cayé a un 45,3 en febrero, acumulando seis meses consecutivos por debajo de 50. . 17 marzo: Irlanda
e  Elmercado sigue en dindmica vendedora de USD llegando a cotizar nuevos minimos frente al EUR en niveles cercanos a 1,0800. . 17 marzo: México

e  ElBrent cay6 el miércoles a su nivel mas bajo en mas de tres afios.
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Las empresas de servicios britanicas recortaron personal en febrero al ritmo mas rapido desde 2020, debido a un aumento de los impuestos
juanmanuel.martinezmendez@es.ey.com

y del salario minimo que entrara en vigor el proximo mes. EL PMI compuesto de Reino Unido del S&P aumento ligeramente hasta situarse
en un valor de 51,0 en febrero, desde un 50,8 registrado en el mes anterior y por debajo de la estimacion de mercado de 51,1. Por otro lado, Ignacio Sartorius Carvajal
la actividad del sector servicios en Alemania crecid en febrero por tercer mes consecutivo, aunque la debilidad de la demanda ralentizé su
ritmo de expansion. EI PMI del sector servicios de Alemania se situd en un 51,1 en febrero, por debajo del 52,5 registrado en enero. En
Francia, sin embargo, el sector servicios registré en febrero su mayor contraccion desde octubre de 2023, con un fuerte debilitamiento de la José Pablo Ortiz Aragén
demanda y la caida mas rapida del empleo desde agosto de 2020. El PMI del sector servicios de Francia del S&P Global cayé a un 45,3 en
febrero, desde un 48,2 en enero, acumulando un total de seis meses consecutivos por debajo del umbral de 50, que marca contraccion en el

ignacio.sartoriuscarvajal@es.ey.com

jose.pablo.ortiz.aragon@es.ey.com

sector. Por ultimo, la economia australiana se expandio a su ritmo mas rapido en dos afios durante el cuarto trimestre de 2024, impulsada Casilda Baldasano Sayans
por recortes fiscales que estimularon el gasto de los consumidores. El PIB interanual del pais aumenté un 1,3% en el cuarto cuatrimestre. casilda.baldasano.sayans@es.ey.com
tos Macroeconomicos i Periodo Anterior Esperado Importancia

PMI Manufacturero 3Marzo Alemania Febrero 46,1 46,1 46,5 Alta
IPC armonizado 3Marzo Eurozona Febrero 25% 2,3% 24% Alta
PMI Manufacturero 3Marzo EE.UU Febrero 50,9 50,8 50,3 Alta
Tasa de desempleo 4 Marzo Japon Enero 24% 24% 25% Alta
Llegada de turistas internacionales 4Marzo Espafia Enero 8787 - 8.148 Alta
Tasa de desempleo 4 Marzo Eurozona Enero 6,3% 6,3% 6,2% Alta
PMI Sexrvicios 5Marzo Francia Febrero 445 445 453 Alta
Solicitud subsidios por desempleo 6 Marzo EE.UU 1 mar, wle 242K 235K - Alta
Pedidos industriales 7 Marzo Alemania Enero 6,9% -3,0% - Alta

PIB interanual 7 Marzo Eurozona Q4 0,9% 0,9% - Alta

Mercado de Divisas

Divisas Apertura  A%Diaria A% Semanal  Fixings 31/12/2024 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 31/12/2024
USD/EUR 1,0800 0,08% 3,85% 1,0694 1,0353 CNY/EUR  7,8209 0,21% 3,23% 7,7675 7,5698
JPY/EUR 160,26 -0,23% 2,86% 160,09 162,75 RUB/EUR 97,138 -0,40% 6,88% 117,201 117,518
GBP/EUR  0,8365 -0,04% 1,38% 0,8350 0,8273 MXN/EUR 22,062 0,27% 3,63% 22,009 21,5393
CHF/EUR 0,9602 -0,10% 2,67% 0,9514 0,9393 BRL/EUR 6,1983 0,09% 2,06% 6,2938 6,4023
AUD/EUR 1,7052 0,13% 2,27% 1,7030 1,6726 INR/EUR 94,017 0,29% 3,52% 93,087 88,5332

El mercado sigue en dinamica vendedora de USD llegando a cotizar nuevos minimos e A M
frente al EUR en niveles cercanos a 1,0800. Los analistas siguen sorprendidos por las . '}M"M Vi
“formas y tiempos” que est4 aplicando el nuevo gobierno norteamericano en su nueva e [
politica “EEUU ha vuelto”. La valoracién sigue siendo la misma, considerando que a medio
plazo toda esta situacion tendra efectos negativos sobre la economia global.

El EUR también se vio favorecido por la propuesta del nuevo gobierno de coalicién en
Alemania por la cual se va a dotar un nuevo fondo por 500.000 millones de euros para
inversion en infraestructura y al mismo tiempo se realizaran las reformas necesarias para
que los gastos militares puedan superar el 1% del PIB. Estas medidas mejorarian las
expectativas econémicas de este pais que al dia de hoy esta sumido en una recesion por
segundo afio consecutivo. EI mercado ha valorado positivamente estas decisiones y la
rentabilidad del bono aleman a 10 afios ha subido al 2,78% desde el 2,42% de ayer.

Al dia de hoy el rango técnico 1,0200 — 1,0600 USD/EUR parece superado, situandose las
nuevas referencias de soporte del USD en 1,0850, 1,0920 y 1,1000. EI RSI muestra que la
sobreventa de USD supera el 71%. No descartamos nuevos minimos, pero también suele I A R T R
sl e €O e i etz pemloh bl (s el LEn. Hey W10 210 0610 1410 1810 (210 1010 1810 0610 1410 2240 0510 14:10 2210 06:10
del BCE con posible recorte de 25 pb en el tipo oficial. 725 28feh.25 | 03mar25 | 04man25 | O5mar25  |06mar2s

Pais Fecha Evento USD/EUR, evolucién semanal: Reuters

Canada 12/03/2025 Decision de tipos de interés Resistencias USD/EUR Soportes USD/EUR

Eurozona 06/03/2025 Decision de tipos de interés R1 1,0570 S1 1,0380 MM 20 1,0479
Reino Unido 08/05/2025 Decision de tipos de interés R2 1,0690 S2 1,0335 MM 60 1,0412
EE.UU. 19/03/2025 Decision de tipos de interés R3 1,0815 S3 1,0290 MM 200 1,0722
Volatilidad M 6M 12M ™M | 6M Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
7 —_— —_— ATM D-30 ‘ D-30 1 mes 10813  1,0814 08379 08383 15987 159,89
EUR/USD 9.11%  7.85%  7.76% 7.91%  7.66%  7.62% 3 meses 1,0849 10850 08407 08411 15933 159,35
EUR/JPY Uzzavh L0 s L0sis | AR 101285 6 meses 1,0902  1,0904 08451 0,8455 15858 158,62
EUR/GBP 547% 533% 550% 455% 4,92%  528% 12 meses 1,0995 1,001 08534 08540 157,28 157,37
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Mercado monetario y de crédito

Los rendimientos de los bonos Tipo

gubernamentales de EE. UU subieron el interés EURIBOR ush GBP JPY CHF CNY MXN BRL
miércoles en una sesion volatil, mientras

los inversores analizaban datos mixtos y Ia 1 Mes 2,4710 4,3520 4,4795 0,4777 0,4387 1,9100 9,9490 13,610
incertidumbre sobre los aranceles del 3 Meses 2,4910 4,4081 4,6553 0,3302 0,4883 1,9820 9,7940 14,171
presidente Donald Trump EI rendimiento 6 Meses 2,3420 4,6636 4,8091 0,2785 0,7523 1,9930 9,5970 14,663
del Treasury a 10 afios subi6 4,9 pb, 12 meses 2,3810 - 5,0783  0,1877 1,0708 1,9820 9,2220 15,047

cerrando la jornada en un 4,259%. Por
otro lado, en Europa, los bonos alemanes

tuvieron su peor venta en afios, con el B 2 5 10 Diferencial q Tipo Ultima. Fecha Préxima
o A onos ~ ~ ~ Oficial modificacion modificacion Reunion

euro tocando maximos de casi cuatro afos  afos afnos Bund 10y —

meses y las bolsas repuntaron tras ~ GER 2304 2584 2,901 . =FED 450% 0pb 29/01/25  19/03

avances en las negociaciones del nuevo EE.UU 2021 4114 4328 143 B BCE 2,75% -25 pb 30/01/24 06/03

gobierno aleman sobre reglas fiscales. Por e : : : Ei= UK 4,50% -25 pb 06/02/25 08/05

ltimo, el rendimiento del Bund a 10 afios | UK Gl AR A7 188 [®]JAP  050%  +25pb 24/01/25  19/03

sufrié un aumento de 23 pb, cerrando la JAP 0,865 1,134 1,544 -136 = :

jomada en un 2,714%. ESp T ssa o4 AUS  4,10% -25 pb 18/02/25  31/03
Tlpo IRS EURIBOR3M EURIBOR6M CDS 5 afios _
3 Afios 2,4180 2,4430 4,0695 4,3570 0,9913 Dinamarca 10 (4 8%) 2,3890
5 Afios 2,5300 2,5810 4,0802 4,3399 1,1113 Irlanda 16 (2,4%) 3X6 2,2490
7 Afos 2,6210 2,6380 4,1101 4,3605 1,2213 Holanda 12 (-4,5%) 6x9 2,1520
10 Afios 2,7185 2,7390 4,1530 4,4463 1,3938 Francia 32 (-3,1%) 9x12 2,1420

Commodities

Commodity Ultimo VeVar Fwd Fwd El Brent cayo el miércoles a su nivel mas bajo en mas de tres afos, después de que
3meses 12meses los inventarios de crudo en EE. UU. registraran un aumento mayor al esperado,
g @ sumando presion a un mercado ya afectado por la preocupacion sobre los planes de la
Brenk (¥Bar) e 7285 GBIz Gzl OPEP para incrementar la produccion en abril y los aranceles de EE. UU. a Canada,
WTI ($/Barril) 66,83 0,78% 65,94 64,77 China y México. Los futuros del Brent cayeron un 3,6%, cerrando en 68,46 $/Barril. Por
] o su parte, los futuros del WTI cayeron un 4,3%, cerrando la jornada en 65,36 $/Barril.
Oro (§/02) ZETEHD UiSsEs S22 23T Los precios del oro subieron el miércoles, impulsados por la debilidad del ddlar,
Cobre ($/Ton) 9.586,9 2,77% 9.594,9 9.590,4* mientras los inversores esperaban la publicacion del informe de empleo en EE. UU.
Zinc ($/Ton) 2.847,0 2,43% 2.865,6 2.910,6* esta semana en busca de sefiales sobre la politica monetaria de la FED. Los futuros
. o " del oro estadounidense subieron 0,4% a 2.933 $/Oz. Por tltimo, los futuros del cobre a
Aluminio ($/Ton) 2.665,9 1,50% 2.663,1 2.672,8 3 meses subieron un 2,6%, cerrando en 9.583 $/Tm.
Niquel ($/Ton) 15.682,6 -0,64% 15.782,7 16.441,5%
Hierro Fe ($/Ton) 100,72 -0,88% 99,94 93,62 .
Acero ($Ton) 926,0 -0,64% 965,0 860,0 _wﬂv N
Azlicar ($Ton) 522,0 0,77% 522,0 493,2 w‘bv‘w 7
Café ($/Lb) 415,5 2,91% 410,0 366,2 e "V\,/A ‘“\M 7
Co2 (€/Ton) 67,40 0,40% 67,40 68,79 V \ R0
Baltic Dry Index 1.276,0 3,82% - - \M 0
Reuters MP Index 73.34 -0.95% 71.99 70.67 09:10 17:10 0110 09:10 1710 23:f0 07:10 1310 0110 09:10 1710 0L:10 0910 17:10 0L:10 09:10
27 feb. 25 28 feb. 25 Il 03 mar. 25 | o4mar25s |  05mar.25 | 06mar.25
Brent, evolucién semanal: Reuters (*) Futuro 15 meses

Renta variable

o ) : . 9 . . - . Cierre
Indice Cierre Cierre anterior = Indice Cierre e
anterior

NYSE COMPOSITE 19.754,57 19.495,56 1,33% 3,44% XETRA DAX 23.081,03 22.326,81 3,38% 15,93%
S&P500 5.842,63 5.778,15 1,12% -0,66% IBEX 35 13.214,00 13.031,70 1,40% 13,96%
NASDAQ 18.552,73 18.285,16 1,46% -3,93% EUROSTOXX 50 5.489,12 5.387,31 1,89% 12,11%
NIKKEI 225 37.418,24 37.331,18 0,23% -6,21% MERC. CONT. 1.300,46 1.282,57 1,39% 14,34%
FTSE 100 8.755,84 8.759,00 -0,04% 7,13% CAC-40 8.173,75 8.047,92 1,56% 10,74%
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