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DESTACADOS: Festividades:
e  EnEE.UU, las solicitudes de subsidio por desempleo cayeron hasta 227.000 peticiones, cifra inferior a la prevista de 230.000 . 2 septiembre: EE. UU.
e Eldolar se mantiene a la defensiva antes de la publicacion de los datos de empleo en EEUU . 5 septiembre: Albania

e Los precios del petroleo alcanzan un minimo de 14 meses

Global Macro Corporate Treasury Advisory
Los pedidos de la industria alemana aumentaron en julio un 2,9% respecto al mes anterior, sobre una base desestacionalizada y ajustada al Juan Manuel Martinez Méndez
calendario. Una encuesta de Reuters entre analistas apuntaba a una caida del 1,5%. Si se excluyen los pedidos a gran escala, como juanmanuel.martinezmendez@es.ey.com

trenes, barcos y aviones, los nuevos pedidos de julio bajaron un 0,4% respecto al mes anterior. Los grandes pedidos aumentaron un 86,5% i i ,
en el mes. Eurostat, el instituto oficial de estadisticas de la Unién Europea, dijo que las ventas minoristas en los 19 paises que comparten el Ignacio Sartorius Carvajal

euro subieron un 0,1% en el mes de julio. El dato de junio se revisé a la baja desde un -0,3% a un -0,4%. En comparacién con el mismo ignacio.sartoriuscarvajal@es.ey.com
mes del afio anterior, las ventas minoristas cayeron un 0,1%, después de que en junio el dato fuera revisado a la baja desde un -0,3% a un -

0,4%, seg(in los datos publicados por Eurostat. En EE.UU. el ISM PMI apenas vari6 hasta situarse en 51,5 el mes pasado, frente al 51,4 de Daniela Hortet Lujan

julio. Los economistas consultados por Reuters habian pronosticado que el PMI de servicios se situaria en 51,1 puntos. El informe se sumé daniela.hortet.luian@es.ey.com
al sélido gasto de los consumidores en julio para sugerir que la economia seguia expandiéndose, aunque a un ritmo moderado en relacion
con el afio pasado. Las solicitudes iniciales de subsidios estatales de desempleo cayeron en 5.000, a una cifra desestacionalizada de

Pablo Gutierrez Delgado

227.000, en la semana acabada el 31 de agosto. Los economistas consultados por Reuters habian previsto 230.000 solicitudes. pablo.gutierrez.delgado@es.ey.com
Datos Macroeconémicos i Periodo Anterior Esperado Importancia
PMI manufacturero 2 septiembre Francia Agosto 421 421 439 Alta
PMI manufacturero 2 septiembre Alemania Agosto 42,1 42,1 424 Alta
PMI manufacturero 2 septiembre ZonaEuro Agosto 45,6 456 458 Alta
PIB anual 2 septiembre ltalia Q2 0,9% 0,9% 0,9% Alta
PMI servicios 4 septiembre ZonaEuro Agosto 533 533 52,9 Alta
Pedidos industriales 4 septiembre EE. UU. Julio -3,3% 4,7% 5,0% Alta
Pedidos industriales 5 septiembre Alemania Julio 3.9% -15% 29% Alta
Subsidio por desempleo 5 septiembre EE. UU. Agosto 231k 230k 227k Alta
PIB anual 6 septiembre ZonaEuro Q2 0,6% 0,6% = Alta
Tasa de desempleo 6 septiembre EE. UU. Agosto 4,3% 4,2% - Alta

Mercado de Divisas

Divisas Apertura  A%Diaria A% Semanal  Fixings 31/12/2023 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 31/12/2023
USD/EUR 1,1120 0,08% 0,62% 1,1097 1,1037 CNY/EUR 7,8783 0,13% 0,42% 7,8739 7,8509
JPY/EUR 158,33 -0,65% -1,99% 159,20 155,65 RUB/EUR 99,790 1,78% -0,46% 117,201 98,5913
GBP/EUR  0,8432 0,02% 0,19% 0,8432 0,8670 MXN/EUR 22,109 0,26% 1,50% 22,279 18,7231
CHF/EUR 0,9362 -0,17% -0,30% 0,9390 0,9286 BRL/EUR 6,1932 0,00% -0,10% 6,2481 5,3618
AUD/EUR 1,6505 0,15% 1,05% 1,6498 1,6206 INR/EUR 93,316 -0,06% 0,61% 93,199 91,9045

El délar se mantiene a la defensiva antes de la publicacion de los datos de empleo en
EEUU a pesar de la caida de los subsidios semanales de desempleo. El incremento
esperado de la tasa de paro y el descenso de la inflacion norteamericana en los Ultimos
meses parecen garantizar un recorte de tipos de interés de 25 pb en la proxima reunion de
la Reserva Federal (60% de probabilidad). No obstante, se teme que un mal dato de
empleo aumente la posibilidad de un recorte de hasta 50 pb (probabilidad actual en el
40%). Las expectativas de tipos de interés siguen siendo el principal factor en el mercado
de divisas.

EL EUR/USD ha corregido el 50% de la caida desde su maximo de agosto a la espera de
una nueva direccion. A mas corto plazo, la préxima resistencia se sitda en 1,1135 4 B * L
USD/EUR (61,8% de correccion). El soporte mas relevante se sittia en 1,0995 USD/EUR. N
La debilidad del délar contintia siendo mayor frente al yen, que ese acerca a los maximos
de fortaleza de agosto en 141,66 USD/EUR. Durante la semana, la divisa nipona recupera
un 2,5% frente al délar y 1,8% frente al euro.

En el resto de divisas, sigue destacando el debilitamiento del peso mexicano que alcanz6 1% |
un nuevo minimo desde octubre de 2022. Por otro lado, cede la presion bajista sobre el 1316 1921 252730 03 05 09 1114 17 15 23 2528 3102 06 03 11 14 16 20 22 25 28 30 03 05 08 11

real brasilefio que recupera mas del 1% en la sesion de ayer. junio 2024 | B julio 2024 | agosto 2024
USD/EUR, evolucién semanal: Reuters

Pais Fecha Evento Resistencias USD/EUR Soportes USD/EUR Medias Méviles USDEEUR

BCE 04/09/2024  Comparecencia de Elderson R1 1,1095 S1 1,0995 MM 20 1,1081
Canada 04/09/2024  Reunién Politica Monetaria R2 1,1135 S2 1,0930 MM 60 1,0908
FED 06/09/2024  Comparecencia de Williams R3 1,1280 S3 1,0870 MM 200 1,0856
Volatilidad M 6M 12M M 6M Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
- —_ —_ —_ D-30 D-30 1 mes 11134  1,1135 08442 08443 157,84 157,85
EUR/USD 6,29%  615% 625% 560% 622%  6,51% 3 meses 11162  1,1164 08462 08463 15696 156,97
EUR/JPY Mgt Anso Gy 12400 104 R 6 meses 1,1197 1,202  0,8493  0,8496 155,76 15579
EURIGBP ~ 431%  477%  500%  502%  519%  542% 12 meses 11264 11268 08564 08566 153,98 154,07
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Mercado monetario y de crédito

Los rendimientqs del Tesoro de EE. UU. .TIPO, EURIBOR USD GBP IPY CHF CNY MXN BRL
cayeron después de que los datos de interes

emp:e°d de {\DdF,’ mostraran s 'gs 1Mes 3,5360 53421 49594 02271  1,2088 18310  9,9500 10,537
empleadores afiadieron menos empleos de

lo anticipado en agosto, antes del informe 3 Meses 3,4490 5,3678 5,1399 0,1344 1,2534 1,8500 9,7680 10,797
gubernamental de empleos del viemes, | OMESeS 3,3790 53957 52185 00983  1,3789  1,9010 95350 11,221
Asi, los rendimientos del Treasury a 10 12 meses 3,0940 - 5,3050 0,0399 1,5473 1,9600 9,0660 11,686

afos cayeron 3,2 pb a 3,736% y llegaron a
3,721%, el nivel mas bajo desde el 4 de

. i i = i Uttima Fecha Proxima
agosto. Por su parte, los rendimientos de Bonos a.ﬁzOS aﬁis a.;o %E:snl(g‘;l j modificacion modificacion Reunion
los bonos de la zona euro estuvieron =
mixtos el jueves, después de caer en las GER 2,275 2,070 2,184 FED 212020 S 26/07/23 15/09
dos sesiones anteriores, mientras los  EE UL 3708 3,508 3,701 152 .-.-.-.VBCE 4,25% -25 pb 06/06/24  12/09
inversores esperaban mas datos sobre el == UK 5,00% -25 pb 01/08/24 19/09

UK 4,009 3,821 3,911 173
estado del mercado laboral de EE. UU. El IAP El JAP 0,25% +15 pb 31/07/24 20/09
T 4 = 0,377 0,494 0,848 -134
rendimiento del bonc: aleman a 10 afios W AUS  435% 125 pb 07/11/23 24/09
cay6 2,8 pb a 2,192%, su nivel mas bajo ESP 2,554 2,548 2,999 82

desde el 22 de agosto.

TipoIRS EURIBOR3M EURIBOR 6M CDS 5arios

3 Afios 2,3675 2,4290 3,5761 4,0132 0,5337 Suecia 12 (4,8%) 3,3480
5 Afios 2,3210 2,3680 3,4570 3,8503 0,6163 Australia 14 (4,8%) 3X6 3,0730
7 Afios 2,3400 2,3750 3,4550 3,7926 0,7138 Ecuador 2309 (-3,2%) 6x9 2,5570
10 Afios 2,4100 2,4250 3,4893 3,8198 0,8863 Alemania 9 (-1,5%) Ix12 2,2590

Commodities

. - Fwd Fwd Los precios del petréleo alcanzaron un minimo de 14 meses el jueves, debido a

0 b
Commodity Ultimo Yovar. 3meses 12meses preocupaciones sobre la demanda en EE. UU. y China, y un posible aumento en los
Brent (¥/Barr) 73.05 0.50% 7218 7268 suministros desde Libia, lo que contrarrestd una gran reduccion de inventarios en EE.

UU. y un retraso en los aumentos de produccion de la OPEP+. El Brent cay6 un
WTI ($/Barril) 69,50 0,51% 68,41 68,15 0,32%, cerrando en 72,69 $/barril, mientras que el WTI bajo un 0,1%, cerrando en
69,15 $/barril, siendo sus cierres mas bajos desde junio y diciembre de 2023,

0,
Oro (#02) ZELEE 0,0 25083 254830 respectivamente. En cuanto al mercado de los metales preciosos, los precios del oro
Cobre (¥/Ton) 8.978,7 1,61% 8.994,7 9.193,4* subieron el jueves a maximos de casi una semana, impulsados por un ddlar
Zinc ($/Ton) 2.688,0 -2,04% 2.694,9 2.758,7* estadounidense mas débil, después de que sefiales de debilitamiento del mercado
- 0 N laboral llevaran a los inversores a esperar un recorte de tipos significativo por parte de
Aluminio ($/Ton) 2.361,0 -0,58% 2.364,1 2.414,1 la FED este mes. Asi, el oro al contado subié un 0,9% a 2.515,93 $/0z mientras que
Niquel ($/Ton) 15.821,4 -0,86% 16.078,0 16.922,2* sus futuros cerraron con un alza del 0,7% a 2.543,10 $/0z.
Hierro Fe ($/Ton) 91,30 -1,75% 91,17 89,00
Acero ($/Ton) 699,0 -0,86% 774,0 828,0
Azlicar ($/Ton) 536,8 -0,43% 523,0 506,7 ::
Café ($/Lb) 246,6 0,43% 2442 232,4 -
Co2 (€/Ton) 65,64 -1,16% 65,64 66,20 s
Baltic Dry Index 1.919,0 0,89% - - Y
ReuterS MP IndeX 82,51 0’17% _ - 2’?.“03020;1‘ 01 02 04 06 07 08 09 11 13 M.g‘iﬁfzégq 20222325 272829300 Eiwbzmtll:’eo;oz(:&
Brent, evolucion semanal: Reuters (*) Futuro 15 meses

Renta variable

. : : : : . fo q Cierre
Indice Cierre Cierre anterior - - Indice Cierre .
anterior
NYSE COMPOSITE 18.015,95 19.001,92 -5,19% 6,90% XETRA DAX 18.576,50 18.591,85 -0,08% 10,89%
S&P500 5.503,41 5.520,07 -0,30% 15,38% IBEX 35 11.273,50 11.213,90 0,53% 11,60%
NASDAQ 17.721,59 17.084,30 3,73% 5,32% EUROSTOXX 50 4.815,15 4.848,18 -0,68% 6,49%
NIKKEI 225 36.657,09 37.047,61 -1,05% 9,54% MERC. CONT. 1.107,16 1.101,08 0,55% 11,05%
FTSE 100 8.241,71 8.269,60 -0,34% 6,58% CAC-40 7.431,96 7.500,97 -0,92% -1,47%
DISCLAIMER: This document has been prepared by Ernst & Young S.L (‘EY’) on |he basis of publicly available information, not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, Principales fuentes de infi
makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the accuracy, or of the i set forth in this note, nor do they owe any duty of .
care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not - Oxford Economics
liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being fumished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and -FMmI
analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any - Refinitiv - Thomson Reuters
underlying assets of the Company or an invitation to offer. -0OCDE
- Bloomberg

Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any

jurisdiction, including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction. - Bancos Centrales
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