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DESTACADOS: Festividades:
e Los pedidos en la industria de Alemania aumentaron un 6,9% en diciembre con respecto al mes anterior . 4 febrero: China
e Eldolar se estabilizé ayer en torno a 1,0380 USD/EUR . 6 febrero: Australia

e Los precios del petroleo aumentan el jueves después de que la petrolera Estatal de Arabia Saudita aumentara los precios del crudo
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Los pedidos en la industria de Alemania aumentaron un 6,9% en diciembre con respecto al mes anterior, superando con creces el aumento juanmanuel martinezmendez@es.ey.com

del 2,0% estimado por los analistas y después de un descenso mensual del 5,4% en el mes previo. En Reino Unido, la actividad de las

empresas constructoras britanicas se contrajo en el mes de enero, marcando la primera contraccion en casi un afio. En concreto, el PMI de Ignacio Sartorius Carvajal
construccion del S&P Global sufrié un descenso hasta un 48,1 en el mes de enero, desde un 53,3 en el mes anterior y situandose por ignacio.sartoriuscarvajal@es.ey.com
debajo de las previsiones de los economistas. Ademas, el BoE redujo las tasas de interés en 25 pb hasta un 4,5%, en linea con las
expectativas de los economistas. Por otro lado, en EE. UU., el nimero de estadounidenses que presentaron nuevas solicitudes de subsidios Daniela Hortet Lujan
estatales por desempleo aumentaron la semana pasada en 11.000 hasta una cifra de 219.000, por encima del 213.000 estimado por los daniela.hortet lujan@es. ey.com
analistas y en consonancia con la relajacion gradual de las condiciones del mercado laboral. Por Ultimo, el superavit de bienes comerciales
de Australia se redujo drasticamente en diciembre, impulsado por un incremento en las importaciones de equipos de capital, el cual superd Carla Mayor Guijarro
las ganancias en las exportaciones de mineral de hierro. Concretamente, el superavit de bienes se redujo a 3,2 mil millones de ddlares. carla.mayor.guijarro@es.ey.com
tos Macroeconomicos i i Periodo Anterior Esperado Importancia
PMI manufacturero 3febrero Alemania Enero 441 441 450 Alta
PMI manufacturero 3febrero Eurozona Enero 46,1 46,1 46,6 Alta
IPC anual 3febrero Eurozona Enero 24% 24% 25% Alta
PMI manufacturero 3febrero EE.UU Enero 49,3 498 50,9 Alta
Pedidos Industriales 4 febrero EE.UU Diciembre 04% -0,8% -0,9% Alta
PMI compuesto 5febrero Francia Enero 483 483 47,6 Alta
Pedidos industriales 6 febrero Alemania Diciembre -54% 1,6% 6,9% Alta
Peticiones iniciales de desempleo 6 febrero EE. UU. Semanal 207K 213K 219K Alta
Tasa de Desempleo 7 febrero EE.UU Enero 4,1% 4,1% - Alta
Tasa de Desempleo 7 febrero Canada Enero 6,7% 6,8% - Alta

Mercado de Divisas

Divisas Apertura  A%Diaria A% Semanal  Fixings 31/12/2024 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 31/12/2024
USD/EUR 1,0389 0,07% -0,07% 1,0360 1,0353 CNY/EUR  7,5702 0,11% -0,53% 7,5511 7,5698
JPY/EUR 157,71 0,29% -1,22% 157,95 162,75 RUB/EUR 101,402 0,94% -2,10% 117,201 117,518
GBP/EUR  0,8346 -0,07% -0,59% 0,8369 0,8273 MXN/EUR 21,239 0,21% -0,51% 21,371 21,5393
CHF/EUR 0,9416 0,20% -0,79% 0,9385 0,9393 BRL/EUR 5,9869 0,08% -1,26% 6,0127 6,4023
AUD/EUR 1,6519 -0,02% -0,91% 1,6547 1,6726 INR/EUR 90,838 -0,12% 1,07% 90,760 88,5332
Después de tres sesiones consecutivas de correccion, el dolar se estabilizo ayer en torno
a 1,0380 USD/EUR a la espera de los importantes datos de empleo de EEUU que se ' ' ' ' ' ' N '
publicaran hoy. Aunque las previsiones anticipan un mantenimiento de la tasa de paro del N "'v 04
4,1% y un aumento de 170 mil nuevas néminas, la posibilidad de importantes revisiones W : i 3 3 W LW\ !
de los meses anteriores debido a los cambios en el censo podria afadir volatilidad al : Y : : : 103
mercado. : : [

Por el momento, el foco del mercado de divisas se centra en el yen ante las crecientes
expectativas de subidas de tipos de interés tras los dltimos datos de inflacion y salarios en ; : : : ' ' y y 1032
Japon. No obstante, el mercado no espera una nueva subida del tipo oficial por parte del : [ Lo Lo
BOJ hasta septiembre. En las Ultimas horas, el yen consolida la ruptura del soporte del

: : 1,028
dolar en 153,50 JPY/USD, alcanzando niveles maximos de fortaleza de los ultimos dos e
meses. Por otro lado, el EUR/JPY aguanta por el momento el importante soporte en 157 A A A
(directriz desde agosto). EI mantenimiento del euro en estos niveles podria facilitar nuevos N 104
avances del euro frente al USD. : : :
La ausencia de medidas arancelarias de EEUU a Japon y Europa podria apoyar la
correccion a la baja del délar a corto plazo frente a estas divisas.

10 1810 0210 1040 1810 0810 1410 2210 0610 1410 2:10 05:10 1410 2210 0610
3lene.25 | 03feb25s | 04feb25 | 05feb.25 | 06feb.25 | 07feb.25

Fecha Evento USD/EUR, evolucion semanal: Reuters
Canada 12/03/2025 Decision de tipos de interés Resistencias USD/EUR Soportes USD/EUR

Eurozona 06/03/2025 Decision de tipos de interés R1 1,0570 S1 1,0290 MM 20 1,0378
Reino Unido 08/05/2025 Decision de tipos de interés R2 1,0690 2 1,0200 MM 60 1,0426
EE.UU. 19/03/2025 Decision de tipos de interés R3 1,0815 S3 1,0090 MM 200 1,0753
Volatilidad 1M 6M 12 M [ 6M  12m Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
- —_— —_— ATM D-30 ‘ D-30 D-30 1 mes 1,0403  1,0404 08359 08360 157,41 157,42
EUR/USD 831%  7.70%  7.63% 855% 7.95%  7.91% 3 meses 10437  1,0439 08388 08389 156,84 156,86
EUR/JPY lopee WoEle W024% 0280 | J0E00 00 6 meses 1,0492  1,0494 08431 08433 156,12 156,15
EUR/GBP 476%  498% 531% 620% 611% 617% 12 meses 10609 10612 08519 08522 154,94 15503

e-DailyMarkets
1 EY Corporate Treasury Advisory



mailto:jose.moralesdiaz@es.ey.com
mailto:juanmanuel.martinezmendez@es.ey.com
mailto:ignacio.sartoriuscarvajal@es.ey.com
mailto:juanmanuel.martinezmendez@es.ey.com
mailto:carla.mayor.guijarro@es.ey.com

Corporate
Treasury

FAAS Finance 4.0
07 Febrero 2025
N° 1.915

9.30 am

Mercado monetario y de crédito

Los rendimientos de los bonos Tipo

gubernamentales de EE. UU. subieron el MEES EURIBOR UsD GBP JPY CHF CNY MXN BRL

s ::Ep:rs;iz'gizrzz O mercado d¢ 1 Mes 26160 43263 47003 03080 04375 17050 99550 13,159
y evitando temporalmente una posible 3 Meses 2,5290 4,4808 4,7331 0,2545 0,6492 1,7110 9,7960 13,680
querra comercial con Canada y México. El 6 Meses 2,4760 4,8149 4,8864 0,2408 0,8731 1,7240 9,5890 14,401
rendimiento del Treasury a 10 afios de EE. 12 meses 2,3690 - 5,1355  0,1515 1,1661 1,7350 9,2010 15,037
UU. se incrementé 1,2 pb, cerrando la

jornada en un 4,43 %. Los rendimientos de > 5 10 Dif =l > e Utima Fecha oy
los b?noi_,gu':)ernam?ntales ld,e la zona Bonos afios afios afios IBIuer:gnl%y Pais Oficial modificacion modificacion Reunién
euro también aumentaron el jueves, ya —

que los inversores esperaban la decision GER 2,061 2,163 2,374 o ==FED o000 DIED L20T2 203
de politica monetaria del BoE mientras EE.UU 4235 4200 4448 207 BBCE  275% -25 pb 30/01/24  06/03

sopesaban las preocupaciones sobre los UK' . 4’167 4'180 4'489 213 == UK 4,50% -25 pb 06/02/25  08/05
ara’nlceles de EE. UU. y lsu‘impacto enla ! . . [e] JAP 0,50% +25 pb 24/01/25 19/03
politica del BCE. El rendimiento del bund JAP 0,799 0,986 1,300 -107 AUS  4.35% 0pb AR A
alemédn a 10 afios aumentd 1 pb, ESP 2,202 2,532 3,030 66

situdndose en un 2,37 %.

Tlpo IRS EURIBOR3M EURIBOR6M CDS 5 afios _

3 Afios 2,1258 2,1896 4,2780 4,1820 0,9225 Holanda 12 (4,2%) 2,4230
5 Afios 2,1706 2,2206 4,2500 4,1250 1,0150 Alemania 14 (3,7%) 3X6 2,2350
7 Afos 2,2195 2,2556 4,2478 4,1260 1,0975 China 55 (-3,5%) 6x9 2,0279
10 Afios 2,2990 2,3145 4,2639 4,1880 1,2450 Brasil 171 (-3,5%) 9x12 1,9510
Commodities
) - Fwd Fwd Los precios del petréleo aumentan el jueves después de que la petrolera Estatal de
0,
Commodity Ultimo YVar. 3meses 12meses Arabia Saudita aumentara los precios del crudo para el mes de marzo, aunque las
z ganancias contrarrestaron muy poco la caida del crudo brent en la jornada anterior. Los
EEEGE) 74,76 0.63% 73,37 72,10 futuros del crudo Brent a 1 mes subieron un 0,6 %, cerrando en 75,05 $/Barril. Por su
WTI ($/Barril) 70,99 0,54% 70,99 68,96 parte, los futuros del WTI a 1 mes aumentaron un 0,7 %, cerrando la jornada en 71,51
Oro (§02) 28656 0.32% 29869 2.938.70 $/Barril. Los precios del oro se mantuvieron estables el jueves tras una racha de cinco
== d = = sesiones al alza que llevaron a maximos histéricos, impulsados por las tensiones
Cobre ($/Ton) 9.155,4 0,45% 9.250,7 9.496,2* comerciales actuales, lo que aumentd la preocupacion sobre el crecimiento econémico
Zinc ($/Ton) 2.769,0 1,56% 2.807,6 2.866,0* y la incertidumbre respecto a futuros recortes de tasas de la FED. Los futuros del oro
. o . se mantuvieron estables en 2.892,20 $/0z. Por ltimo, los futuros del cobre a 3 meses
Aluminio ($/Ton) 2.625,2 0,24% 2.620,4 2.632,7 aumentaron un 0,4 %, cerrando la jornada en 9.273,50 $/Tm.
Nique! ($/Ton) 15.594,4 1,85% 15.762,5 16.424,0%
Hierro Fe ($/Ton) 105,85 1,89% 105,59 100,00 ; p
Acero ($Ton) 740,0 1,85% 800,0 848,0 W”\ Wl .
Aziicar (§/Ton) 5224 -1,12% 508,1 4831 ' o M o N
Café ($/Lb) 404,0 1,56% 397,1 349,5 A " W. " 755
Co2 (€/Ton) 80,07 1,02% 80,30 81,93 "\ [ *'\ o ::5
Baltic Dry Index 793,0 2,85% - - ! .
Reuters MP Index 78.30 0.01% 76.20 74.25 0910 17:10 210 0710 150 010 090 1710 OL10 0940 1710 0110 0910 17:10 010 0910
3tene. 25 | 03 feh. 25 | 04 feb. 25 | 05 feb. 25 | 06 feb. 25 | 07 feb. 25
Brent, evolucion semanal: Reuters (*) Futuro 15 meses

Renta variable

indice Cierre Cierre anterior indice Cierre Sl A
anterior Dia
NYSE COMPOSITE 20.157,58 20.128,89 0,14% 555% | XETRA DAX 21.902,42 21.585,93 1,47% 10,01%
S&P500 6.083,57 6.061,48 0,36% 343% | 1BEX35 12.731,00 12.536,70 1,55% 9,80%
NASDAQ 19.791,99 19.692,33 0,51% 5,81% | EUROSTOXXS50 5.356,63 5.271,12 1,62% 9,41%
NIKKEI 225 39.066,53 38.831,48 0,61% 2,08% | MERC.CONT. 1.251,89 1.232,99 1,53% 10,07%
FTSE 100 8.727,28 8.623,29 1.21% 6,78% || CAC-40 8.007,62 7.891,68 1,47% 8,49%

DISCLAIMER: This document has been prepared by Ernst & Young S.L (‘EY’) on the basis of publicly available information, not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, fuentes de inf
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makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the accuracy, or of the i set forth in this note, nor do they owe any duty of q

care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not - Oxford Economics

liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being furnished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and -FmI

analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any - Refinitiv - Thomson Reuters
underlying assets of the Company or an invitation to offer. - OCDE

Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any jurisdiction, . glaonocr::eégn s

including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction.
©2025 Ernst & Young, S.L.

Todos los derechos reservados.
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