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DESTACADOS: Festividades:
e Las solicitudes de subsidios por desempleo en EE. UU. cayeron hasta 221.000, descendiendo 21.000 frente a la semana anterior. . 17 marzo: Irlanda
e Elprecio del USD sigue a la baja llegando a cotizar ayer un nuevo minimo en 1,0853 por EUR. . 17 marzo: México

e Los precios del petréleo cayeron ligeramente el jueves en una sesion volatil.

Global Macro Corporate Treasury Advisory
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El nimero de estadounidenses que presentaron nuevas solicitudes de prestaciones por desempleo cayé méas de lo esperado la semana
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pasada, lo cual implica que el mercado laboral se mantuvo estable en febrero. Sin embargo, se avecina una época de turbulencias debido a
la imposicién de aranceles a las importaciones y a los profundos recortes en el gasto publico. En concreto, las solicitudes de subsidios por
desempleo cayeron hasta una cifra de 221.000, descendiendo 21.000 frente a la semana anterior y situandose por debajo de la prevision de
mercado de 235.000. Por otro lado, los permisos para la construccion de nuevas viviendas en Australia aumentaron un 6,3% en enero,
superando con creces las expectativas de los economistas que estimaban un incremento del 0,5% y el aumento del 0,7% registrado en el José Pablo Ortiz Aragén
mes anterior. En términos interanuales, las construcciones de nuevas viviendas aumentaron un 9,1%. En la eurozona, la economia
comenzd el afio con un crecimiento, pero esta siendo limitado en parte por la debilidad de Alemania. En el cuarto trimestre de 2024, el PIB
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avanzo solo un 0,1% respecto al trimestre anterior. No obstante, el clima empresarial mostré cierta mejora a lo largo de febrero, con un Casilda Baldasano Sayans
aumento de la confianza econémica hasta los 96,3 puntos. Por ultimo, el BCE redujo la tasa de depésito en 25pb, de 2,75% a 2,5%. casilda.baldasano.sayans@es.ey.com
tos Macroeconomicos i Periodo Anterior Esperado Importancia

PMI Manufacturero 3Marzo Alemania Febrero 46,1 46,1 46,5 Alta
IPC armonizado 3Marzo Eurozona Febrero 25% 2,3% 24% Alta
PMI Manufacturero 3Marzo EE. UU Febrero 50,9 50,8 50,3 Alta
Tasa de desempleo 4 Marzo Japon Enero 24% 24% 25% Alta
Llegada de turistas internacionales 4Marzo Espafia Enero 8787 - 8.148 Alta
Tasa de desempleo 4 Marzo Eurozona Enero 6,3% 6,3% 6,2% Alta
PMI Sexrvicios 5Marzo Francia Febrero 445 445 453 Alta
Solicitud subsidios por desempleo 6 Marzo EE. UU 1 mar, wle 242K 235K 221K Alta
Pedidos industriales 7 Marzo Alemania Enero 6,9% -3,0% - Alta

PIB interanual 7 Marzo Eurozona Q4 0,9% 0,9% - Alta

Mercado de Divisas

Divisas Apertura  A%Diaria A% Semanal  Fixings 31/12/2024 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 31/12/2024
USD/EUR  1,0841 0,53% 4,46% 1,0796 1,0353 CNY/EUR  7,8529 0,53% 3,93% 7,8247 7,5698
JPY/EUR 159,92 0,20% 2,35% 159,24 162,75 RUB/EUR 96,959 1,02% 4,54% 117,201 117,518
GBP/EUR  0,8397 0,29% 1,83% 0,8379 0,8273 MXN/EUR 21,954 0,36% 3,00% 22,027 21,5393
CHFEUR  0,9534 0,02% 1,76% 0,9565 0,9393 BRL/EUR 6,2474 0,51% 2,30% 6,2088 6,4023
AUDEUR  1,7177 0,89% 2,80% 1,7037 1,6726 INR/EUR 94,017 0,29% 3,52% 93,087 88,5332
El precio del USD sigue a Ig paja IIegandp a ({ot?zar ayer un nuevo ml'nirr]o en 1,0853 por L : J"’\ w/

EUR. Destacar que en los Ultimos tres dias habiles de mercado las perdidas han sido de v

casi 5 figuras, pasando de niveles cercanos a 1,0300 a los actuales por encima de 1,0800.
En la jornada de ayer y tras las buenas noticias de los nuevos fondos para el crecimiento
en Alemania, el BCE decidi6 recortar por sexta vez el precio del dinero en la Zona Euro en
25 pb situando el tipo de depésito en el 2,5%. Lo mas interesante de las declaraciones de
la presidenta Lagarde fue la mencién a que puede que estemos llegando al fin del ciclo
bajista de los tipos de interés. Parece que se agota el margen ante la incertidumbre
existente y las dificultades de llevar la inflacién al objetivo del 2%. Sin embargo, estas
declaraciones podrian chocar claramente con la revision a la baja que ha hecho el propio
BCE de sus previsiones macroeconémicas que sitian el PIB 2025 en el 0,9% y 2026 en el
1,2%. Los analistas todavia ven dos bajadas para este afio para cerrar el tipo oficial en el

2%.

Hoy conoceremos la tasa de paro en EEUU, se deberia mantener en el 4%. Tras las e 1,04
fuertes cesiones en el USD, técnicamente no seria de extraiiar una posible correccion : : : : ; ; ; ; ; ; :

tecnica en las proximas semanas que permita el ajuste de posiciones a los operadores. 410 1810 0210 1010 1810 0610 1410 2210 0640 1410 2210 0610 1410 22:10 0610
Niveles entre 1,0300 y 1,0500 USD/EUR no son descartables. 28feb.25 | 03marn25 | 04mar25 | 05mar25 | 06mar25  [07mar25

Pais Fecha Evento USD/EUR, evolucién semanal: Reuters

Canada 12/03/2025 Decision de tipos de interés Resistencias USD/EUR Soportes USD/EUR

Eurozona 17/04/2025 Decision de tipos de interés R1 1,0570 S1 1,0380 MM 20 1,0503
Reino Unido 08/05/2025 Decision de tipos de interés R2 1,0690 S2 1,0335 MM 60 1,0417
EE.UU. 19/03/2025 Decision de tipos de interés R3 1,0815 S3 1,0290 MM 200 1,0721
Volatilidad M 6M 12M ™M | 6M Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
- —_— —_— ATM D-30 ‘ D-30 1 mes 10855  1,0857 08409 08410 159,65 159,66
EUR/USD 861%  7.65%  7.55% 7.98% 7.71%  7.66% 3 meses 1,0891  1,0892 08438 08439 15909 150,10
EUR/JPY 2y g J0Eih  J0Eh | MR e 6 meses 1,0943  1,0944 08481 08482 15835 158,39
EUR/GBP 554%  538% 549% 478% 504% 533% 12 meses 11032  1,1041 08564 08567 157,06 157,14
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Mercado monetario y de crédito

Los rendimientos de los bonos Tipo

gubernamentales de EE. UU. subieron el in?erés EURIBOR ush GBP JPY CHF CNY MXN BRL
jueves, mientras los inversores analizaban

it ot e (een e fnlies o 1 Mes 2,4940 4,3517 4,4706 0,4776 0,4396 1,9160 9,9570 13,630
debilidad antes del informe oficial de las 3 Meses 2,5040 4,4053 4,6526 0,3330 0,4827 1,9910 9,8010 14,189
néminas del viernes. El rendimiento del 6 Meses 2,3530 4,6579 4,8063 0,2798 0,7480 1,9980 9,5970 14,564
Treasury a 10 afios aumentd 6,7pb, 12 meses 2,3920 - 50761  0,1891 1,0673 1,9880 9,1680 14,861
cerrando en un 4,336%. Por otro lado, los

rendimientos del bund aleman volvieron a . - . — -
Subir con fuerza'.al. registraf el dia ame.rior Bonos ..2 ~5 }O Diferencial OTfliz’iDaJ mozilg?aiién mO(Fiiec;icZiidn ;re?ﬁzgﬁ
su mayor alza diaria en mas de 25 afios. anos  afos anos Bund 10y —

Esto se debid a los planes gasto de Berlin, ~ GER 2238 2514 2838 N E=FED  450% olpb 29/01/25N19/08
que llevaron a los inversores a prever un EE.UU 3054 4.042 4.261 142 H BCE 2,50% -25 pb 06/03/25 17/04
fuerte aumento en la oferta de bonos o : ! ! 5= UK 4,50% -25 pb 06/02/25 08/05
alemanes. Por (ltimo, el rendimiento del UK 4232 4317 4,676 184 [®lJAP  050% +25 pb 24/01/25 19/03
bund aleman a 10 afios subio 11pb,  JAP 0849 1,123 1,522 -132 =

cerrando la jornada en un 2,897%. ESP 2455 2,865 3,516 68 AUS _ 410% 25/p0) 18102725 3403

| TipoIRS EURBOR3V EURIBOR6M ~ USD  GBP  JPY | CDS 5afios _

"3Afos 23609 23940 39933 42824 09663 2,3609 2,3940 3,9933 4,2824 0,9663 México 128 (5 8%) 2,3810
5 Afios 2,4835 2,5176 4,0020 4,2596 1,0775 Israel 62 (3,2%) 3X6 2,2690
7 Afos 2,5740 2,5967 4,0360 4,2766 1,1863 Argentina 1039(-1,1%)  6x9 2,1700
10 Afios 2,6823 2,6918 4,0830 4,3532 1,3563 Austria 15 (-0,1%) 9x12 2,1370
Commodities
Commodity Ultimo VeVar Fwd Fwd Los precios del petréleo cayeron ligeramente el jueves en una sesion volatil, con el
) 3meses 12meses Brent atin por debajo de los 70 $/Barril, presionado por los aranceles comerciales entre
] EE. UU., Canada, México y China, ademas de los planes de la OPEP para aumentar la
0,
Brenk (¥Bar) Gz Dz GBIz B produccion de crudo. Los futuros del crudo Brent a 1 mes bajaron un 0,4%, cerrando en
WTI ($/Barril) 66,81 0,68% 66,02 64,82 69,03 $/Barril. Por su parte, los futuros del WTI a 1 mes cayeron un 0,6%, cerrando la
jornada en 65,90 $/Barril. El oro retrocedio el jueves debido al aumento en los
Oro (§/02) 2T 0.2% S22 2T rendimientos de los bonos del Tesoro de EE. UU. y la toma de ganancias, mientras el
Cobre ($/Ton) 9.747,8 1,68% 9.752,4 9.669,0* mercado centraba su atencion en los datos de empleo para anticipar los proximos
Zinc ($/Ton) 2.896,9 1,75% 2.916,8 2.959,5% movimientos de la FED. Los futuros del oro estadounidense descendieron un 0,2%,
. o . cerrando en 2.921,50 $/0z. Por tltimo, los futuros del cobre a 3 meses aumentaron un
Aluminio ($/Ton) 2.708,4 1,59% 2.703,1 2.711,5 1%, cerrando la jornada en 9.690,50 $/Trm.
Niquel ($/Ton) 16.084,6 2,56% 16.178,1 16.815,0*
Hierro Fe ($/Ton) 101,24 0,52% 100,74 94,57
"'\WM’,\\ M
Acero ($Ton) 922,0 2,56% 961,0 855,0 W \v’\
Azicar ($/Ton) 516,9 -0,98% 516,9 491,9 b »
Café ($ILb) 393,0 -5,42% 387,2 345 4 M\wf"' \.. n
Co2 (€/Ton) 65,93 -2,18% 65,93 67,32 ' \‘ r“m v‘"“”\'“/ 70
Baltic Dry Index 1.276,0 3,82% - - Y v ®
Reuters MP Index 73.34 -0.95% 71.99 70.67 010 1710 2340 0710 1510 0110 0910 1740 010 090 1710 OU10 0910 1710 0110 0910
28feb.25 || 03 mar. 25 | o4mar2s |  o05man25 |  06mar25 | 07mar25

Brent, evolucion semanal: Reuters (*) Futuro 15 meses

Renta variable

<o . . . . . Cierre
Indice Cierre Cierre anterior Indice Cierre e
anterior
NYSE COMPOSITE 19.506,34 19.754,57 -1,26% 2,14% XETRA DAX 23.419,48 23.081,03 1,47% 17,63%
S&P500 5.738,52 5.842,63 -1,78% -2,43% IBEX 35 13.234,20 13.214,00 0,15% 14,14%
NASDAQ 18.069,26 18.552,73 -2,61% -6,43% EUROSTOXX 50 5.520,47 5.489,12 0,57% 12,76%
NIKKEI 225 37.704,93 37.418,24 0,77% -5,49% MERC. CONT. 1.304,69 1.300,46 0,33% 14,71%
FTSE 100 8.682,84 8.755,84 -0,83% 6,24% CAC-40 8.197,67 8.173,75 0,29% 11,07%
DISCLAIMER: This document has been prepared by Ernst & Young S.L (‘EY’) on the basis of publicly available \nformatlon not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, Princif fuentes de inf
makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the accuracy, of the i set forth in this note, nor do they owe any duty of q
care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not - Oxford Economics
liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being furnished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and -FMI
analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any - Refinitiv - Thomson Reuters
underlying assets of the Company or an invitation to offer. - OCDE
Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any jurisdiction, . Bloomberg
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including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction.
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