FAAS Finance 4.0

07 Abril 2025
Corporate | .o
Treasury Seni

-DailvMarkets

DESTACADOS:
e Latasa de desempleo de Canada aumento hasta un 6,7% en marzo, desde un 6,6% registrado en el mes anterior.
e Laimposicion de aranceles de EE.UU. y la respuesta del resto de paises han llevado a importantes reacciones en los mercados.
e Los precios del petroleo cayeron con fuerza el viernes, tras la decision de China de responder a los aranceles de Trump.

Global Macro

La economia estadounidense afiadié muchos mas puestos de trabajo de lo esperado en el mes de marzo, sin embargo, los aranceles a las
importaciones impuestos por el presidente Donald Trump podrian poner a prueba la resistencia del mercado laboral a lo largo de los
proximos meses, en medio de la caida de la confianza empresarial y la liquidacion del mercado de valores. En concreto, las néminas no
agricolas aumentaron en 228.000 el mes pasado, por encima del 135.000 pronosticd, y la tasa de desempleo se incrementé hasta un 4,2%
desde el 4,1% registrado en febrero. Por otro lado, el empleo total en Canada cayé en 32.600 personas, registrando su primera disminucion
en mas de tres afios. Esta caida se debio principaimente a un fuerte descenso en el empleo a tiempo completo. En cuanto a la tasa de
desempleo, esta aumenté del 6,6% al 6,7%. La debilidad del mercado laboral refleja la incertidumbre generada por los aranceles impuestos
por el presidente Donald Trump, los cuales han afectado a la inversion empresarial y las decisiones de contratacion. Entre las medidas
adoptadas por el presidente estadounidense, se incluyen un arancel del 25% sobre el acero y aluminio canadienses, ademas de aranceles a
la importacion de automéviles y piezas con contenido no estadounidense.

tos Macroeconémicos Periodo Anterior

Esperado

Festividades:
. 18 abril: Reino Unido
. 18 abril: Eurozona y EE.UU.
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Importancia

Produccion Industrial 7 Abril Alemania Febrero -1,49% Alta
Ventas minoristas 7 Abril Eurozona Febrero 1,5% 1,9% Alta
Balance de cuenta corriente 8 Abril Japén Febrero -257,6B 3.8125B Alta

IPC interanual 10 Abril EE. UU. Marzo 4,0% 3,0% Alta
Solicitudes subsidios por desempleo 10 Abril EE. UU. 5Apr, wle 219K 223K Alta
Permisos de construccion 10 Abril Canada Febrero -32% Alta

IPC armonizado 11 Abrril Alemania Marzo 2,3% 23% Alta

PIB prelim. 11 Abril Reino Unido Febrero 1,0% Alta

PMI servicios 11 Abrril Reino Unido Febrero 1,4% Alta

IPC armonizado 11 Abril Espafa Marzo 2,2% 2,2% Alta
Mercado de Divisas

Divisas Apertura  A%Diaria A% Semanal  Fixings 31/12/2024 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 31/12/2024

USD/EUR 1,1009 0,48% 1,86% 1,1057 1,0353 CNY/EUR 8,0448 0,76% 2,61% 8,0518 7,5698
JPY/EUR 159,88 -0,64% -1,37% 160,56 162,75 RUB/EUR 94,684 2,25% 5,58% 117,201 117,518
GBP/EUR 0,8534 0,38% 1,99% 0,8499 0,8273 MXN/EUR 22,861 2,15% 3,34% 22,539 21,5393
CHF/EUR 0,9352 -0,85% -2,24% 0,9407 0,9393 BRL/EUR 6,43 0,43% 4,29% 6,3407 6,4023
AUD/EUR 1,8305 0,92% 6,08% 1,8098 1,6726 INR/EUR 94,499 0,83% 2,25% 94,426 88,5332

La imposicién de aranceles por parte de EEUU y la respuesta del resto de paises han
llevado a importantes reacciones en los mercados y en las expectativas de crecimiento.
Las divisas que acttan tradicionalmente como refugio han sido las mas favorecidas,
especialmente el franco suizo y el yen (se fortalecen un1% frente al euro). Sin embargo,
en esta ocasion, el dolar no se ha beneficiado frente al euro como un mayor activo refugio.
Algunos analistas apuntan a una salida de fondos de EEUU debido a la diversificacion de
activos producida por la politica econémica erratica norteamericana y las perspectivas de
recesion.

Por otro lado, las ganancias del EUR/USD se producen inicialmente como correccion al
“Trade Trump” que domin6 en los meses previos a las elecciones presidenciales, cuando
se esperaba que los aranceles y el mayor déficit publico provocarian un délar mas fuerte y
subidas bursatiles. Las principales divisas vuelven a los niveles de principios del cuarto
trimestre de 2024 aunque todavia no se han alcanzado los niveles minimos del ddlar del
afio pasado.

Las divisas mas dependientes del crecimiento econdmico como Latam y AUD sufren las
perspectivas de recesion y la aversion al riesgo. Las expectativas de nuevas caidas
bursatiles hoy podrian aumentar la presion sobre estas divisas.
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Pais Fecha Evento USD/EUR, evolucién semanal: Reuters
Canadéa 16/04/2025  Decision de tipos de interés
Eurozona 17/04/2025 Decision de tipos de interés R1 1,1045 S1 1,0830 MM 20 1,0871
Japén 01/05/2025 Decision de tipos de interés R2 1,1140 S2 1,0645 MM 60 1,0593
Reino Unido 08/05/2025 Decision de tipos de interés R3 1,1275 S3 1,0550 MM 200 1,0733
Volatilidad M 6M 12M M | M Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
FX ATM ATM ATM D-30 ‘ D-30 1 mes 1,1026  1,1028 08545 0,8551 159,61 159,64
EUR/USD 1084% 878%  835% 867% 7.72%  7.61% 3 meses 1,1064  1,1066 0,8575 0,8581 159,10 159,13
EUR/JPY 13,79% 11,69% 10,85% 12,21% 10,99% 10,57% 6 meses 11117  1,1120 0,8619 0,8628 158,38 158,49
EUR/GBP 6,88% 589% 584% 552% 537% 549% 12 meses 11205  1,1220 08707 08717 157,22 157,26
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Mercado monetario y de crédito

Los rendimientos de los bonos Tipo
gubernamentales de EE. UU. cayeron el interés EURIBOR ush GBP JPY CHF CNY MXN BRL
viernes, después de que China
respondiera a los planes arancelarios del 1 Mes 2,3410 4,3377 4,4634 0,4769 0,3334 1,8190 9,9400 14,158
presidente Trump, lo que genero nuevas 3 Meses 2,3230 43530 45729 04178  0,4015 1,8240 9,7710 14,462
tensiones comerciales y reavivd la 6 Meses 2,2590 4,5379 4,7271 0,3195 0,6195 1,8440 9,6270 14,667
incertidumbre econémica. No obstante, las 12 meses 2,2350 - 50149  0,2244 0,9659 1,8370 9,2720 14,722
caidas se moderaron tras la publicacion
de un solido informe de empleo en EE. - - = T =
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Por otro lado, los rendimientos de lazona  ~ GER 1726 2013 2,547 N E=FED  450% Opb 19/03/25  07/05
euro registraron su mayor descenso BBCE 250% -25 pb 06/03/25 17/04
EE.UU. 3,487 3,577 3,910 136 —_—
semanal desde octubre, en un entorno de 5= UK 4,50% -25 pb 06/02/25 08/05
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cay6 12 pb, cerrando en un 1,822%. ESP 2014 2,495 3,269 72 AUS _ 410% O 010425 20005
Tlpo IRS EURIBOR3M EURIBOR6M CDS 5 afios _
"3Afos 19718 20180 34840 38633 06363 1,9718 2,0180 3,4840 3,8633 0,6363 Tlsrael | 73(2,8%) (2,8%) 2,1970
5 Afios 2,1480 2,1990 3,5140 3,9171 0,6963 Arab. S. 73 (2,8%) 3X6 2,0430
7 Afos 2,3080 2,3440 3,5840 3,9967 0,7700 Alemania 14 (-7,0%) 6x9 1,8600
10 Afios 2,5040 2,4920 3,7062 4,1557 0,9238 Suecia 11 (-4,4%) 9x12 1,7810
Commodities
Commodity Ultimo VeVar Fwd Fwd Los precios del petréleo cayeron con fuerza el viernes, tras la decision de China de
: 3meses 12meses responder a los aranceles agresivos anunciados por el presidente Donald Trump, lo
Brent (¥Barri) 63.27 -3.52% 62.20 62.06 que aumento considerablen]ente ]os temores a una recesion econémica y presipné ala
! ! ! ! baja los mercados de materias primas. Los futuros del crudo Brent a 1 mes sufrieron un
WTI ($/Barril) 59,71 -3,68% 59,08 58,50 descenso del 6,46 %, cerrando en 65,63 $/Barril. Por su parte, los futuros del WTI a 1
) 5 mes retrocedieron un 7,36 %, cerrando la jornada en 62,02 $/Barril. Por otro lado, los
Oro (§/02) SOt 0225 SHIOT{E ST precios del oro cayeron con fuerza tras perder mas de un 3 % durante la sesion, en un
Cobre ($/Ton) 8.717,1 -6,46% 8.725,9 8.855,3* contexto de ventas masivas para cubrir pérdidas en otros activos. Los futuros del oro
Zinc ($/Ton) 2.645,5 -2,05% 2.648,5 2.683,3* estadounidense a 1 mes bajaron un 2,8 %, cerrando la jornada en 3.035,40 $/Oz. Por
. o " Ultimo, los futuros del cobre a 3 meses sufrieron un descenso del 6,4 %, cerrando la
Aluminio ($/Ton) 2.346,0 -3,08% 2.346,0 2.426,2 jornada en 8.764 $/Tm.
Niquel ($/Ton) 14.537,2 -6,34% 14.557,2 15.191,0%
Hierro Fe ($/Ton) - - 102,64 94,68 o —
pr———
Acero ($/Ton) 932,0 -6,34% 932,0 830,0 / \V""\»\
Aziicar (§/Ton) 538,3 -1,01% 538,3 517,8 A .
Café ($ILb) 365,7 -5,07% 365,7 345,6 N N
Co2 (€/Ton) 62,80 -3,30% 63,16 63,82 v\ww 5
Baltic Dry Index 1.540,0 -2,72% - - ey 64
Reuters MP Index 73.34 -0.95% 71.99 70.67 1500 0U10 0910 1710 0110 0910 1710 0110 0910 1710 0110 0910 1740 230 0710
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Brent, evolucion semanal: Reuters (*) Futuro 15 meses

Renta variable

<o . . . . . Cierre
Indice Cierre Cierre anterior Indice Cierre e
anterior
NYSE COMPOSITE 17.618,61 18.767,19 -6,12% -7,74% XETRA DAX 20.641,72 21.717,39 -4,95% 3,68%
S&P500 5.074,08 5.396,52 -5,97% -13,73% IBEX 35 12.422,00 13.191,20 -5,83% 7,13%
NASDAQ 15.587,79 16.550,61 -5,82% -19,28% EUROSTOXX 50 4.878,31 5.113,28 -4,60% -0,36%
NIKKEI 225 33.780,58 34.735,93 -2,75% -15,33% MERC. CONT. 1.227,62 1.303,61 -5,83% 7,94%
FTSE 100 8.054,98 8.474,74 -4,95% -1,44% CAC-40 7.274,95 7.598,98 -4,26% -1,43%
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