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DESTACADOS:

. Divergencia econdmica entre EE. UU. y la Eurozona se acentua ante debilidad europea y mayor resiliencia estadounidense.
. El dolar se fortalece tras sélidos datos de empleo en EE. UU. y presiona a las principales divisas.
. Caen petréleo y oro ante menor tension geopolitica y expectativas de tipos altos en EE. UU.

Global Macro

La semana pasada se publicaron importantes datos que podrian estar dando la razén a determinados analistas que vienen anticipando un
posible comportamiento econémico asimétrico entre la Zona Euro y EEUU. De la Zona Euro nos sorprendié que el crecimiento del 1Q de
este afio fuera del -0,2% situandose el dato interanual en el +0,3% desde el +1,2% del 4Q 2025. Este dato estd muy influenciado por la
negativa evolucién de economias como la francesa, irlandesa o de Lituania y también no se veia un dato negativo trimestral desde el 4Q
2022. También conocimos que la inflacién ya alcanza el 3,2% manteniéndose la tasa de paro en el 6,3%. Las perspectivas no son
halagliefias mientras se mantengan los problemas de suministro y oferta derivados de los conflictos existentes en Ormuz y Rusia vs Ucrania.
El PMI compuesto de la Zona Euro se mantiene en 48,5 confirmando tales expectativas al dia de hoy. Em EEUU volvié a sorprender la tasa
de paro, generandose al mes de mayo el doble de puestos no agricolas al situarse en 172.000, permitiendo que la tasa se mantenga en el
4,3%. EI PIB 1Q fue revisado desde el 2,0% al 1,6%. Y la inflacion se sitla en el 3,8%. Las perspectivas para esta economia parecen mas
positivas alcanzado el PMI compuesto los 57,7 puntos en mayo desde los 55,9 del mes anterior. Esta semana el foco de atencion estara en
la publicacién mafiana del IPC de EEUU al mes de mayo para el cual se espera un 4,8%. También en la reunién del BCE del proximo
miércoles, para la cual los analistas no esperan cambios manteniendo el tipo de referencia en el 2.15%.

Festividades:
. 15 de junio: Argentina
. 19 de junio: China
. 4 de julio: EE.UU
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Datos Macroeconémicos Periodo Anterior Esperado
PIB 8 junio Japén Q1 21% 1,3% 1,8% Alta
Comercio Internacional 9 junio EE.UU. Abil -60,3B -56,4B - Alta
Importaciones 9 junio China Mayo 253% 25,0% - Alta
Exportaciones 9 junio China Mayo 141% 15,0% - Alta
IPC 10 junio China Mayo 1,2% 1,3% - Alta
IPC 10 junio EE.UU. Mayo 3,8% 4.2% - Alta
Peticiones de desempleo 11 junio EE.UU. 6 jun, wle 219k - - Alta
IPC Armonizado 12 junio Alemania Mayo 2,7% 2,7% - Alta
PIB 12 junio Reino Unido Abril 1,2% - - Alta
IPC 12 junio Francia Mayo 2,4% 24% - Alta
Mercado de Divisas
Divisas Apertura  A%Diaria A% Semanal  Fixings 3112/2025 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 3112/2025
USD/EUR 1,1616 0,02% -0,03% 1,1637 1,1750 CNY/EUR  7,8772 -0,02% -0,07% 7,8923 8,2262
JPY/EUR 185,24 -0,05% 0,08% 185,52 184,09 RUB/EUR 82,343 -0,27% -1,58% N/A 92,5926
GBP/EUR  0,8664 0,05% 0,09% 0,8662 0,8726 MXN/EUR 20,206 0,16% 0,25% 20,154 21,1180
CHFEUR  0,9149 0,11% 0,16% 0,9153 0,9314 BRL/EUR 5,8768 0,03% 0,45% 5,8718 6,4364
AUD/EUR 1,6301 -0,10% 0,29% 1,6321 1,17581 INR/EUR 111,142 0,74% -0,05% 111,3650 105,5965
El délar se mantuvo en niveles proximos a maximos de dos meses tras la publicacion de FFECERW-A08- 80 1D AR 1S =
un sélido informe de empleo en Estados Unidos, que llevo al mercado a aumentar de .
forma significativa las probabilidades de una subida de tipos por parte de la Reserva
Federal a finales de afio. L
En este contexto, el euro cayd hasta un minimo de dos meses en torno a 1,1507 délares, L
mientras la libra esterlina retrocedi¢ hasta la zona de 1,3317 délares, en minimos de tres
semanas. El yen continud depreciandose y se situ6 alrededor de 160,3 por doélar, L
profundizando en niveles que han reactivado la vigilancia de las autoridades japonesas. e
En Norteamérica, el ddlar canadiense cedid6 un 0,1% hasta 1,3920 por dolar .
estadounidense, aunque el movimiento fue mas moderado que en otras divisas del G10 Lise
gracias a unos datos de empleo mejores de lo esperado. En Asia, el yuan avanzd m
ligeramente hasta 6,7837 por ddlar y mostré un comportamiento mas estable pese al
entorno de fortaleza del délar. [
1 7 ® » o 1 nq @
= USD/EUR, evolucidn semanal: Reuters
Pais Fecha Evento —
Estados Unidos 17/06/2026 Decision de tipos de interés
. o ) - R1 1,1790 S1 1,1630 MM 20 1,1526
Suiza 18/06/2026 Decision de tipos de interés
: P o R2 1,1950 S2 1,1575 MM 60 1,1523
Canada 10/06/2026 Decision de tipos de interés = 12 i1 MM 200 1.1565
Japon 16/06/2026 Decisién de tipos de interés S 2080 3 Jiat :
Volatilidad ™ | 6M Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
FX D-30 ‘ D-30 1 mes 1,1535 1,1537 0,8652 0,8655 184,37 184,43
EUR/USD 578% 585% 645% 568% 6,07%  6,48% 3 meses 11564  1,1566  0,8675  0,8679 183,91 183,97
EUR/JPY 5,684 7,27 % ;98 % 5404 H| N, 18 % T,85% 6 meses 1,602 1,604 08708 0,8712 183,16 183,21
EUR/GBP 3,64% 4,14% 4,75% 3,78% 4,50% 5,05% 12 meses 1,1681 1,689  0,8780  0,8784 181,58 181,75
e-DailyMarkets
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Mercado monetario y de crédito

Los principales movimientos en los
mercados de renta fija estuvieron
marcados por el repunte de las TIRes
soberanas, especialmente en EE.UU., tras
la publicacién de unos sélidos datos de
empleo que reforzaron las expectativas de
una politica monetaria mas restrictiva por
parte de la Reserva Federal. En este
contexto, la rentabilidad del bono
estadounidense a 10 afios aument6 hasta
el 4,54%, mientras que la referencia
alemana al mismo plazo avanzd hasta el
3,03%. El mercado continia descontando
una elevada probabilidad de nuevas
subidas de tipos por parte de ambos
bancos centrales, apoyado en la fortaleza
del mercado laboral estadounidense y el
miedo geopolitico en Oriente Medio.

fllech EURIBOR usD GBP JPY CHF CNY MXN
interés
1 Mes 2,0090 3,5934 3,7351 0,7271 -0,0462 1,3885 9,9580 14,352
3 Meses 2,1900 3,6437 3,7468 0,7279 -0,0461 1,4020 9,8470 14,349
6 Meses 2,4460 3,7083 3,7817 0,7053 -0,0486 1,4265 9,6890 14,416
12 meses 2,7220 - 3,9779 0,5921 -0,0350 1,4600 9,3610 14,612
5 10 Diferencial
s anos  afnos anos Bund 10y
B=FED  3,75% 0pb 29/04/126  17/06
SR 21202192 3,063 . BBCE  2,00% 0 30/04/26  11/06
EE.UU. 4191 4,320 4,576 151 — aads pb
SEUK 3.75% 0pb 30/04/26  18/06
UK 4,380 4505 4,943 188 "
AP 1422 1945 2723 ) 3 4 [(elyaP  075% 0pb 28/04/26  16/06
&l AUS  4,35%  +0,25pb 06/05/26  16/06
ESP 2,794 3,002 3,503

| TipolRS EURIBOR3M EURBOREM  USD ~ GBP  JPY | CDS 5aiios _

3 Afos 2,7955 2,8595 4,2295 4,4460 1,6642 Austria 1 (0 7%) 1x4 2,3800
5 Afos 2,8350 2,8840 4,2338 4,4649 1,9732 Irlanda 13 (0,6%) 3x6 2,5210
7 Ahos 2,9065 2,9480 4,2950 4,5414 2,2172 Marruecos 79 (-0,8%) 6x9 2,6510
10 Afios 3,0355 3,0620 4,3759 4,6949 2,5439 Turquia 251 (-1,8%) 9x12 2,7060
Commodities
Commodity Ultimo UAVZTS Fwd Fwd Los mercados de materias primas registraron una sesién de correcciones, con el
3meses 12meses petréleo y el oro cerrando a la baja. El Brent y el WTI descendieron hasta los 93,09 y
Brent ($/Baril) 97,75 5,01% 95,13 82,37 90,54 ddlares por barril, respectivamente, ante la percepcion de una menor
. probabilidad de escalada en el conflicto entre Estados Unidos e Iran, lo que redujo la
WTI (§/Barri) 94,77 4,67% 89,31 77,05 prima de riesgo geopolitica, aunque las limitaciones en el trafico por el estrecho de
Oro ($/0z) 4.302,1 -0,62% 4.333,00 4.532,30 Ormuz, la continuidad de las negociaciones y las tensiones en el Libano continuaron
ofreciendo soporte a los precios. Asimismo, las perspectivas de una demanda mas
Cobre ($Ton) 13.465,2 -0.74% 13.531,00 13.560,50 débil y el mantenimiento de las previsiones de produccién por parte de la OPEP
Zinc ($/Ton) 3.487,1 -0,81% 3.512,50 3.465,50 contribuyeron a limitar las subidas del petréleo. Por su parte, el oro retrocedié hasta los
Aluminio ($/Ton) 3.710.4 -0,94% 3.636,00 3.418,59 4.365,93 ddlares por onza, presionado por unos sélidos datos de empleo en Estados
- ’ o ’ ’ Unidos que reforzaron las expectativas de que la Reserva Federal mantendra una
Niquel ($/Ton) 18.741,7 -0,15% 18.943,00 19.365,73 politica monetaria restrictiva durante mas tiempo, elevando el coste de oportunidad de
Hiemo Fe ($/Ton) 109,27 0,01% 105,16 101,09 mantener activos sin rendimiento como el metal precioso y favoreciendo el repunte de
Acero ($/Ton) 1427.0 0.15% 1.178.00 1.034.00 las rentabilidades de la deuda estadounidense.
Az(icar ($/Ton) 429,80 -1,63% 429,80* 454,10 b et il it AL 2
Café ($/Lb) 269,9 -1,51% 269,85* 251,45 -
Co2 (€/Ton) 77,70 0,88% 78,01 269,85 o
Baltic Dry Index 3.124,0 1,26% - - -
o
Brent, evolucion semanal: Reuters (*) Futuro 2 meses
Renta variable
Cierre Cierre anterior indice Cierre Clen_'e
anterior
NYSE COMPOSITE 23.256,50 23.572,77 -1,34% 5,69% | XETRA DAX 24.759,05 24.944,95 -0,75% 1,10%
S&P500 7.383,74 7.584,31 -2,64% 7,86% IBEX 35 18.344,90 18.276,00 0,38% 5,99%
NASDAQ 25.709,43 26.830,96 -4,18%  10,62% | EUROSTOXX50 6.062,07 6.103,33 -0,68% 4,67%
NIKKEI 225 66.588,12 67.470,69 -1,31% 32,28% | MERC. CONT. 1.805,40 1.798,90 0,36% 5,75%
FTSE 100 10.368,05 10.360,32 0,07% 4,40% | CAC-40 8.218,24 8.244,29 -0,32% 0,84%
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