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USD/EUR, evolución semanal: Reuters 

 

 

Medias Móviles USD/EUR 

MM 20 1,0539 

MM 60 1,0807 

MM 200 1,0842 

 

Resistencias USD/EUR           Soportes USD/EUR    Resistencia USD RSI 

R1 1,0670 S1 1,0395    

R2 1,0775 S2 1,0332    

R3 1,0875 S3 1,0200    
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Volatilidad  1M 6M 12M 1M 6M 12M 

 FX ATM ATM ATM D-30 D-30 D-30 

EUR/USD 7,29% 7,20% 7,34% 7,36% 7,05% 7,02% 

EUR/JPY 11,09% 10,60% 10,30% 9,11% 10,01% 10,09% 

EUR/GBP 4,33% 4,89% 5,24% 4,73% 5,19% 5,41% 
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Mercado de Divisas 

DESTACADOS: 
• En EE. UU., las solicitudes de subsidios por desempleo alcanzaron las 224.000. 

• La pasada semana el USD fluctuó frente al EUR dentro del rango 1,0459 – 1,0629 

• Los precios del petróleo cayeron el viernes y acumularon pérdidas semanales. 

Festividades: 
• 12 diciembre: Kenia 

• 13 diciembre: Malta 

Durante el transcurso de la pasada semana el USD fluctuó frente al EUR dentro del rango 
1,0459 – 1,0629 a pesar de los diferentes factores geopolíticos que irrumpieron en los 
mercados como: a) intento de golpe de estado en Corea del Sur; b) moción de censura 
perdida por el gobierno francés y c) conflicto en Siria, manteniéndose vigentes los ya 
conocidos sobre la guerra entre Ucrania y Rusia y el conflicto Israel y Palestina. Parece 
que lo de menos es la macroeconomía, registrando los mercados altos niveles de 
incertidumbre y volatilidad.  

Desde un punto de vista macroeconómico, el cierre de este año para la cotización 
USD/EUR también va a depender de las decisiones que puedan tomar el BCE el próximo 
12/12 y la FED USA el 18/12. Esta más claro que baje tipos Europa que EE. UU., pero 
está por ver que pistas nos dan para los próximos movimientos en el futuro. Mientras 
tanto, el rango técnico más amplio para esta paridad seria 1,0275 – 1,0780. El rango corto 
está ubicado entre 1,0400 y 1,0600.  

El CNY cotizó la pasada semana mínimos frente al USD no vistos desde noviembre 2023 
en 7,29. Desde la victoria de Trump, que cotizaba 7,10, no parado de perder posiciones 
ante el temor de la política arancelaria del nuevo presidente norteamericano.  

 

En el inicio de una nueva semana el foco de atención de los analistas estará centrado en la próxima reunión del Banco Central  Europeo que 
tendrá lugar el próximo jueves día 12 y para la cual se espera un nuevo descenso del tipo oficial de interés por 25 pb para situar el tipo de 
refinanciación en el 3,15% y el de depósito en el 3,0%. Los claros síntomas de enfriamiento en las economías europeas, sobre todo 
Alemania y Francia, unido a la tendencia de la inflación hacia el 2%, hoy en día en el 2,3%, permite especular con esta posib ilidad que ya 
descuenta el mercado. La pasada semana también conocimos como los PMI europeos del sector servicios también empeoraban 
acompañando a un débil sector manufacturero, lo cual situaba el PMI compuesto de la Zona Euro otra vez por debajo de los 50 puntos en 
48,3. En paralelo, los datos referentes a las ventas minoristas en Europa también rompieron su senda positiva para caer un 0,5% en octubre 
tras el +0,5% de septiembre o el +1,1% de agosto. A pesar de todo, el crecimiento económico de la Zona Euro 3Q medido a través del PIB 
se situó en el 0,9%, dato mejor que el 0,5% del 2Q o el 0,4% del 1Q. En EE. UU. se publicó la tasa de paro del mes de noviembre que a 
pesar de generar 227.000 nuevos puestos de trabajo no agrícolas vio como aumentaba al 4,2% desde el 4,1% de octubre. Esta semana 
estaremos atentos a la publicación de la inflación USA del mes de noviembre, que podría subir al 2,7% desde el 2,6% anterior.  

 

 

 

 

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ% Semanal Fixings 31/12/2023 

USD/EUR 1,0564 -0,05% 0,64% 1,0581 1,1037 

JPY/EUR 158,82 0,16% 1,15% 159,25 155,65 

GBP/EUR 0,8276 -0,18% -0,23% 0,8286 0,8670 

CHF/EUR 0,929 0,02% -0,19% 0,9284 0,9286 

AUD/EUR 1,6442 -0,54% 1,47% 1,6506 1,6206 

 

Global Macro 

País Fecha  Evento 

Canadá 11/12/2024 Decisión de tipos de interés 

Eurozona 12/12/2024 Decisión de tipos de interés 

EE.UU 18/12/2024 Decisión de tipos de interés 

Reino Unido 19/12/2024 Decisión de tipos de interés 

z 

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ% Sem Fixings 31/12/2023 

CNY/EUR 7,6860 0,12% 0,88% 7,6852 7,8509 

RUB/EUR 105,111 -1,08% -6,00% 117,201 98,5913 

MXN/EUR 21,272 -0,16% -0,50% 21,360 18,7231 

BRL/EUR 6,4332 -0,05% 1,16% 6,3546 5,3618 

INR/EUR 89,481 0,00% 0,56% 89,613 91,9045 

 

Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR 

1 mes 1,0579 1,0580 0,8288 0,8290 158,31 158,33 

3 meses 1,0606 1,0607 0,8311 0,8314 157,68 157,69 

6 meses 1,0659 1,0662 0,8357 0,8361 156,87 156,90 

12 meses 1,0773 1,0776 0,8454 0,8457 155,66 155,73 

 

Datos Macroeconómicos Día País  Periodo Anterior Esperado Real Importancia 

PIB interanual 9 diciembre Japón Octubre 0.9% 0,9% 1,2% Alta 

IPC interanual 9 Diciembre China Noviembre 0,3% 0,5% 0,2%                    Alta 

IPC interanual 10 Diciembre Alemania Noviembre 2,4% 2,4% - Alta 

Importaciones 10 Diciembre China Noviembre -2,3% 0,3% - Alta 

IPC interanual 11 Diciembre EE.UU Noviembre 3,3% 3,3% - Alta 

Tasa de desempleo 12 Diciembre Australia Noviembre 4,1% 4,2% - Alta 

Solicitudes subsidio por desempleo 12 Diciembre EE.UU 2 Dic, w/e 224K 220K - Alta 

PIB interanual 13 Diciembre Reino Unido Octubre 1,0% 1,6% - Alta 

IPC interanual 13 Diciembre Francia Noviembre 1,3% - - Alta 

Producción manufacturera mensual 13 Diciembre Reino Unido Octubre -1,0% 0,2% - Alta 
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Los precios del petróleo cayeron el viernes y acumularon pérdidas semanales, ya que 
los analistas proyectaron un excedente de oferta para 2024 debido a una demanda 
débil, a pesar de la decisión de la OPEP de retrasar aumentos de producción y 
extender los recortes profundos hasta finales de 2026, buscando una mayor 
estabilización en los precios para hacer frente a las bajas expectativas de consumo 
global. Los futuros del crudo Brent para entrega en enero bajaron un 1,4%, cerrando en 
71 $/Barril, mientras que el WTI disminuyó un 1,6%, cerrando en 67 $/Barril. Por otro 
lado, los precios del oro subieron tras la publicación del informe de empleo de 
noviembre en EE. UU., que mostró una desaceleración gradual del mercado laboral, 
aumentando las expectativas de futuros recortes de tasas por parte de la FED. El oro al 
contado subió un 0,2%, alcanzando 2.636 $/Oz, mientras que los futuros del oro 
estadounidense a un mes se incrementaron un 0,4%, cerrando en 2.659 $/Oz. 
 

 

Los rendimientos de los bonos del Tesoro 
de EE. UU. cayeron a su nivel más bajo en 
seis semanas tras los datos de empleo de 
noviembre, que los inversores vieron como 
señal de un posible recorte de tasas de la 
FED el 17-18 de diciembre. El rendimiento 
del bono a 10 años cayó 3,3pb a 4,149%, y 
el del bono a 2 años bajó 5pb a 4,096%. 
Los rendimientos de la zona euro bajaron 
el viernes después de que los datos 
mostraran que el mercado laboral de EE. 
UU. tuvo un desempeño mejor de lo 
esperado en noviembre, aunque 
mantuvieron a la Reserva Federal 
encaminada a recortar tasas en diciembre. 
En Europa, el Bund alemán a 10 años 
subió 1,4pb, cerrando en 2,109%, tras 
haber tocado un máximo de 2,123%. 
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Hasta  

 

Renta variable 

Tipo IRS EURIBOR 3M EURIBOR 6M USD GBP JPY 

3 Años 2,0150 2,0760 4,0752 4,2190 0,7238 

5 Años 2,0100 2,0615 3,9650 4,0750 0,8063 

7 Años 2,0410 2,0660 3,9317 4,0214 0,8938 

10 Años 2,1070 2,1200 3,9340 4,0375 1,0575 

 

Commodity Último %Var.  
Fwd 

3meses 
Fwd 

12meses 
 

Brent ($/Barril) 71,84 1,01% 71,02 70,28 

WTI ($/Barril) 67,96 1,13% 67,54 66,65 

Oro ($/Oz) 2.649,3 0,62% 2.651,6 2.730,50 

Cobre ($/Ton) 9.011,9 0,56% 9.022,9 9.297,0* 

Zinc ($/Ton) 3.052,9 -1,49% 3.047,9 3.079,5* 

Aluminio ($/Ton) 2.569,8 -1,57% 2.576,4 2.629,2* 

Níquel ($/Ton)  15.824,5 0,44% 16.047,0 -479,9* 

Hierro Fe ($/Ton) 103,01 0,39% 102,53 100,35 

Acero ($/Ton) 689,0 0,44% 689,0 790,0 

Azúcar ($/Ton) 561,0 1,96% 561,0 532,4 

Café ($/Lb) 332,5 5,30% 332,5 314,2 

Co2 (€/Ton) 68,31 1,44% 68,31 70,04 

Baltic Dry Index 1.167,0 0,60% - - 

Reuters MP Index 78,18 -1,54% 76,85 75,12 

 

Commodities 

Tipo 
interés 

 EURIBOR USD GBP JPY CHF CNY MXN BRL 

1 Mes  3,0050 4,6089 4,7253 0,2273 0,9525 1,7100 9,9530 11,780 

3 Meses  2,8680 4,8571 4,9022 0,2271 1,0093 1,7530 9,7810 12,351 

6 Meses  2,6540 5,1452 5,0519 0,1814 1,1323 1,7700 9,5470 13,159 

12 meses  2,3990 - 5,2222 0,1037 1,3709 1,8000 9,1440 14,114 3,5670 

 

Bonos 
2 

años 
5 

años 
10 

años 
Diferencial 
Bund 10y  

GER 2,001 1,962 2,099 - 

EE.UU. 4,106 4,034 4,149 205 

UK 4,257 4,126 4,262 216 

JAP 0,575 0,719 1,045 -105 

ESP 2,203 2,378 2,740 64 

 

Mercado monetario y de crédito   

FRAs EUR 

1x4 2,6680 

3x6 2,2740 

6x9 1,9570 

9x12 1,8340 

 

País 
Tipo 

Oficial 
Última 

modificación 

Fecha 

modificación 
Próxima 
Reunión  

 FED 4,75% -25 pb   07/11/24 18/12 

 BCE 3,25% -25 pb 17/10/24 12/12 

 UK 4,75% -25 pb 07/11/24 19/12 

 JAP 0,25% 0 pb 31/10/24 19/12 

 AUS 4,35% 0 pb 05/11/24 10/12 

 

Brent, evolución semanal: Reuters 

CDS 5 años 

España 34 (1,7%) 

Austria 14 (0,8%) 

Egipto 538 (-2,7%) 

Francia 40 (-2,6%) 

 

 (*) Futuro 15 meses 

 

Índice Cierre Cierre anterior 
%Var. 

Día 

%Var.

Año 
Índice Cierre 

Cierre 

anterior 

%Var. 

Día 

%Var.   

Año 

NYSE COMPOSITE 20.107,79 20.157,44 -0,25% 19,31% XETRA DAX 20.384,61 20.358,80 0,13% 21,69% 

S&P500 6.090,27 6.075,11 0,25% 27,68% IBEX 35 12.072,00 12.118,70 -0,39% 19,50% 

NASDAQ 19.859,77 19.700,72 0,81% 18,03% EUROSTOXX 50 4.977,78 4.951,58 0,53% 10,09% 

NIKKEI 225 39.091,17 39.395,60 -0,77% 16,81% MERC. CONT. 1.176,73 1.181,61 -0,41% 18,02% 

FTSE 100 8.308,61 8.349,38 -0,49% 7,44% CAC-40 7.426,88 7.330,54 1,31% -1,54% 

 
Principales fuentes de información: 

- Oxford Economics 
- FMI 
- Refinitiv - Thomson Reuters 
- OCDE 
- Bloomberg 
- Bancos Centrales    
 

DISCLAIMER: This document has been prepared by Ernst & Young S.L (‘EY’) on the basis of publicly available information, not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, 
makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the sufficiency, accuracy, completeness or reasonab leness of the information set forth in this note, nor do they owe any duty of 
care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is no t 
liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being fu rnished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and 
analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any 
underlying assets of the Company or an invitation to offer.  
 
Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any jurisdiction, 
including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter i nto any other transaction.  
 
© 2024 Ernst & Young, S.L. 
 
Todos los derechos reservados.  
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