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DESTACADOS: Festividades:
e EnEE. UU, las solicitudes de subsidios por desempleo alcanzaron las 224.000. . 12 diciembre: Kenia
e  lapasada semana el USD fluctud frente al EUR dentro del rango 1,0459 — 1,0629 . 13 diciembre: Malta
e Los precios del petréleo cayeron el viernes y acumularon pérdidas semanales.
Global Macro Corporate Treasury Advisory
En el inicio de una nueva semana el foco de atencion de los analistas estara centrado en la préxima reunion del Banco Central Europeo que Juan Manuel Martinez Méndez
tendra lugar el proximo jueves dia 12 y para la cual se espera un nuevo descenso del tipo oficial de interés por 25 pb para situar el tipo de juanmanuel.martinezmendez@es.ey.com
refinanciacion en el 3,15% y el de deposito en el 3,0%. Los claros sintomas de enfriamiento en las economias europeas, sobre todo I io Sartorius C ial
Alemania y Francia, unido a la tendencia de la inflacion hacia el 2%, hoy en dia en el 2,3%, permite especular con esta posibilidad que ya gnacio an orius ; arvaja
descuenta el mercado. La pasada semana también conocimos como los PMI europeos del sector servicios también empeoraban ignacio.sartoriuscarvajal@es.ey.com

acompafiando a un débil sector manufacturero, lo cual situaba el PMI compuesto de la Zona Euro otra vez por debajo de los 50 puntos en Daniela Hortet Luian
48,3. En paralelo, los datos referentes a las ventas minoristas en Europa también rompieron su senda positiva para caer un 0,5% en octubre /

tras el +0,5% de septiembre o el +1,1% de agosto. A pesar de todo, el crecimiento econémico de la Zona Euro 3Q medido a través del PIB daniela.hortet.lujan@es.ey.com
se situd en el 0,9%, dato mejor que el 0,5% del 2Q o el 0,4% del 1Q. En EE. UU. se publico |a tasa de paro del mes de noviembre que a

pesar de generar 227.000 nuevos puestos de trabajo no agricolas vio como aumentaba al 4,2% desde el 4,1% de octubre. Esta semana Carla Mayor Guijarro

estaremos atentos a la publicacion de la inflacion USA del mes de noviembre, que podria subir al 2,7% desde el 2,6% anterior. carla.mayor.guijarro@es.ey.com

Datos Macroeconémicos i riodo Anterior
PIB interanual 9diciembre Japon Octubre 0.9%

Esperado Importancia

IPC interanual 9 Diciembre China Noviembre 0,3% 0,5% 0,2% Alta
IPC interanual 10 Diciembre Alemania Noviembre 24% 24% o Alta
Importaciones 10 Diciembre China Noviembre -2,3% 0,3% - Alta
IPC interanual 11 Diciembre EE.UU Noviembre 33% 33% o Alta
Tasa de desempleo 12 Diciembre Australia Noviembre 4,1% 4,2% - Alta
Solicitudes subsidio por desempleo 12 Diciembre EE.UU 2 Dic, wle 224K 220K - Alta
PIB interanual 13 Diciembre Reino Unido Octubre 1,0% 1,6% - Alta
IPC interanual 13 Diciembre Francia Noviembre 1,3% - = Alta
Produccion manufacturera mensual 13 Diciembre Reino Unido Octubre -1,0% 0,2% - Alta

Mercado de Divisas

Divisas Apertura  A%Diaria  A%Semanal  Fixings 31/12/2023 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 31/12/2023
USD/EUR 1,0564 -0,05% 0,64% 1,0581 1,1037 CNY/EUR 7,6860 0,12% 0,88% 7,6852 7,8509
JPY/EUR 158,82 0,16% 1,15% 159,25 155,65 RUB/EUR 105,111 -1,08% -6,00% 117,201 98,5913
GBP/EUR 0,8276 -0,18% -0,23% 0,8286 0,8670 MXN/EUR 21,272 -0,16% -0,50% 21,360 18,7231
CHF/EUR 0,929 0,02% -0,19% 0,9284 0,9286 BRL/EUR 6,4332 -0,05% 1,16% 6,3546 5,3618
AUD/EUR 1,6442 -0,54% 1,47% 1,6506 1,6206 INR/EUR 89,481 0,00% 0,56% 89,613 91,9045

Durante el transcurso de la pasada semana el USD fluctu¢ frente al EUR dentro del rango |
1,0459 - 1,0629 a pesar de los diferentes factores geopoliticos que irrumpieron en los
mercados como: a) intento de golpe de estado en Corea del Sur; b) mocién de censura AT TRy : T
perdida por el gobierno francés y c) conflicto en Siria, manteniéndose vigentes los ya

conocidos sobre la guerra entre Ucrania y Rusia y el conflicto Israel y Palestina. Parece u
que lo de menos es la macroeconomia, registrando los mercados altos niveles de - L P A -1,09
incertidumbre y volatilidad. M"

Desde un punto de vista macroeconémico, el cierre de este afio para la cotizacion y A 108
USD/EUR también va a depender de las decisiones que puedan tomar el BCE el proximo ; n

12/12 y la FED USA el 18/12. Esta mas claro que baje tipos Europa que EE. UU., pero
estd por ver que pistas nos dan para los préximos movimientos en el futuro. Mientras
tanto, el rango técnico mas amplio para esta paridad seria 1,0275 — 1,0780. El rango corto
esta ubicado entre 1,0400 y 1,0600.

EI CNY cotizé la pasada semana minimos frente al USD no vistos desde noviembre 2023
en 7,29. Desde la victoria de Trump, que cotizaba 7,10, no parado de perder posiciones

L

ante el temor de la politica arancelaria del nuevo presidente norteamericano. 101215 1820 22220 0204 031013 15 18 22 2427 30 01 05 0710 13 15 10 21 24 27 20 03 05 8
septiembre 2024 | octubre 2024 | noviembre 2024 |
- USD/EUR, evolucién semanal: Reuters
Volatilidad M 6M 12M 1M 6M 12M - . —
B R B R B
R1 1,0670 S1 1,0395 MM 20 1,0539
EUR/USD 729%  7,20% 7,34% 7,36% 7,05% 7,02% R Lo77s o 1033 MM 60 10807
11,09% 10,60% 10,30% 9,11% 10,01% 10,09% ’ ’ '
AR R3 10875 3 1,0200 MM200 10842
EUR/GBP 433% 489% 524% 4,73% 519% 5,41%
. Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
Pais Fecha Evento
— T ST s C oS 1 mes 1,0579  1,0580 0,8288  0,8290 158,31 158,33
Eurozona 12/12/2024 Decision de tipos de interés 3 meses 1,0606 1,0607 08311 08314 157,68 157,69
EE.UU 18/12/2024 Decision de tipos de interés BImeses AR SOC62 5300 5360 A3 2020
Reino Unido 19/12/2024 Decision de tipos de interés 12 meses 10773 10776 0,8454 0.8457 155,66 155,73
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Mercado monetario y de crédito

Los rendimientos de los bonos del Tesoro

de' EE. UU. cayeron a su nivel mas bajo en T' : EURIBOR USD GBP IPY CHE CNY MXN BRL
seis semanas tras los datos de empleo de interes

noviembre, que los inversores vieron como 1 Mes 3,0050 46089 47253 02273  0,9525 1,7100 9,9530 11,780
el Sl 3 Mcses 2,8680 48571 49022 02271 1,0003 17530  9,7810 12,351
FED el 17-18 de diciembre. El rendimiento

del bono a 10 afios cayd 3,3pb a4,149%,y | 0 Meses 2,6540 51452 50519 0,814  1,1323 1,7700 9,5470 13,159
el del bono a 2 afios baj6 5pb a 4,096%. _ 12 meses 2,3990 - 5,2222  0,1037 1,3709 1,8000 9,1440 14,114

Los rendimientos de la zona euro bajaron
el viernes después de que los datos

i 1 . Tipo Ultima Fecha Proxi
mostraran que el mercado laboral de EE. Bonos 2 5 10 Diferencial P 6xima

" 8 afios afios afios Bund lOy Oficial modificacion modificacion Reunion
UU. tuo un desempefio mejor de lo EEFED  4,75% -25 pb 07/11/24  18/12
esperado en  noviembre,  aunque GER 2,001 1,962 2,099 - & .
mantuvieron a la Reserva Federal EE.UU 4,106 4,034 4,149 205 BCE 3.25% -25 pb 17/10/24 12/12
. . 1 1 i S Lo
encaminada a recortar tasas en diciembre. == UK 4,75% -25 pb 07/11/24 1912
. - UK 4,257 4,126 4,262 216
En Europa, el Bund aleman a 10 afios [®]JaPp  0,25% 0pb 31/10/24 1912
subié 1,4pb, cerrén.do en 2,109%, tras  JAP 0575 0719 1,045 -105 AUS  435% 0pb 05/11/24 10/12
haber tocado un maximo de 2,123%. ESP 2,203 2,378 2,740 64
TipolIRS EURIBOR3M EURIBOR 6M UsD GBP CDS 5 afios
3 Afios 2,0150 2,0760 4,0752 4,2190 0,7238 Espafa 34 (1,7%) 2,6680
5 Afos 2,0100 2,0615 3,9650 4,0750 0,8063 Austria 14 (0,8%) 3x6 2,2740
7 Afios 2,0410 2,0660 3,9317 4,0214 0,8938 Egipto 538 (-2,7%) 6x9 1,9570
10 Afos 2,1070 2,1200 3,9340 4,0375 1,0575 Francia 40 (-2,6%) 9x12 1,8340
Commodities
. _— Fwd Fwd Los precios del petréleo cayeron el viernes y acumularon pérdidas semanales, ya que
0, i
Commodity Ultimo Yovar. 3meses 12meses los analistas proyectaron un excedente de oferta para 2024 debido a una demanda
: débil, a pesar de la decision de la OPEP de retrasar aumentos de produccion y
$’Bam 0,
Brent ) LEtS LD 7L {0z 7028 extender los recortes profundos hasta finales de 2026, buscando una mayor
WTI ($/Barril) 67,96 1,13% 67,54 66,65 estabilizacion en los precios para hacer frente a las bajas expectativas de consumo
S0 o global. Los futuros del crudo Brent para entrega en enero bajaron un 1,4%, cerrando en
Oro (#02) 292 a2 ZEBLE 28030 71 $/Barril, mientras que el WTI disminuy6 un 1,6%, cerrando en 67 $/Barril. Por otro
Cobre (¥/Ton) 9.011,9 0,56% 9.022,9 9.297,0* lado, los precios del oro subieron tras la publicacion del informe de empleo de
Zinc ($/Ton) 3.052,9 -1,49% 3.047,9 3.079,5* noviembre en EE. UU., que mostr6 una desaceleracion gradual del mercado laboral,
- 0 . aumentando las expectativas de futuros recortes de tasas por parte de la FED. El oro al
Aluminio ($Ton) 2.569,8 -1,57% 2.576,4 2.629,2 contado subié un 0,2%, alcanzando 2.636 $/0z, mientras que los futuros del oro
Niquel ($/Ton) 15.824,5 0,44% 16.047,0 -479,9% estadounidense a un mes se incrementaron un 0,4%, cerrando en 2.659 $/0z.
Hierro Fe ($/Ton) 103,01 0,39% 102,53 100,35
Acero ($/Ton) 689,0 0,44% 689,0 790,0
Azlicar ($/Ton) 561,0 1,96% 561,0 532,4 73
Café ($/Lb) 332,5 5,30% 332,5 314,2 K
Co2 (€Ton) 68,31 1,44% 68,31 70,04 -
Baltic Dry Index 1.167,0 0,60% - - ,71'
Reuters MP Index 78,18 -1,54% 76,85 75,12 B0 OGN0 030 70 0EM0 0G0 [0 OG0 0940 10 OEA0 00 4740 200 0740
02dic. 24 03dic. 24 04dic24 | o5dic24 | 06dic24 || 09dic24
Brent, evolucion semanal: Reuters (*) Futuro 15 meses

Renta variable

. . : . 9 : . fo . Cierre
Indice Cierre Cierre anterior - - Indice Cierre .
anterior

NYSE COMPOSITE 20.107,79 20.157,44 -0,25% 19,31% XETRA DAX 20.384,61 20.358,80 0,13% 21,69%
S&P500 6.090,27 6.075,11 0,25% 27,68% IBEX 35 12.072,00 12.118,70 -0,39% 19,50%
NASDAQ 19.859,77 19.700,72 0,81% 18,03% EUROSTOXX 50 4.977,78 4.951,58 0,53% 10,09%
NIKKEI 225 39.091,17 39.395,60 -0,77% 16,81% MERC. CONT. 1.176,73 1.181,61 -0,41% 18,02%
FTSE 100 8.308,61 8.349,38 -0,49% 7,44% CAC-40 7.426,88 7.330,54 1,31% -1,54%
DISCLAIMER: This document has been prepared by Emst & Young S.L (EY’) on the basis of publicly available information, not mdependenﬂy verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, Principales fuentes de infi
makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the sufficiency, accuracy, or of the i ion set forth in this note, nor do they owe any duty of .
care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not - Oxford Economics
liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being fumished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and -FMmI
analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any - Refinitiv - Thomson Reuters
underlying assets of the Company or an invitation to offer. - OCDE
Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any jurisdiction, - Bloomberg
including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction. - Bancos Centrales
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