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DESTACADOS: Festividades:
e Laeconomia de la eurozona crecié un 0,6% en el primer trimestre. En Estados Unidos, el crecimiento del empleo se moderé en mayo . 9 junio: Alemania
e Los datos de creacion de empleo en EEUU mayores de los esperados apenas han permitido una ligera correccion del délar. . 16 junio: Argentina

e Los datos macroeconémicos también han tenido un efecto positivo sobre el precio del petréleo.
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La economia de la eurozona creci6 un 0,6% en el primer trimestre, seglin datos revisados de Eurostat publicados el viernes, superando Juan Manuel Martinez Méndez
tanto la estimacion inicial del 0,3% como las previsiones del mercado, que anticipaban un alza del 0,4%. En términos interanuales, el PIB juanmanuel. martinezmendez@es.ey.com
aumentd un 1,5%, también por encima del dato provisional del 1,2%. Mientras tanto, en Estados Unidos, el crecimiento del empleo se . . .
moderé en mayo, con la creacion de 139.000 puestos de trabajo, aunque por encima de los 130.000 esperados. La tasa de paro se mantuvo Ignacio Sartorius Carvajal
estable en el 4,2% por tercer mes consecutivo, en un contexto marcado por la incertidumbre arancelaria y migratoria que podria llevar a la ignacio.sartoriuscarvajal@es.ey.com
Reserva Federal a posponer nuevos recortes de tipos hasta septiembre. En Alemania, la produccion industrial cayé un 1,4% intermensual en

abril tras haber crecido un 3,0% en marzo, una cifra peor de lo previsto por los analistas, que anticipaban una caida del 1,0%, lo que afiade José Pablo Ortiz Aragén

dudas sobre la recuperacion del sector manufacturero en la mayor economia europea. Por Ultimo, la economia canadiense cred 8.800 jose.pablo.ortiz.aragon@es.ey.com
empleos netos en mayo, segun datos publicados el viernes por Statistics Canada, aunque la tasa de desempleo aumento hasta el 7,0%, Casilda Baldasano Sayans
reflejando una oferta laboral que sigue creciendo a un ritmo superior al de la demanda. Por sectores, el empleo en el segmento de bienes casilda.baldasano.sayans@es.ey.com

cay6 en 13.000 puestos, mientras que el sector servicios afiadié 21.800 empleos.

tos Macroeconémicos i Periodo Anterior Esperado Importancia
IPC 9 Junio China Mayo -0,1% -0,2% -0,1% Alta
PPI 9Junio China Mayo -2,7% -3.2% -3,3% Alta
Tasa de desempleo 10 Junio UK Abril 45% 4,6% Alta
IPC 11 Junio EE.UU. Mayo 2,3% 2,5% Alta
PIB 12 Junio UK Abril 11% - Alta
Solicitudes subsidio por desempleo 12 Junio EE.UU. 7 Junio 247k 240k Alta
Produccién Manufacturera (mensual) 12 Junio UK Abril 0,8% -0,8% Alta
Saldo comercial 13 Junio Eurozona Mayo 27,98 - Alta
IPC 13 Junio Suecia Mayo 0,2% - Alta
IPC 13 Junio Francia Mayo 0,7% 0,7% Alta

Mercado de Divisas

Divisas Apertura  A%Diaria A% Semanal  Fixings 31/12/2024 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 31/12/2024
USD/EUR 1.1425 0.26% -0.11% 1.1411 1.0353 CNY/EUR  8.2092 0.16% 0.56% 8.1955 7.5698
JPY/EUR 164.80 -0.12% 0.95% 164.62 162.75 RUB/EUR 90.258 0.43% -0.44% 117.201 117.518
GBP/EUR  0.8421 -0.07% -0.30% 0.8426 0.8273 MXN/EUR  21.799 0.09% -0.76% 21.823 21.5393
CHF/EUR 0.9375 0.09% 0.30% 0.9383 0.9393 BRL/EUR 6.3553 0.25% -2.06% 6.3685 6.4023
AUD/EUR 1.7530 -0.13% -0.43% 1.7592 1.6726 INR/EUR 97.761 -0.01% 0.10% 97.836 88.5332

Los datos de creacion de empleo en EEUU mayores de los esperados apenas han
permitido una ligera correccion del dolar hacia niveles inferiores a 1,14 USD/EUR. La
reaccion ha sido positiva en la compra de renta variable (S&P 500 en 6000) y en el
aumento de los tipos de interés del USD (+10 pb). No obstante, se comprueba
nuevamente que el délar no se beneficia del mayor diferencial de tipos de interés frente a
otras divisas.

El tema comercial y los aranceles vuelven a centrar la atencion del mercado. A partir de
hoy y durante esta semana, las dificiles negociaciones comerciales entre EEUU y China
probablemente continien presionando al délar. También durante la semana seran
relevantes los datos del mes de mayo en los cuales se evidenciaran los primeros efectos
de la fuerte subida de los aranceles anunciada por Trump en abril.

La tendencia técnica del euro se mantiene al alza a corto plazo por encima de 1,13
USD/EUR, situandose la resistencia mas relevante en 1,1620 USD/EUR. Por otro lado,
resulta significativo el escenario técnico de la libra frente al délar. En las Ultimas tres
semanas, la GBP no ha logrado superar la importante resistencia de 1,36 USD/GBP. ' - ' i : ! ! ' i : : ' i i : '
También la presion bajista del délar se mantiene frente al CAD aunque limitada por el 110 1940 0510 1310 2010 0510 1310 2040 05:0 1310 2040 0510 1340 19:0 0310 1£:10

soporte en 1,3650 CAD/USD. 02jun. 25 03jun.25 | 04jun.25 | 05un25 | 06un.25 | |09jun.25
Pais Fecha Evento USD/EUR, evolucién semanal: Reuters

Estados Unidos 18/06/2025 Decision de tipos de interés Resistencias USD/EUR Soportes USD/EUR

1,146

1,14

oL

Suiza 19/06/2025 Decision de tipos de interés R1 1,1575 S1 1,1280 MM 20 1,1321
Nueva Zelanda 09/07/2025 Decision de tipos de interés R2 1,1620 S2 1,1175 MM 60 1,1196
Japon 31/07/2025 Decision de tipos de interés R3 1,2030 S3 1,1025 MM 200 1,0816
Volatilidad ™M | 6M Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
FX D-30 ‘ D-30 1 mes 1.1447 11449 0.8436 0.8437  164.57 164.59
EUR/USD 785% 7.63% 7.63% 7.16% 7.19%  7.22% 3 meses 11495 11497 0.8468  0.8469  164.11 164.13
EUR/IPY 7.80% 897% 9.48% 7.81% 8.98%  9.37% 6 meses 11564 11567 0.8515 0.8516  163.50 163.54
EUR/GBP 442%  517%  5.42%  5.34% 5.44%  5.48% 12 meses 116901 11695 0.8605 0.8607 16241  162.50
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Mercado monetario y de crédito

Los rendimientos de los bonos de la zona Tipo
euro registraron su mayor subida semanal interés EURIBOR usb GBP JPY CHF CNY MXN BRL
%%Sig:ram(:;%o‘ﬁp”eesfardgcgr“cznz'osics 1 Mes 1.9720 43035 42342 04769 02051 16180  9.9480  14.738
final de los recortes de tipos y de que los 3 Meses 1.9590 4.3456 4.4058 0.4771 0.2428 1.6490 9.8090 14.844
datos estadounidenses sugirieran que la 6 Meses 2.0360 4.3965 4.5534 0.4060 0.3643 1.6670 9.6340 14.901
mayor economia del mundo seguia 12 meses 2.0410 - 4.8608  0.2936 0.7518 1.6930 9.2260 14.795
creando empleo a un ritmo constante. AGn
asi, el Bund aleméan a 10 afios cerraba la > 5 10 Dif ial Tipo T = B
jogna(:; e u(;._' 2,’56t% ZOT l;)na Ca_ida de, 27 Bonos afios afios afios I?:Iuerzgnl%y Oficial modificacion modificacion Reunion
5 5. = rendimen’o C€ bano japoncs a EEFED  450% 0pb 19/03/25 18/06
os afios, subi6 1,5 pb hasta el 0,765% y GER 1.862 2.153 2.561 -
el rendimiento a cinco afios, subié 2 pb BBCE 2,00% -25 pb 05/06/25 24107
: EE.UU. 4010  4.096 4.496 193 ——
hasta el 1,025%. En Estados Unidos, la 2 Ei= UK 4,25% -25 pb 06/02/25 19/06
FED ha sefialado no tener prisa por UK 4003 ety o2y 207 El JAP 0,50% 0pb 01/05/25 17/06
recortar mas |os tipos de interés. JAP 0.780  1.037 1471 -109 &BAUS  385% 25 pb 2000525  08/07
ESP 2.002  2.436 3.136 58
Tlpo IRS EURIBOR3M EURIBOR6M CDS 5 afios _
"3Afos 20045 20660 39550 40465 08700 Austria 16 (1 2%) 1.9730
5 Afios 2.1895 2.2490 3.9850 4.0964 0.9813 Brasil 156 (0,9%) 3X6 1.8950
7 Afos 2.3465 2.3890 4.0787 4.1942 1.0988 Alemania 11 (-6,7%) 6x9 1.8160
10 Afios 2.5365 2.5480 4.2120 4.3450 1.2963 Israel 68 (-3,6%) 9x12 1.8020
Commodities
Commodity Ultimo %Var Fwd Fwd El petréleo subié mas de un délar el barril el viernes, registrando su primera subida
) CINESES 12meses semanal en tres semanas tras un informe favorable sobre el empleo en EE.UU y la
Brent ($/Baril 66.34 -0.20% 64.65 64.59 reanudacion de las conversaciones comerciales entre Estados Unidos y China, lo que
: ’ ’ : aumenta las esperanzas de crecimiento en las dos mayores economias del mundo.
WTI ($/Barril) 64.50 -0.12% 64.50 61.39
Los futuros del crudo Brent para su venta en julio cotizaron a 66,47 $/Barril, con una
Oro(§02) 8,323.4 0:42% 3,328.0 0.00 subida del 1,73%. Por otro lado, los futuros del WTI estadounidense a un mes se
Cobre ($/Ton) 9,762.8 -0.71% 9,731.2 9,587.5* incrementaron un 1,91% hasta cerrar en los 64,58 $/Barril. Los precios del oro cayeron
Zinc ($/Ton) 2,630.4 -0.76% 2,648.8 2,707.2* mas de un 1%, a causa de un informe de empleo de EE.UU. mas fuerte de lo esperado
- desalentara las esperanzas de inminentes recortes de tipos de la FED. Los futuros del
Aluminio ($/Ton) 2,445.6 -1.00% 2,443.3 2,491.0% oro estadounidense cayeron un 0,8% hasta los 3.346,60 $/0z.
Niquel ($/Ton) 15,307.0 -0.22% 15,378.2 15,945.1*
Hierro Fe ($/Ton) 96.18 0.50% 95.81 90.91 [
Acero (§/Ton) 878.0 -0.22% 915.0 870.0 Ndf“l et
Azicar ($/Ton) 465.2 0.41% 465.2 470.9 A J M 1 M J &
" s ama auma : oY W 5,5
Café ($ILb) 358.1 0.47% 358.1 340.4 ,A Cn 2 N N W ety .
Co2 (€/Ton) 72.67 1.04% 72.80 73.99 l/l W“V o~ WV
Baltic Dry Index 1,633.0 0.43% - - A o5

09:10  17:10 ZS:iD 07:10
06jun.25 || 09jun.25

(*) Futuro 15 meses
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Brent, evolucion semanal: Reuters

01:10 09:10  17:10 01:10
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Renta variable

<o . . . . . Cierre
Indice Cierre Cierre anterior Indice Cierre :
anterior
NYSE COMPOSITE 19,829.89 19,883.29 -0.27% 3.84% XETRA DAX 24,304.46 24,323.58 -0.08% 22.08%
S&P500 6,000.36 5,939.30 1.03% 2.02% IBEX 35 14,247.60 14,203.70 0.31% 22.88%
NASDAQ 19,199.16 19,298.45 -0.51% -0.58% EUROSTOXX 50 5,430.17 5,410.55 0.36% 10.91%
NIKKEI 225 37,724.11 37,554.49 0.45% -5.44% MERC. CONT. 1,409.34 1,405.57 0.27% 23.92%
FTSE 100 8,778.05 8,811.04 -0.37% 7.40% CAC-40 7,804.87 7,790.27 0.19% 5.75%
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