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Medias Móviles USD/EUR 

MM 20 1,1321 

MM 60 1,1196 

MM 200 1,0816 

  

 

Resistencias USD/EUR           Soportes USD/EUR    Resistencia USD RSI 

R1 1,1575 S1 1,1280    

R2 1,1620 S2 1,1175    

R3 1,2030 S3 1,1025    
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Volatilidad  1M 6M 12M 1M 6M 12M 

 FX ATM ATM ATM D-30 D-30 D-30 

EUR/USD 7.85% 7.63% 7.63% 7.16% 7.19% 7.22% 

EUR/JPY 7.80% 8.97% 9.48% 7.81% 8.98% 9.37% 

EUR/GBP 4.42% 5.17% 5.42% 5.34% 5.44% 5.48% 
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Mercado de Divisas 

DESTACADOS: 
• La economía de la eurozona creció un 0,6% en el primer trimestre. En Estados Unidos, el crecimiento del empleo se moderó en mayo 

• Los datos de creación de empleo en EEUU mayores de los esperados apenas han permitido una ligera corrección del dólar. 

• Los datos macroeconómicos también han tenido un efecto positivo sobre el precio del petróleo. 

Festividades: 
• 9 junio: Alemania 

• 16 junio: Argentina 

 

Los datos de creación de empleo en EEUU mayores de los esperados apenas han 
permitido una ligera corrección del dólar hacia niveles inferiores a 1,14 USD/EUR. La 
reacción ha sido positiva en la compra de renta variable (S&P 500 en 6000) y en el 
aumento de los tipos de interés del USD (+10 pb). No obstante, se comprueba 
nuevamente que el dólar no se beneficia del mayor diferencial de tipos de interés frente a 
otras divisas.  

El tema comercial y los aranceles vuelven a centrar la atención del mercado. A partir de 
hoy y durante esta semana, las difíciles negociaciones comerciales entre EEUU y China 
probablemente continúen presionando al dólar. También durante la semana serán 
relevantes los datos del mes de mayo en los cuales se evidenciarán los primeros efectos 
de la fuerte subida de los aranceles anunciada por Trump en abril. 

La tendencia técnica del euro se mantiene al alza a corto plazo por encima de 1,13 
USD/EUR, situándose la resistencia más relevante en 1,1620 USD/EUR. Por otro lado, 
resulta significativo el escenario técnico de la libra frente al dólar. En las últimas tres 
semanas, la GBP no ha logrado superar la importante resistencia de 1,36 USD/GBP. 
También la presión bajista del dólar se mantiene frente al CAD aunque limitada por el 
soporte en 1,3650 CAD/USD. 

La economía de la eurozona creció un 0,6% en el primer trimestre, según datos revisados de Eurostat publicados el viernes, superando 
tanto la estimación inicial del 0,3% como las previsiones del mercado, que anticipaban un alza del 0,4%. En términos interanuales, el PIB 
aumentó un 1,5%, también por encima del dato provisional del 1,2%. Mientras tanto, en Estados Unidos, el crecimiento del empleo se 
moderó en mayo, con la creación de 139.000 puestos de trabajo, aunque por encima de los 130.000 esperados. La tasa de paro se mantuvo 
estable en el 4,2% por tercer mes consecutivo, en un contexto marcado por la incertidumbre arancelaria y migratoria que podría llevar a la 
Reserva Federal a posponer nuevos recortes de tipos hasta septiembre. En Alemania, la producción industrial cayó un 1,4% intermensual en 
abril tras haber crecido un 3,0% en marzo, una cifra peor de lo previsto por los analistas, que anticipaban una caída del 1,0%, lo que añade 
dudas sobre la recuperación del sector manufacturero en la mayor economía europea. Por último, la economía canadiense creó 8.800 
empleos netos en mayo, según datos publicados el viernes por Statistics Canada, aunque la tasa de desempleo aumentó hasta el 7,0%, 
reflejando una oferta laboral que sigue creciendo a un ritmo superior al de la demanda. Por sectores, el empleo en el segmento de bienes 
cayó en 13.000 puestos, mientras que el sector servicios añadió 21.800 empleos. 

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ% Semanal Fixings 31/12/2024 

USD/EUR 1.1425 0.26% -0.11% 1.1411 1.0353 

JPY/EUR 164.80 -0.12% 0.95% 164.62 162.75 

GBP/EUR 0.8421 -0.07% -0.30% 0.8426 0.8273 

CHF/EUR 0.9375 0.09% 0.30% 0.9383 0.9393 

AUD/EUR 1.7530 -0.13% -0.43% 1.7592 1.6726 

 

Global Macro 

País Fecha  Evento 

Estados Unidos 18/06/2025 Decisión de tipos de interés 

Suiza 19/06/2025 Decisión de tipos de interés 

Nueva Zelanda 09/07/2025 Decisión de tipos de interés 

Japón 31/07/2025 Decisión de tipos de interés 

z 

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ% Sem Fixings 31/12/2024 

CNY/EUR 8.2092 0.16% 0.56% 8.1955 7.5698 

RUB/EUR 90.258 0.43% -0.44% 117.201 117.518 

MXN/EUR 21.799 0.09% -0.76% 21.823 21.5393 

BRL/EUR 6.3553 0.25% -2.06% 6.3685 6.4023 

INR/EUR 97.761 -0.01% 0.10% 97.836 88.5332 

 

Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR 

1 mes 1.1447 1.1449 0.8436 0.8437 164.57 164.59 

3 meses 1.1495 1.1497 0.8468 0.8469 164.11 164.13 

6 meses 1.1564 1.1567 0.8515 0.8516 163.50 163.54 

12 meses 1.1691 1.1695 0.8605 0.8607 162.41 162.50 

 

Datos Macroeconómicos Día País  Periodo Anterior Esperado Real Importancia 

IPC 9 Junio China Mayo -0,1% -0,2% -0,1% Alta 

PPI 9 Junio China Mayo -2,7% -3,2% -3,3% Alta 

Tasa de desempleo 10 Junio UK Abril 4,5% 4,6%  Alta 

IPC 11 Junio EE.UU. Mayo 2,3% 2,5%  Alta 

PIB 12 Junio UK Abril 1,1% -  Alta 

Solicitudes subsidio por desempleo 12 Junio EE.UU. 7 Junio 247k 240k  Alta 

Producción Manufacturera (mensual) 12 Junio UK Abril -0,8% -0,8%  Alta 

Saldo comercial 13 Junio Eurozona Mayo 27,9B -  Alta 

IPC 13 Junio Suecia Mayo 0,2% -  Alta 

IPC 13 Junio Francia Mayo 0,7% 0,7%  Alta 
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El petróleo subió más de un dólar el barril el viernes, registrando su primera subida 
semanal en tres semanas tras un informe favorable sobre el empleo en EE.UU y la 
reanudación de las conversaciones comerciales entre Estados Unidos y China, lo que 
aumenta las esperanzas de crecimiento en las dos mayores economías del mundo.  
 
Los futuros del crudo Brent para su venta en julio cotizaron a 66,47 $/Barril, con una 
subida del 1,73%. Por otro lado, los futuros del WTI estadounidense a un mes se 
incrementaron un 1,91% hasta cerrar en los 64,58 $/Barril. Los precios del oro cayeron 
más de un 1%, a causa de un informe de empleo de EE.UU. más fuerte de lo esperado 
desalentara las esperanzas de inminentes recortes de tipos de la FED. Los futuros del 
oro estadounidense cayeron un 0,8% hasta los 3.346,60 $/Oz. 

 

 

Los rendimientos de los bonos de la zona 
euro registraron su mayor subida semanal 
desde marzo, después de que el BCE 
indicara que podría estar acercándose al 
final de los recortes de tipos y de que los 
datos estadounidenses sugirieran que la 
mayor economía del mundo seguía 
creando empleo a un ritmo constante. Aún 
así, el Bund alemán a 10 años cerraba la 
jornada en un 2,56% con una caída de 2,7 
pbs. El rendimiento del bono japonés a 
dos años, subió 1,5 pb hasta el 0,765% y 
el rendimiento a cinco años, subió 2 pb 
hasta el 1,025%. En Estados Unidos, la 
FED ha señalado no tener prisa por 
recortar más los tipos de interés. 
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Hasta  

 

Renta variable 

Commodity Último %Var.  
Fwd 

3meses 
Fwd 

12meses 
 

Brent ($/Barril) 66.34 -0.20% 64.65 64.59 

WTI ($/Barril) 64.50 -0.12% 64.50 61.39 

Oro ($/Oz) 3,323.4 0.42% 3,328.0 0.00 

Cobre ($/Ton) 9,762.8 -0.71% 9,731.2 9,587.5* 

Zinc ($/Ton) 2,630.4 -0.76% 2,648.8 2,707.2* 

Aluminio ($/Ton) 2,445.6 -1.00% 2,443.3 2,491.0* 

Níquel ($/Ton)  15,307.0 -0.22% 15,378.2 15,945.1* 

Hierro Fe ($/Ton) 96.18 0.50% 95.81 90.91 

Acero ($/Ton) 878.0 -0.22% 915.0 870.0 

Azúcar ($/Ton) 465.2 0.41% 465.2 470.9 

Café ($/Lb) 358.1 -0.47% 358.1 340.4 

Co2 (€/Ton) 72.67 1.04% 72.80 73.99 

Baltic Dry Index 1,633.0 0.43% - - 

 

Commodities 

Tipo 
interés 

 EURIBOR USD GBP JPY CHF CNY MXN BRL 

1 Mes  1.9720 4.3035 4.2342 0.4769 0.2051 1.6180 9.9480 14.738 

3 Meses  1.9590 4.3456 4.4058 0.4771 0.2428 1.6490 9.8090 14.844 

6 Meses  2.0360 4.3965 4.5534 0.4060 0.3643 1.6670 9.6340 14.901 

12 meses  2.0410 - 4.8608 0.2936 0.7518 1.6930 9.2260 14.795 2,1280 

 

Bonos 
2 

años 
5 

años 
10 

años 
Diferencial 
Bund 10y  

GER 1.862 2.153 2.561 - 

EE.UU. 4.010 4.096 4.496 193 

UK 4.008 4.144 4.629 207 

JAP 0.780 1.037 1.471 -109 

ESP 2.002 2.436 3.136 58 

 

Mercado monetario y de crédito   

FRAs EUR 

1x4 1.9730 

3x6 1.8950 

6x9 1.8160 

9x12 1.8020 

 

País 
Tipo 

Oficial 
Última 

modificación 
Fecha 

modificación 
Próxima 
Reunión  

 FED 4,50% 0 pb   19/03/25 18/06 

 BCE 2,00% -25 pb 05/06/25 24/07 

 UK 4,25% -25 pb 06/02/25 19/06 

 JAP 0,50% 0 pb 01/05/25 17/06 

 AUS 3,85% -25 pb 20/05/25 08/07 

 

Brent, evolución semanal: Reuters 

CDS 5 años 

Austria 16 (1,2%) 

Brasil 156 (0,9%) 

Alemania 11 (-6,7%) 

Israel 68 (-3,6%) 

 

 (*) Futuro 15 meses 

 

Índice Cierre Cierre anterior 
%Var. 
Día 

%Var.
Año 

Índice Cierre 
Cierre 

anterior 
%Var. 
Día 

%Var.   
Año 

NYSE COMPOSITE 19,829.89 19,883.29 -0.27% 3.84% XETRA DAX 24,304.46 24,323.58 -0.08% 22.08% 

S&P500 6,000.36 5,939.30 1.03% 2.02% IBEX 35 14,247.60 14,203.70 0.31% 22.88% 

NASDAQ 19,199.16 19,298.45 -0.51% -0.58% EUROSTOXX 50 5,430.17 5,410.55 0.36% 10.91% 

NIKKEI 225 37,724.11 37,554.49 0.45% -5.44% MERC. CONT. 1,409.34 1,405.57 0.27% 23.92% 

FTSE 100 8,778.05 8,811.04 -0.37% 7.40% CAC-40 7,804.87 7,790.27 0.19% 5.75% 

 
Principales fuentes de información: 

- Oxford Economics 
- FMI 
- Refinitiv - Thomson Reuters 
- OCDE 
- Bloomberg 
- Bancos Centrales    
 

DISCLAIMER: This document has been prepared by Ernst & Young S.L (‘EY’) on the basis of publicly available information, not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, 
makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the sufficiency, accuracy, completeness or reasonableness of the information set forth in this note, nor do they owe any duty of 
care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not 
liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being furnished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and 
analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any 
underlying assets of the Company or an invitation to offer.  
 
Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any jurisdiction, 
including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction.  
 
© 2025 Ernst & Young, S.L. 
 
Todos los derechos reservados.  

 

Tipo IRS EURIBOR 3M EURIBOR 6M USD GBP JPY 

3 Años 2.0045 2.0660 3.9550 4.0465 0.8700 

5 Años 2.1895 2.2490 3.9850 4.0964 0.9813 

7 Años 2.3465 2.3890 4.0787 4.1942 1.0988 

10 Años 2.5365 2.5480 4.2120 4.3450 1.2963 
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