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DESTACADOS:
. La OCDE recorta previsiones mientras Europa y Alemania evidencian debilidad y Espafia mantiene fuerte crecimiento inmobiliario. Festividades:
. El dolar se dispara frente al euro tras datos sélidos en EE. UU. y debilidad economica en la Eurozona. 3 15 de junio: Argentina
. El petréleo corrige por tregua geopolitica mientras el oro repunta ante menor presion inflacionista. . 19 de junio: China

. 4 de julio: EE.UU
Global Macro
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La OCDE ha revisado a la baja sus previsiones macroeconémicas para los préximos afios situando el crecimiento mundial durante el 2026

en el 2,8% mejorandolo al 3,1% en el 2027. La inflacion podria subir este afio hasta el 4% para bajar al 3,1% en el 2027. En relacion a la
Zona Euro el crecimiento esperado del PIB 2026 se deberia situar en el 0,8% frente al 2,0% de EEUU. Para el 2027 se estrechan los
diferenciales entre 1,2% y 1,8% respectivamente. Para Espafia esperan que este afio se crezca un 2,2% para bajar al 1,7% en el 2027.

Ayer se publicé el gobierno de Japon ha revisado a la baja el crecimiento anualizado del PIB para el 1Q, pasando del 2,1% al 1,8%. Mal dato
que dificultad la posibilidad que tiene el BOJ para subir el tipo oficial del dinero, hoy en dia en el 0,75%, ante la presion de la inflacion y la
debilidad de su moneda en los mercados.

El sector manufacturero de Alemania vuelve a dar sintomas de debilidad al registras sus pedidos un descenso del 3,8% en abril tras el
aumento del 5,0% en marzo.

En Espafia y segun el INE, el indice de Precios de Vivienda (IPV) avanzé un 12,9% interanual en el 1Q 2026 tras el13,1% del trimestre
anterior. Este indice lleva 48 trimestres consecutivos de subidas, los Ultimos cinco por encima del 12%. El dltimo dato esta afectado por el
comportamiento de la vivienda de segunda mano, que avanzé un 13,5%, una cota no vista en desde que se inicid la serie hace 19 afios.
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Datos Macroeconémicos Anterior Esperado Importancia
PIB 8 junio Japon Q1 21% 1,3% 1,8% Alta
Comercio Internacional 9 junio EE.UU. Abil -60,3B -56,4B - Alta
Importaciones 9 junio China Mayo 25,3% 25,0% 274% Alta
Exportaciones 9 junio China Mayo 141% 15,0% 19,4% Alta
IPC 10 junio China Mayo 1,2% 1,3% - Alta
IPC 10 junio EE.UU. Mayo 3,8% 4.2% - Alta
Peticiones de desempleo 11 junio EE.UU. 6 jun, wle 219k - - Alta
IPC Armonizado 12 junio Alemania Mayo 2,7% 2,7% - Alta
PIB 12 junio Reino Unido Abril 1,2% - - Alta
IPC 12 junio Francia Mayo 24% 2,4% - Alta
Mercado de Divisas

Divisas Apertura  A%Diaria A% Semanal  Fixings 3112/2025 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 3112/2025
USD/EUR 1,1616 0,09% -0,03% 1,1637 1,1750 CNY/EUR 7,8772 -0,04% -0,07% 7,8923 8,2262
JPY/EUR 185,24 0,09% 0,08% 185,52 184,09 RUB/EUR 82,343 -0,54% -1,58% N/A 92,5926
GBP/EUR  0,8664 -0,09% 0,09% 0,8662 0,8726 MXN/EUR 20,206 -0,03% 0,25% 20,154 21,1180
CHF/EUR 0,9149 -0,05% 0,16% 0,9153 0,9314 BRL/EUR 5,8768 0,08% 0,45% 5,8718 6,4364
AUD/EUR 1,6301 -0,09% 0,29% 1,6321 1,17581 INR/EUR 111,142 0,02% -0,05% 111,3650 105,5965

El Délar se aprecié con claridad frente al Euro y llegd a cotizar en 1,1501 USD/EUR,
niveles maximos no vistos desde principios del pasado mes de abril, tras la publicacion el
viernes de un dato positivo de la tasa de paro en Estados Unidos y después de
confirmarse un crecimiento negativo del -0,2% en la Zona Euro en el primer trimestre de
2026. Este movimiento intensifico la demanda de délar y situé al par presionando la parte
baja del canal técnico ampliamente seguido por el mercado, delimitado entre 1,1520 y
1,1820 USD/EUR, rango que ha venido conteniendo las fluctuaciones del EUR/USD
durante los Ultimos meses, mientras el euro mostraba un tono mas débil frente a la divisa
estadounidense. En este entorno, el EUR/USD se mantuvo condicionado por el soporte de
1,1520 USD/EUR, cuya ruptura habria abierto el paso hacia 1,1410 USD/EUR, mientras
que, en ausencia de dicho movimiento, permanecié vigente el rango 1,1520-1,1820
USD/EUR, con un nivel intermedio en 1,1660 USD/EUR. EI comportamiento del par se
produjo en paralelo a un fortalecimiento generalizado del USD, apoyado por el repunte de
las rentabilidades de la deuda estadounidense y por un entorno de mayor presion en el
mercado energético, factores que reforzaron el atractivo relativo del délar frente a las
principales divisas desarrolladas. El avance del USD se trasladé igualmente a otros pares
relevantes. La libra esterlina se acercé a minimos de varios meses frente al délar, mientras
que en el segmento de divisas emergentes se observaron retrocesos en aquellas monedas

FOREXEURS B0 1134 40001 (007%)

‘

7 »

USD/EUR, evolucién semanal: Reuters

5 o

1

3 4 5 7 50 5 ®

Pais Fecha Evento . . —
Estados Unidos 17/06/2026 Decision de tipos de interés
MM 20 1,1544
Suiza 18/06/2026 Decision de tipos de interés i 1.1790 21 1,1630 MM 60 1.1537
Canada 10/06/2026 Decision de tipos de interés 22 :’;950 2 :': 575 MM 200 1’ 1531
Japén 16/06/2026 Decision de tipos de interés 2 ,2080 S 1505 .
Volatilidad ™M | 6M Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
FX D-30 ‘ D-30 1 mes 1,560 1,562  0,8651 0,8652 184,67 184,68
0, 0, 0, 0, 0, 0,
EUR/USD 554%  585% 645% 568% 6,07% 6,48% 3 meses 11587 1,590 0,8673  0,8674 184,23 184,24
EUR/JPY 6,44% 7,32% 803% 540% 7,13% 7,85% 6 meses 11626 11629 08707 08708 18348 183,52
EUR/GBP 3,55% 4,17% 4,79% 3,78% 4,50%  5,05% 12 meses 1,4707 1,711 08776  0,8783 181,99 182,07
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Mercado monetario y de crédito

Los mercados de renta fija registraron

Tipo

movimientos mixtos, con la rentabilidad interés EURIBOR usb GBP JPY CHF CNY MXN
dell bono) estadounidensel a 0 afios, | yiiER 2,0090 35934 37353 07271 -0,0457  1,3910  9,9600 14,359
aumentando hasta el 4,55%, en un 3M

contexto marcado por las expectativas de leses 2,1900 3,6437 3,7468 0,7279  -0,0447 1,4020 9,8490 14,351
que la Reserva Federal mantenga una 6 Meses 2,4460 3,7083 3,7804 0,7095 -0,0486 1,4275 9,6910 14,463
politca monetaria restrictiva ante la 12 meses 2,7220 - 3,9766 0,5945 -0,0384 1,4600 9,3630 14,767
persistencia de las presiones inflacionistas

y la fortaleza del mercado laboral. En . -

Europa, la rentabilidad del bono alemén a Bonos 5 10 Diferencial

10 afios ascendi6 hasta el 3,06%, anos  anos anos Bund 10y

impulsada por el repunte de los precios GER 2,689 2,777 3,055 - S==FED 3,750 Qe 23/04/26 (/06
del petrleo, la incertidumbre sobre la EE.UU 4149 4278 4550 150 B BCE  200% 0 pb 30/04/26 11/06
reapertura del estrecho de Ormuz y la — : : : Si= UK 3,75% 0 pb 30/04/26  18/06
cercan;a de la trleu'niénddel BCtE, gonde el Ll],AKP :'izz :’:2: :’::: 13888 El JAP 0,75% 0pb 28/04/26 16/06
mercado continla descontando una -

elevada probabilidad de una nueva subida ESP 2,757 2,978 3,493 &l AUS i 35% 0:257pb) 06/05/26 16/06

de tipos.

| TipolRS EURIBOR3M EURBOREM  USD ~ GBP  JPY | CDS 5aiios _

3 Afos 2,7740 2,8790 4,2739 4,4979 1,6579 Colombia 217 (22 8%) 1x4 2,3800
5 Afos 2,8225 2,9170 4,2690 4,5199 1,9769 Malasia 39 (9,7%) 3x6 2,5210
7 Ahos 2,8990 2,9820 4,3200 4,6019 2,2279 Irlanda 13 (-9,1%) 6x9 2,6510
10 Afios 3,0330 3,0980 4,4129 4,7559 2,5639 Indonesia 92 (-10,5%) 9x12 2,7060
Commodities
Commodity Ultimo UAVZTS Fwd Fwd Los mercados de materias primas registraron un comportamiento dispar, con el
3meses 12meses petréleo corrigiendo parte de las ganancias de la sesion anterior y el oro recuperando
Brent ($/Banil) 93,08 -1,24% 91,11 81,04 terreno. En concreto, el Brent cedio un 1,2% hasta los 93,11 $/barril y el WTI un 1,4%
. hasta los 90,00 $/barril, después de que Iran e Israel anunciaran una suspension de los
WTI (§/Barri) 89,91 -1,52% 85,89 76,06 ataques mutuos tras la mediacion de EE.UU., aunque ambas partes mantuvieron las
Oro ($/0z) 4.333,9 0,12% 4.379,80 4.531,00 amenazas de reanudar las hostilidades, lo que refleja que el riesgo geopolitico sigue
presente y limita las expectativas de una resolucion duradera del conflicto. Ademas, el
Cobre ($Ton) 13.465,2 -0.74% 13.531,00 13.560,50 mercado continla atento a las negociaciones sobre la posible reapertura del estrecho
Zinc ($/Ton) 3.487,1 -0,81% 3.512,50 3.465,50 de Ormuz, un punto clave para el suministro mundial de petréleo. Por su parte, el oro al
Aluminio ($/Ton) 3.710.4 -0,94% 3.636,00 3.418.59 contado avanzé un 0,4% hasta los 4.345,71 $/onza, apoyado por la moderacion de los
- ’ o ’ ’ precios del petroleo y la reduccion de las presiones inflacionistas a corto plazo,
Niquel ($/Ton) 18.741,7 -0,15% 18.943,00 19.365,73 mientras los inversores permanecen pendientes de la publicacion del IPC de EE.UU. y
Hierro Fe ($/Ton) 109,27 0,01% 105,16 101,09 de sus implicaciones sobre la politica monetaria de la Reserva Federal y la evolucion
Acero (§/Ton) 11270  -0,15% 1.178,00 1.034,00 it 6195 e @B Tilziss:
Az(icar ($/Ton) 429,80 -1,63% 429,80* 454,10
Café ($/Lb) 269,9 -1,51% 269,85* 251,45
Co2 (€/Ton) 77,70 0,88% 78,01 269,85 J)f ”
Baltic Dry Index 3.124,0 1,26% - - 1"\ \“
Brent, evolucion semanal: Reuters (*) Futuro 2 meses
Renta variable
Cierre Cierre anterior indice Cierre Clen_'e
anterior
NYSE COMPOSITE 23.224,20 23.256,50 -014%  5,55% | XETRA DAX 24.616,22 24.759,05 -0,58% 0,51%
S&P500 7.405,73 7.383,74 0,30% 8,18% IBEX 35 18.223,10 18.344,90 -0,66% 5,29%
NASDAQ 25.929,66 25.709,43 0,86% 11,56% | EUROSTOXX50 6.062,29 6.062,07 0,00% 4,68%
NIKKEI 225 64.024,60 66.588,12 -3,85% 27,19% | MERC. CONT. 1.793,10 1.805,40 -0,68% 5,03%
FTSE 100 10.373,20 10.368,05 0,05% 4,45% | CAC-40 8.199,29 8.218,24 -0,23% 0,61%
DISCLAIMER: This document has been prepared by Emst & Young S.L (‘EY’) on the_ basis of publicly available \nformatlon not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, Princif fuentes de inf

makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the , accuracy, of the i ion set forth in this note, nor do they owe any duty of
care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre- agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not

- Oxford Economics

liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being furnished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and -FMI
analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any - Refinitiv - Thomson Reuters
underlying assets of the Company or an invitation to offer. -OCDE
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Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any jurisdiction,

including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction. - Bancos Centrales
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