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Medias Móviles USD/EUR 

MM 20 1,1531 

MM 60 1,1375 

MM 200 1,0852 

  

 

Resistencias USD/EUR           Soportes USD/EUR    Resistencia USD RSI 

R1 1,1864 S1 1,1660    

R2 1,2030 S2 1,1450    

R3 1,2234 S3 1,1280    
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Volatilidad  1M 6M 12M 1M 6M 12M 

 FX ATM ATM ATM D-30 D-30 D-30 

EUR/USD 7,77% 7,48% 7,49% 7,71% 7,56% 7,53% 

EUR/JPY 8,52% 8,83% 9,30% 7,54% 8,97% 9,55% 

EUR/GBP 5,23% 5,41% 5,65% 4,49% 5,09% 5,40% 
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Mercado de Divisas 

DESTACADOS: 

• La deflación de precios al productor en China se acentuó en junio con una caída del 3,6% interanual, la mayor en casi dos años 
• La presión bajista sobre el dólar ha disminuido después de las últimas novedades sobre la guerra comercial  

• El mercado del petróleo se mantuvo bajo presión tras el informe de la EIA que proyectó menor producción en EE. UU. para 2025 

Festividades: 
• 9 Julio: Argentina 

• 10 Julio: Sri Lanka 

La presión bajista que venía afectando al dólar estadounidense ha comenzado a 
disminuir, gracias en gran parte a una serie de desarrollos recientes en torno a la guerra 
comercial. Uno de los factores clave detrás de este cambio ha sido la decisión de 
Estados Unidos de imponer aranceles a productos procedentes de Japón y Corea del 
Sur, sin que estas economías asiáticas hayan respondido con medidas de represalia de 
gran calado, lo que ha favorecido una cierta estabilización en el comportamiento del 
dólar en los mercados internacionales. Asimismo, se ha anunciado una extensión en el 
plazo para alcanzar acuerdos comerciales con el 1 de agosto como límite. Esta prórroga 
ha sido interpretada por los analistas como una muestra de mayor compromiso por 
parte de la administración estadounidense con el proceso de diálogo, así como de su 
disposición a buscar soluciones pactadas. El mercado de divisas ha mostrado una 
tendencia general hacia la estabilidad, con pocos movimientos abruptos en las 
principales monedas. No obstante, se han producido algunos ajustes relevantes. Por 
ejemplo, la libra esterlina ha perdido terreno frente al dólar, situándose por debajo del 
nivel de 1,3630 USD/GBP, afectada por factores tanto internos como externos. Al 
mismo tiempo, el dólar ha logrado consolidar sus avances frente al yen japonés, lo que 
sugiere una renovada confianza en la divisa estadounidense.  

 

La deflación de precios al productor en China se acentuó en junio con una caída del 3,6% interanual, la mayor en casi dos años, reflejando 
la debilidad de la demanda interna y la incertidumbre comercial global. Aunque los precios al consumidor subieron un leve 0,1%, la mejora 
fue marginal. La baja actividad manufacturera y las presiones sobre exportaciones agravan el panorama económico. Las empresas recurren 
a descuentos para estimular ventas, mientras se espera que la demanda siga debilitándose. La situación podría dar margen al banco central 
para recortar tipos en el cuarto trimestre. En junio, los precios al consumo en China subieron un leve 0,1% interanual, registrando su primer 
avance en cinco meses, mientras que la inflación mensual cayó un 0,1%, en línea con lo previsto. Sin embargo, el índice de precios de 
producción profundizó su caída hasta el -3,6% interanual, la mayor desde julio de 2023, reflejando la débil demanda interna y las tensiones 
comerciales globales. Esta combinación de bajo consumo e intensa deflación industrial mantiene la presión sobre las autoridades para 
aplicar nuevas medidas de estímulo económico. Por otro lado, Las ventas minoristas en Brasil cayeron un 0,2% en mayo, por segundo mes 
consecutivo, contradiciendo las expectativas de crecimiento y señalando una pérdida de impulso económico. Aunque el Día de la Madre 
ayudó al comercio, su efecto fue limitado este año. La elevada tasa de interés Selic (15%) y el endurecimiento del crédito es tán afectando 
negativamente al consumo. Algunos sectores como tecnología, farmacia y ropa registraron subidas. 

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ% Semanal Fixings 31/12/2024 

USD/EUR 1,1724 -0,01% -0,69% 1,1718 1,0353 

JPY/EUR 172,19 0,21% 1,48% 171,70 162,75 

GBP/EUR 0,8623 -0,08% 0,51% 0,8632 0,8273 

CHF/EUR 0,9336 0,08% -0,10% 0,9351 0,9393 

AUD/EUR 1,7929 -0,16% 0,11% 1,7925 1,6726 

 

Global Macro 

País Fecha  Evento 

Estados Unidos 30/07/2025 Decisión de tipos de interés 

Suiza 25/09/2025 Decisión de tipos de interés 

Nueva Zelanda 09/07/2025 Decisión de tipos de interés 

Japón 31/07/2025 Decisión de tipos de interés 

z 

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ% Sem Fixings 31/12/2024 

CNY/EUR 8,4170 0,17% -0,40% 8,4066 7,5698 

RUB/EUR 91,740 -0,33% -0,69% 117,201 117,518 

MXN/EUR 21,819 0,12% -1,42% 21,855 21,5393 

BRL/EUR 6,3871 0,01% -0,89% 6,4029 6,4023 

INR/EUR 100,556 0,00% -0,53% 100,390 88,5332 

 

Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR 

1 mes 1,1747 1,1748 0,8636 0,8640 171,93 171,94 

3 meses 1,1798 1,1799 0,8668 0,8673 171,44 171,45 

6 meses 1,1866 1,1868 0,8713 0,8718 170,75 170,79 

12 meses 1,1986 1,1993 0,8796 0,8801 169,63 169,72 

 

Datos Macroeconómicos Día País  Periodo Anterior Esperado Real Importancia 

Producción industrial 07 julio Alemania Junio -1,4% 0,0% 1,2% Alta 

Precio de la vivienda 07 julio Reino Unido Junio 2,5% - 2,5% Alta 

Cuenta Corriente 08 julio Japón Mayo 2.258B 2.940B 3.436B Alta 

IPP 09 julio China Junio -3,3% -3,2% -3,6% Alta 

IPC 09 julio China Junio 0,0% 0,1% 0,1% Alta 

IPC armonizado 10 julio Alemania Junio 2,0% 2,0% - Alta 

Peticiones iniciales de desempleo 10 julio EEUU Semanal 233k 235k - Alta 
PIB estimado 11 julio Reino Unido Mayo 0,9% 0,7% - Alta 
IPC  11 julio Francia Junio 0,9% 0,9% - Alta 

Tasa de desempleo 11 julio Canadá Junio 7,0% 7,1% - Alta 

        

PMI Compuesto 23-jun Zona EURO Junio 50,2 50,5 50,2 Alta 

PMI Compuesto 23-jun UK  Junio 50,3 50,5 50,7 Alta 

PMI Compuesto 23-jun EE.UU. Junio 53,0 52,2 52,8 Alta 

Confianza del Consumidor 24-jun EE.UU. Junio 98,4 98,0 93,0 Alta 

Producto Interior Bruto 25-jun España Q1 0,6% 0,6% 0,6% Alta 

Producto Interior Bruto 26-jun EE.UU. Q1 -0,2% -0,2% -0,5% Alta 

IPC Subyacente 27-jun Japón Junio 3,4% 2,6% 3,1% Alta 

IPC Subyacente 27-jun EE.UU Junio 2,5% 2,6% - Alta 

Confianza del Consumidor U.Mich 27-jun EE.UU. Junio 60,5 60,5 - Alta 
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El mercado del petróleo se mantuvo bajo presión tras el informe de la EIA que proyectó 
menor producción en EE. UU. para 2025 debido a la desaceleración de la actividad 
provocada por la caída de precios este año. La agencia elevó su previsión para los 
futuros del Brent a un promedio de 68,89 $/b en 2024 y 58,48 $/b en 2026, mientras el 
WTI promediaría 65,22 $/b en 2025 y 54,82 $/b en 2026, reflejando expectativas de 
equilibrio más ajustado pero aún condicionado por la oferta global y la demanda 
incierta. En paralelo, el oro cayó a su nivel más bajo en más de una semana, 
presionado por un dólar más fuerte y el repunte de los rendimientos del Treasury tras 
las nuevas amenazas arancelarias de Trump, con el spot retrocediendo un 0,4% hasta 
los 3.286,96 $/oz y los futuros cayendo un 0,7% hasta los 3.295 $/oz, en un mercado 
que ajusta posiciones ante el endurecimiento de las condiciones financieras y la 
incertidumbre comercial. 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

Los rendimientos subieron el martes en 
EE. UU., con el Treasury a 10 años 
ganando 2,2 pbs hasta el 4,42%, tras el 
anuncio de Trump de aranceles más altos 
para 14 países desde el 1 de agosto y 
antes de las subastas del Tesoro a 10 y 
30 años, que mantuvieron la presión sobre 
la curva. El bono tocó un máximo intradía 
de 4,44%, su nivel más alto desde el 20 
de junio. En Europa, el Bund a 10 años 
subió 6 pbs hasta el 2,66%, marcando 
máximos de seis semanas, mientras los 
inversores se centraban en las 
perspectivas de gasto y endeudamiento 
de la eurozona ante la ausencia de 
aranceles adicionales de EE. UU. hacia la 
UE. 
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Hasta  

 

Renta variable 

Commodity Último %Var.  
Fwd 

3meses 
Fwd 

12meses 
 

Brent ($/Barril) 69,97 -0,26% 67,44 66,80 

WTI ($/Barril) 68,15 -0,26% 65,55 63,18 

Oro ($/Oz) 3.291,4 -0,27% 3.307,0 3.480,1 

Cobre ($/Ton) 9.841,8 -0,68% 9.831,5 9.775,3* 

Zinc ($/Ton) 2.710,6 1,81% 2.713,9 2.749,3* 

Aluminio ($/Ton) 2.585,4 0,59% 2.586,9 2.604,4* 

Níquel ($/Ton)  14.834,4 -0,92% 14.852,4 15.449,9* 

Hierro Fe ($/Ton) 95,55 0,35% 95,55 93,58 

Acero ($/Ton) 890,0 -0,92% 890,0 855,0 

Azúcar ($/Ton) 475,8 -0,19% 475,8 463,7 

Café ($/Lb) 287,4 2,62% 287,4 270,6 

Co2 (€/Ton) 69,77 -1,05% 69,77 70,95 

Baltic Dry Index 1.436,0 0,00% - - 

 

Commodities 

Tipo 
interés 

 EURIBOR USD GBP JPY CHF CNY MXN BRL 

1 Mes  1,8890 4,3359 4,2222 0,4773 0,0451 1,5390 9,9540 14,905 

3 Meses  1,9440 4,3431 4,3194 0,4772 0,1525 1,5620 9,8160 14,932 

6 Meses  2,0160 4,3736 4,4644 0,4513 0,2719 1,5930 9,6370 14,922 

12 meses  2,0440 - 4,7685 0,3287 0,6372 1,6130 9,2510 14,660 2,1280 

 

Bonos 
2 

años 
5 

años 
10 

años 
Diferencial 
Bund 10y  

GER 1,863 2,190 2,633 - 

EE.UU. 3,899 3,978 4,401 177 

UK 3,881 4,049 4,632 200 

JAP 0,754 1,026 1,501 -113 

ESP 2,006 2,492 3,290 66 

 

Mercado monetario y de crédito   

FRAs EUR 

1x4 1,9380 

3x6 1,8652 

6x9 1,7946 

9x12 1,7838 

 

País 
Tipo 

Oficial 
Última 

modificación 
Fecha 

modificación 
Próxima 
Reunión  

 FED 4,50% 0 pb   18/06/25 30/07 

 BCE 2,00% -25 pb 05/06/25 24/07 

 UK 4,25% -25 pb 06/02/25 07/08 

 JAP 0,50% 0 pb 01/05/25 31/07 

 AUS 3,85% -0 pb 08/07/25 12/08 

 

Brent, evolución semanal: Reuters 

CDS 5 años 

Austria 15 (1,1%) 

UK 17 (0,9%) 

EE.UU 39 (-2,6%) 

Malasia 44 (-2,3%) 

 

 (*) Futuro 15 meses 

 

Índice Cierre Cierre anterior 
%Var. 
Día 

%Var.
Año 

Índice Cierre 
Cierre 

anterior 
%Var. 
Día 

%Var.   
Año 

NYSE COMPOSITE 20.541,96 20.545,60 -0,02% 7,57% XETRA DAX 24.206,91 24.073,67 0,55% 21,59% 

S&P500 6.225,52 6.229,35 -0,06% 5,52% IBEX 35 14.079,50 14.074,80 0,03% 21,43% 

NASDAQ 20.418,46 20.412,52 0,03% 5,74% EUROSTOXX 50 5.371,95 5.341,54 0,57% 9,72% 

NIKKEI 225 39.688,81 39.587,68 0,26% -0,52% MERC. CONT. 1.398,06 1.395,80 0,16% 22,92% 

FTSE 100 8.854,18 8.806,53 0,54% 8,33% CAC-40 7.766,71 7.723,47 0,56% 5,23% 

 
Principales fuentes de información: 

- Oxford Economics 
- FMI 
- Refinitiv - Thomson Reuters 
- OCDE 
- Bloomberg 
- Bancos Centrales    
 

DISCLAIMER: This document has been prepared by Ernst & Young S.L (‘EY’) on the basis of publicly available information, not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, 
makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the sufficiency, accuracy, completeness or reasonableness of the information set forth in this note, nor do they owe any duty of 
care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not 
liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being furnished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and 
analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any 
underlying assets of the Company or an invitation to offer.  
 
Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any jurisdiction, 
including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction.  
 
© 2025 Ernst & Young, S.L. 
 
Todos los derechos reservados.  

 

Tipo IRS EURIBOR 3M EURIBOR 6M USD GBP JPY 

3 Años 2,0236 2,0890 3,8110 3,8795 0,8600 

5 Años 2,2277 2,2910 3,8413 3,9693 0,9850 

7 Años 2,3976 2,4470 3,9407 4,1072 1,1088 

10 Años 2,6020 2,6300 4,0930 4,3243 1,3238 
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