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DESTACADOS: Festividades:
e Laconfianza del consumidor en Japén descendié en el mes de marzo 0,7 puntos respecto al mes anterior, situdndose en un 34,1. . 18 abril: Eurozona
e Ladecision de Trump de retrasar los aranceles 90 dias ha favorecido la correccion a la baja de las divisas consideradas refugio. . 18 abril: EE.UU.

e Los precios del petréleo se desplomaron el miércoles, con caidas de hasta un 7 %, alcanzando nuevos minimos de cuatro afios.
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La confianza del consumidor en Japon descendio en el mes de marzo 0,7 puntos respecto al mes anterior, situdndose en un 34,1. Se trata
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del cuarto mes consecutivo de deterioro, alcanzando el nivel mas bajo desde hace mas de dos afios. Se estima que el alza de los precios ha
tenido un impacto negativo. Por otro lado, la inflacién general de Méjico se acelerd en el pasado mes de marzo, pero se mantuvo dentro del
rango objetivo oficial, alimentando las expectativas de que el banco central recortaria nuevamente los tipos de interés. En concreto, el IPC
se situd en un 3,8% en términos interanuales, en linea con la prevision de mercado y tras un 3,77% registrado en el mes anterior. En cuanto
a la inflacion subyacente, esta se moder¢ ligeramente desde un 3,65% en febrero hasta un 3,64% el pasado mes de marzo. En cuanto al José Pablo Ortiz Aragén
PPI del pais, este se incrementd en un 7,3% en términos interanuales. Por dltimo, las solicitudes de hipotecas en EE. UU. aumentaron
considerablemente la semana pasada, en concreto, un 20,0% segun los Ultimos datos semanales disponibles, tras un descenso del 1,6%
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registrado en la semana anterior. Por su parte, el tipo de interés medio de las hipotecas a 30 afios sufrid un descenso hasta situarse en un Casilda Baldasano Sayans
6,61%, tras un 6,70% registrado en la semana anterior. casilda.baldasano.sayans@es.ey.com
tos Macroeconomicos i Periodo Anterior Esperado Importancia
Produccion Industrial 7 Abril Alemania Febrero 2,0% -0,8% -13% Alta
Ventas minoristas 7 Abril Eurozona Febrero 15% 1,9% 2,3% Alta
Balance de cuenta corriente 8 Abril Japén Febrero -257,6B 3.81258 4.060,7B Alta
IPC interanual 10 Abril EE. UU. Marzo 2,8% 2,6% - Alta
Solicitudes subsidios por desempleo 10 Abril EE. UU. 5Apr, wle 219K 223K o Alta
Permisos de construccion 10 Abril Canada Febrero -32% - - Media
IPC armonizado 11 Abril Alemania Marzo 2,3% 2,3% o Alta
PIB prelim. 11 Abril Reino Unido Febrero 1,0% - - Alta
PMI servicios 11 Abrril Reino Unido Febrero 1,4% - - Alta
IPC armonizado 11 Abril Espafia Marzo 2,2% 2,2% - Alta

Mercado de Divisas

Divisas Apertura  A%Diaria A% Semanal  Fixings 31/12/2024 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 31/12/2024
USD/EUR  1,0976 0,22% -0,71% 1,1045 1,0353 CNY/EUR  8,0578 0,16% 0,11% 8,1179 7,5698
JPY/EUR 161,44 -0,22% 0,02% 159,61 162,75 RUB/EUR 94,389 0,07% 1,81% 117,201 117,518
GBP/EUR  0,8532 -0,08% 1,10% 0,8644 0,8273 MXN/EUR 22,297 0,56% 1,20% 23,160 21,5393
CHFEUR  0,9404 0,16% -0,98% 0,9278 0,9393 BRL/EUR 6,3866 0,16% 2,63% 6,6875 6,4023
AUDEUR  1,7728 -0,30% 1,48% 1,8391 1,6726 INR/EUR 94,676 -0,22% 0,42% 95,733 88,5332
La decision de Trump de retrasar la entrada en vigor de los aranceles reciprocos durante
90 dias ha favorecido la correccion a la baja de las divisas consideradas refugio (CHF y
JPY) y favorece a las divisas emergentes y a la libra. Finalmente, |a cotizacion de la cesta 11
de divisas del USD (DXY) apenas muestra variaciones. Frente al euro, la correccion del i " ) 1107
dolar se limita a 1,0970 USD/EUR después de acercarse ayer a 1,11 USD/EUR. k M : :

La fuerte recuperacion de los mercados bursatiles norteamericanos no ha sido respaldada i W‘ i ' 1,104
por una mayor confianza en el délar. Algunos analistas apuntan a una mayor )
incertidumbre durante los proximos 3 meses que mantendran la desconfianza en la politica I m 1101
economica norteamericana. Los gobernadores de los bancos centrales de Francia y o ; by 1,008
Espania criticaron el rol del dolar como divisa global y pusieron de manifiesto la seguridad v | 1 \ | YA\l
alternativa del euro. i FJ‘. 1,005
Esta desconfianza también se reflejaba en China que acusa un nuevo incremento de los A VL R AN
aranceles hasta el 125% ftras la respuesta de una subida del 84% a los bienes [ k YW T Lot
norteamericanos. El gobierno chino ha ordenado a los bancos estatales que limiten las | | | | | V | | ; : ; : : : ; ; 1,089
compras de USD. La intensificacion de la guerra comercial esté llevando a un cambio en la : : : : I : I : I : I
estrategia sobre las reservas de divisas del banco central de China. EI yuan recupera un 13:10 2010 0510 1310 19:10 0310 1110 19:0 0510 13:10 2110 05:10 13:10 2:10 05:10
1% tras alcanzar un minimo desde 2007 el martes pasado. Babn2s  04abr2s | | o7abn2s | 08abr2s | 09abr2s  [10abr25
Pais Fecha Evento USD/EUR, evolucion semanal: Reuters
Canada 1610412025 Decision de tipos de interés
Eurozona 17/04/2025 Decision de tipos de interés R1 1,1120 S1 1,0760 MM 20 1,0877
Japon 01/05/2025 Decision de tipos de interés R2 1,1145 S2 1,0645 MM 60 1,0624
Reino Unido 08/05/2025 Decision de tipos de interés R3 1,1275 S3 1,0550 MM 200 1,0735
Volatilidad 1M 6M il 1M ‘ 6M Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
FX ATM ATM ATM D-30 ‘ D-30 1 mes 1,0995 1,0996 0,8545 08549 161,15 161,21

EUR/USD 825% 7.75%  7.73%  823%  7.54%  7,51% 3 meses 1,1035  1,1037 08574 08579 160,63 160,70

EUR/JPY 10,58% 10,33% 10,17% 11,06% 10,48% 10,27% G MESES 1,103 1,1096 08619 08626 159,88 160,07

EUR/GBP 6,12%  562% 562% 546% 536% 545% 12 meses 11198 11207 08705 08717 15871 158,84
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Mercado monetario y de crédito

Los rendimientos de los  bonos Tipo
gubernamentales de EE. UU. repuntaron interés EURIBOR UsD GBP JPY CHF CNY MXN BRL
con fuerza el miércoles, impulsados por
ventas masivas que elevaron los 1 Mes 2,3270 4,3400 4,4629 0,4770 0,2914 1,7950 9,9480 14,204
volimenes de negociacion a mas de 3 Meses 2,2930 4,3567 4,5592 0,4274 0,3901 1,8000 9,7790 14,507
cuatro veces la media habitual. El 6 Meses 2,1930 4,5245 4,7132 0,3263 0,5997 1,8100 9,6340 14,695
rendimiento del Treasury a 10 afios subi6 12 meses 2,1070 - 5,0043 0,2299 0,9487 1,8070 9,2760 14,736
12,8 pb, cerrando en un 4,388 %. El
retraso de la entrada en vigor de los " . = o =
4 o Ipo ima a Proxima
EENEEES b (12 me nor av§r5|on d ne.sQo Bonos ~2 ,.5 }O Diferencial Oficial modificacién modificacion Reunion
han llevado también a subidas de los tipos anos  afos anos Bund 10y —
de interés de largo plazo en la zona euro . E==FED  450% 0pb 19/03/25  07/05
GER 1,897 2,241 2,698
de hasta 20 pb en el plazo a 10 afios £y 3801 4021 4318 162 B BCE 250% -25 pb 06/03/25  17/04
durante la sesion de ayer. Corrigen 7 pb a UK' : 3’951 4'170 4'716 p— == UK 4,50% -25 pb 06/02/25 08/05
la baja etr_l las ulilmas hora?.tNo obstante, AP 0'680 0'908 1'370 133 [®]JAP  050% 0pb 19/03/25 01/05
se mantienen las expectativas de un \ , , - =
recorte de tipos la proxima semana. ESP 2123 2.640 3386 - AUS  4,10% 0pb 01/04/25  20/05
Tlpo IRS EURIBOR3M EURIBOR6M CDS 5 afios _
"3Afos 20880 21310 38798 40550 07188 2,0880 2,1310 3,8798 4,0550 0,7188 Suecia 13 (7 2%) 2,1400
5 Afios 2,2890 2,3300 3,8996 4,1000 0,8213 Grecia 68 (6,9%) 3X6 1,9665
7 Afos 2,4440 2,4720 3,9635 4,1990 0,9350 Australia 14 (-2,5%) 6x9 1,7793
10 Afios 2,6210 2,6340 4,0429 4,3720 1,1338 Noruega 12 (-0,8%) 9x12 1,7150
Commodities
Commodity Ultimo YeVar, Fwd Fwd Loos precios del petréleo se q§splomaron el mle[coles, con caidas intradia _de hasta un
3meses 12meses 7 %, alcanzando nuevos minimos de cuatro afios antes de recortar parcialmente las
] ] 7 pérdidas, tras el anuncio de nuevos aranceles por parte de China en represalia a la
EE e G L ST Gl politica comercial de EE. UU. Los futuros del crudo Brent a 1 mes cayeron un 3,9%,
WTI ($/Barril) 62,09 -0,42% 68,67 60,10 cerrando en 60,35 $/Barril. Por su parte, los futuros del WTI a 1 mes retrocedieron un
3,9%, cerrando la jornada en 57,23 $/Barril. Por ofro lado, los precios del oro
0,
) SHIZILE L2t S22 SHIGEH 2T repuntaron con fuerza, apoyados en la caida del délar y el aumento de la demanda de
Cobre ($/Ton) 8.571,4 -0,58% 8.577,4 8.659,0* activos refugio ante la escalada de tensiones comerciales entre EE. UU. y China. Los
Zinc ($/Ton) 25458 -0,20% 2.548,8 2.579,5% futuros del oro estadounidense a 1 mes se incrementaron un 3,7%, cerrando la jornada
. 0 . en 3.101,70 $/Oz. Por ltimo, los futuros del cobre a 3 meses registraron una caida del
Aluminio ($/Ton) 2.275,5 -1,34% 2.278,3 2.372,5 0.8 %, cerrando Ia jomada en 8,585 $/Trm.
Niquel ($/Ton) 13.875,0 -0,67% 13.885,7 14.508,0*
Hierro Fe ($/Ton) - - 99,05 90,23 “
Acero ($Ton 920,0 -0,67% 920,0 822,0
{ ) - \NN‘\“\ 6
Azlicar ($Ton) 513,3 -1,89% 513,3 493,6 \'\ |
Café ($1Lb 341,7 -0,35% 341,7 326,5 = .
($/Lb) ° LY y N/,,ﬁwvu"""\,wﬂ\,\‘ )
Co2 (€/Ton) 59,97 -1,75% 63,16 62,06 AW J
. VW™, A )
Baltic Dry Index 1.259,0 -6,18% - - WV e
Reuters MP Index 73.34 -0.95% 71.99 70.67 09:10 17110 01710 (0910 1710 2310 0740 1510 0110 (0910 1710 0110 09:10 1740 01’10 0910
03abr.25 | 04abr. 25 1 07 abr. 25 | 08 abr. 25 | 09 abr. 25 | 10abr. 25

Brent, evolucion semanal: Reuters (*) Futuro 15 meses

Renta variable

o . : . %Var. - . Cierre
Indice Cierre Cierre anterior P Indice Cierre "
Dia anterior
NYSE COMPOSITE 18.398,48 17.188,46 7,04% -3,66% XETRA DAX 19.670,88 20.280,26 -3,00% -1,20%
S&P500 5.456,90 4.982,77 9,52% -7,22% IBEX 35 11.797,60 12.065,60 -2,22% 1,75%
NASDAQ 17.124,97 15.267,91 12,16% -11,32% EUROSTOXX 50 4.622,14 4.773,65 -3,17% -5,59%
NIKKEI 225 31.714,03 33.012,58 -3,93% -20,51% MERC. CONT. 1.166,54 1.193,40 -2,25% 2,57%
FTSE 100 7.679,48 7.910,53 -2,92% -6,04% CAC-40 6.863,02 7.100,42 -3,34% -7,01%
DISCLAIMER: This document has been prepared by Ernst & Young S.L (‘EY’) on the basis of publicly available information, not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, Princif fuentes de inf
makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the accuracy, or of the i set forth in this note, nor do they owe any duty of )
care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, i relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not - Oxford Economics
liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being furnished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and -FMI
analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any - Refinitiv - Thomson Reuters
underlying assets of the Company or an invitation to offer. - OCDE
- Bloomberg

Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any jurisdiction,

including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction. - Bancos Centrales
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