FAAS Finance 4.0
10 julio 2026

N° 2.209

9.30 am

st

Asesoramiento
Financiero

-DailvMarkets

DESTACADOS:

. La atencién de los mercados sigue centrada en la inflacién y en la respuesta de los principales bancos centrales.
. Durante la jornada de ayer el délar se mantuvo firme dentro del estrecho rango de 1,142-1,144 por EUR
. Los futuros del Brent cayeron un 1,4%, hasta los 76,90 $/Barril.

Global Macro

La atencion de los mercados sigue centrada en la inflacion y en la respuesta de los principales bancos centrales. En Japén, los precios
mayoristas aumentaron un 7,1% interanual en junio, impulsados por el encarecimiento de la energia, las materias primas y la debilidad del
yen, reforzando las expectativas de nuevas subidas de tipos por parte del Banco de Japdn. En Estados Unidos, las ventas de viviendas de
segunda mano cayeron inesperadamente un 2,4% en junio hasta una tasa anualizada de 4,09 millones de unidades, reflejando el impacto de
las elevadas tasas hipotecarias y de unos precios inmobiliarios que continian en maximos histéricos. Al mismo tiempo, las actas de la
Reserva Federal muestran una creciente preocupacion por las presiones inflacionistas derivadas de las tensiones geopoliticas, aunque el
mercado laboral sigue resistiendo con niveles reducidos de despidos. En Europa, las actas del BCE indican que la inflacion podria
mantenerse por encima del objetivo durante mas tiempo de lo previsto, por lo que los inversores continiian descontando nuevas alzas de
tipos en los préximos meses. Por ofro lado, Alemania sorprendi6 positivamente con un aumento de sus exportaciones en mayo,
especialmente hacia Estados Unidos y China, lo que pone de manifiesto una mayor resiliencia de su sector exterior pese al contexto de
incertidumbre global. En conjunto, el escenario sigue apuntando a una politica monetaria restrictiva durante mas tiempo y a unos riesgos
inflacionistas todavia elevados a escala mundial.

Festividades:
. 14 de julio: Francia.
. 20 de julio: Japon
. 3 de agosto: Canada
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Datos Macroeconémicos Periodo Anterior Esperado Importancia
PMI Compuesto 6 Julio EE.UU. Junio 52,2 - 51,9 Alta
PMI Compuesto 6 Julio Reino Unido Junio 48,7 - 484 Alta
PMI Servicios 6 Julio EE.UU. Junio 51,3 - 51,2 Alta
Produccién Industrial 7 Julio Alemania Junio -0,54% 1,5% 1,9% Alta
Comercio Internacional 7 Julio EE.UU. Mayo -55.9B -78,0B -77,6B Alta
IPC 9 Julio China Junio 1,2% 1,1% 1% Alta
Tasa desempleo 9 Julio EE.UU. 4 Jul, wle 215k 220k 215k Alta
IPC 10 Julio Alemania Junio 24% 2,4% 2,4% Alta
IPC 10 Julio Francia Junio 02% 0.2% 0.2% Alta
IPC 10 Julio Brasil Junio 0,58% 0,32% - Alta
Mercado de Divisas

Divisas Apertura  A%Diaria A% Semanal  Fixings 3112/2025 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 3112/2025
USD/EUR 1,1428 0,10% -0,39% 1,1383 1,1750 CNY/EUR 7,7685 -0,07% 0,07% 7,7342 8,2262
JPY/EUR 185,37 -0,39% -0,38% 185,21 184,09 RUB/EUR 87,596 0,39% -1,91% N/A 92,5926
GBPEUR  0,8550 -0,01% -0,49% 0,8597 0,8726 MXN/EUR 20,013 0,02% 0,09% 19,959 21,1180
CHF/EUR  0,9218 -0,12% -0,23% 0,9234 0,9314 BRL/EUR 5,8988 0,09% 0,51% 5,9048 6,4364
AUD/EUR 1,6469 -0,04% -0,01% 1,6518 1,17581 INR/EUR 108,798 0,07% 0,22% 108,4215 105,5965

Durante la jornada de ayer el délar se mantuvo firme dentro del estrecho rango de 1,142—
1,144 por EUR, con el foco puesto en las tensiones en Oriente Medio, cuyo
recrudecimiento sigue sosteniendo la demanda de activo refugio. En la apertura de hoy el
billete verde cede ligeramente y el EUR/USD avanza hasta 1,1443 (+0,12%) ante la
debilidad del dolar (presionado por el rebote del yen), con el indice dolar retrocediendo
hasta 100,75. En el plano técnico, el sigue respetando el canal 1,1380-1,1550, dentro del
rango mas amplio 1,1275-1,1810, desenvolviéndose por ahora en su franja media.

En el frente econdmico, lo méas relevante fue la actualizacion de perspectivas del FMI, que
confirma el estancamiento del proceso de desinflacion: el organismo revisé al alza la
inflacion mundial hasta el 4,7% en 2026 (desde el 4,1% de 2025), atribuible sobre todo al
encarecimiento de la energia derivado de la guerra. Este diagndstico respalda un
escenario de politica monetaria menos acomodaticia (con los mercados descontando tipos
nominales mas altos) y, por tanto, refuerza el argumento del diferencial de tipos que viene
apoyando al délar. El préximo gran catalizador ser la inflacion: la semana que viene se
publica el IPC estadounidense de junio, previsto en el 4,2% interanual, con especial
atencion a la subyacente (2,9%) para calibrar los efectos de segunda ronda; también se
conocera el dato europeo (2,8%), cuya brecha frente al americano sostiene esa
divergencia en la estructura de tipos favorable al billete verde.
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2 Focta _ Everi
Estados Unidos 29/07/2026 Decision de tipos de interés R1 1,1405 31 1,1270 MM 20 1,1437
Suiza 24/09/2026 Decision de tipos de interés R2 1,1590 2 1,1110 MM 60 1,1586
Canada 15/07/2026 Decision de tipos de interés R3 1,1685 s3 1,0890 MM 200 1,1645
Japon 31/07/2026 Decision de tipos de interés
Volatilidad ('l 6M 12M m 6M Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
FX ATM ATM ATM D-30 D-30 1 mes 1,1453  1,1454 0,8530 0,8534 184,62 184,63
EUR/USD 525% 548%  6,08% 508% 556% 6,27% 3 meses 11481  1,1483 08551 0,8555 184,16 184,17
EURIPY 6,00% 683% 7,60% 614% 6,95% 7,74% 6 meses 11525 11527 08584 08589 18343 18347
EUR/GBP 3,45%  4,09% 4,80% 3,49% 4,13% 4,73% 12meses  1,1613 1,616  0,8650  0,8656 182,14 182,23
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Mercado monetario y de crédito

Los bonos del Tesoro estadounidense se Tipo

fortalecieron el jueves, ya que los interés EURIBOR usb GBP JPY CHF CNY MXN
'S”e";fr?a'e;afg'g;’;cp";;"go':oga'g:ngﬁeelsati 1 Mes 2,2520 36335 3,7351 09108 -0,0382  1,4109  9,9690 14,134
ganancias se vieron limitadas por la 3 Meses 2,3240 3,6349 3,7469 0,7883  -0,0419 1,4279 9,8560 14,000
cautela ante los nuevos ataques que 6 Meses 2,5680 3,6713 3,7629 0,7592 -0,0466 1,4440 9,7010 13,995
involucran a Estados Unidos e Iran. El 12 meses 2,7280 - 3,9310  0,6307 -0,0448 1,4728 9,3700 14,036
rendimiento a 10 afios, bajé 1,6 pb hasta

el 4,551%. Los rendimientos de los bonos 5 n

de la zona euro bajaron el jueves a Bonos ‘ ~5 '!0 Diferencial

medida que los precios del petréleo se anos  anos anos Bund 10y

estabilizaban, pero se mantuvieron cerca ~ GER 2,638 2,751 3,034 - EFED 375% 0pb 17/06/26  29/07
de su nivel més alto en siete semanas, lo ¢ . 4162 4,262 4,533 150 ;-WBCE 2,25% +25ph 11/06/26  23/07
que refleja los temores de un colapso en Ei= UK 3,75% 0 pb 18/06/26 30/07
el acuerdo fgntre Estados tJnidost glrlééz jfp ‘:'iz: :'::; :'::; 1:65 [(®] AP 1,00% +25 pb 16/06/26 31/07
para poner fin a su guerra. La rentabilida , ) ) -

del bono aleman a 10 afios cay6 2,5 pb ESP 2,712 2,956 3,513 48 LS 2,35% sl 100678 11e

hasta el 3,061%.

| TipolRS EURIBOR3M EURBOREM  USD ~ GBP  JPY | CDS 5aiios _

"3Afos 27305 2,8370  4,2605 43760  1,7089 2,7305 2,8370 4,2605 4,3760 1,7089 Dinamarca 8 (6 0%) 1x4 2,4100
5 Afos 2,7936 2,8923 4,2528 4,4428 2,0669 Suecia 7 (3,0%) 3x6 2,5160
7 Ahos 2,8778 2,9645 4,3010 4,5423 2,3659 Espana 15 (-3,9%) 6x9 2,5820
10 Afios 3,0185 3,0880 4,3895 4,7159 2,7409 Indonesia 89 (-3,3%) 9x12 2,6100
Commodities
Commodity Ultimo %Var. Fwd Fwd Los precios del petréleo cayeron mas del 1% el jueves, mientras los mercados
evaluaban la escalada del conflicto entre Estados Unidos e Iran y sus implicaciones
Brent ($/Banil) 76,42 0,16% 76,30 73,02 para los esfuerzos por poner fin a la guerra y reabrir completamente el estrecho de
. Ormuz. Los futuros del Brent cayeron un 1,4%, hasta los 76,90 $/Barril. Mientras que el
WTI (8/Barri) 72,24 0,22% 71,70 68,84 crudo West Texas Intermediate cayé un 1,6%, hasta los 72,32 $/Barril. Las fuerzas
Oro ($/0z) 4.112,0 -0,22% 4.149,60 4.314,80 armadas iranies lanzaron el jueves ataques contra infraestructura militar
estadounidense en los estados del Golfo, tras los ataques estadounidenses contra las
Cobre ($Ton) 13.249,2 -0.75% 13.298,50 13.313,90 provincias costeras del sur y orientales de Iran, lo que ejerce una mayor presion sobre
Zinc ($/Ton) 3.513,6 -1,69% 3.499,00 3.415,03 el acuerdo de alto el fuego vigente desde hace tres semanas.
Aluminio ($/Ton) 3.066,2 -0,12% 3.076,00 3.045,73 .
. o En cuanto a los metales, el oro al contado subi6 un 1,2% hasta los 4.126,49 $/0z,
Niquel ($/Ton) 16.152,7 0,40% 16.355,00 16.935,00 impulsado por la bisqueda de gangas tras la caida de los precios a su nivel més bajo
Hiemo Fe ($/Ton) 98,36 -1,84% 98,15 95,90 en una semana, mientras los inversores seguian de cerca los acontecimientos en
Acero (§/Ton) 1.159,0 0,40% 1.169,00 1.053,00 Gtk Lzl
Az(icar ($/Ton) 482,90 1,75% 482,90* 467,40 A
Café ($/Lb) 324,3 4,21% 324,30* 290,65 h | \fw
Co2 (€/Ton) 78,69 -0,76% - 324,30 J Y VMLN
Baltic Dry Index 2.562,0 2,44% - - r/r\(.rf‘ \ B
N ¢
S % Py
Brent, evolucion semanal: Reuters (*) Futuro 2 meses
Renta variable
Cierre Cierre anterior indice ‘ Cierre Clen_'e
anterior
NYSE COMPOSITE 23.876,84 23.790,60 0,36% 8,51% | XETRA DAX 25.118,27 24.897,45 0,89% 2,56%
S&P500 7.543,64 7.482,71 0,81% 10,20% | IBEX 35 19.322,80 19.104,30 1,14% 11,64%
NASDAQ 26.206,89 25.870,65 1,30% 12,76% | EUROSTOXX50 6.284,27 6.204,91 1,28% 8,51%
NIKKEI 225 67.743,85 66.819,05 1,38% 34,57% | MERC.CONT. 1.913,30 1.892,70 1,09% 12,07%
FTSE 100 10.472,45 10.489,04 -0,16% 5,45% | CAC-40 8.326,62 8.252,66 0,90% 2,17%
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