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DESTACADOS: Festividades:
e ElBanco Mundial eleva al alza las perspectivas de crecimiento tras un aumento mayor de lo esperado de la economia de EE.UU. . 12 junio: Filipinas
e Eldolar frena sus avances en la resistencia de 1,0720 USD/EUR . 14 junio: Egipto

e Los precios del petréleo aumentan impulsados por afirmaciones sobre el crecimiento de la demanda
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En la jornada de ayer El Banco Mundial comunicé que el crecimiento mas fuerte de lo esperado de la economia de Estados Unidos, ha )
juanmanuel.martinezmendez@es.ey.com

llevado a elevar ligeramente su perspectiva de crecimiento global para el 2024, pero advirtié que la produccion general se mantendria muy
por debajo de los niveles previos a la pandemia hasta 2026. Para el 2024 se estima que el PIB real crezca 0,2 pp, estableciéndose en un Ignacio Sartorius Carvajal
2,6%. Asimismo, El Banco Mundial pronostico un crecimiento global del 2,7% tanto en 2025 como en 2026, un nivel muy por debajo del
promedio global del 3,1% previo al COVID-19. También se prevé que las tasas de interés en los proximos tres afios se mantendran al doble
del promedio de 2000-2019, frenando el crecimiento y afiadiendo presion de deuda a los paises de mercados emergentes que han tomado Daniela Hortet Lujan
préstamos en ddlares. Ademas del escenario de tasas de interés mas altas durante mas tiempo, el Banco Mundial indicé que los principales
riesgos para las perspectivas globales de crecimiento incluyen las repercusiones de los conflictos armados en Gaza y Ucrania. Una guerra
prolongada en Oriente Medio podria causar mayores interrupciones en el transporte maritimo y aumentar los precios del petréleo y la Pablo Gutierrez Delgado
inﬂas:ién. Asimismo: una mayor.incertidum.b're sobre el lrumbo de la invasion de Rusia en Ucrania también podria perturbar los mercados de pablo.qutierrez delgado@es.ey.com
petréleo y grano, mientras asfixia la inversion en los paises cercanos.

Datos Macroeconémicos i i Periodo
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Anterior Esperado Importancia

PIB Anualizado 10junio Japon Q1 -2,0% -1,9%

PIB Estimado Anual 12 junio Reino Unido Abril 0,7% 0,6% 0,6% Alta
IPC Armonizado 13junio Espafia Mayo 3.8% 3.8% - Alta
Peticiones subsidios por desempleo 13junio EE.UU 8Junwle 220K 224K - Alta
Tasa de desempleo 13junio Australia Mayo 41% 4,0% - Alta
IPC Anual 14 junio Suecia Mayo 3,9% 3,5% - Alta
IPC 14 junio Francia Mayo 2,2% 2,2% - Alta
Precios de importacion 14 junio EE.UU Mayo 11% - - Alta
Sentimiento econémico 14 junio EE.UU Junio 69,1 72,0 - Alta
Ventas Manufactureras 14 junio Canada Abril -2,1% 12% - Alta

Mercado de Divisas

Divisas Apertura  A%Diaria A% Semanal  Fixings 31/12/2023 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 31/12/2023
USD/EUR 1,0740 -0,01% -1,20% 1,0730 1,1037 CNY/EUR 7,7904 0,03% -1,13% 7,7839 7,8509
JPY/EUR 168,95 0,12% -0,43% 168,46 155,65 RUB/EUR 95,711 -0,15% -1,10% 117,201 98,5913
GBP/EUR  0,8431 0,05% -0,81% 0,8420 0,8670 MXN/EUR 20,054 0,46% 5,50% 19,701 18,7231
CHF/EUR 0,9639 -0,03% -0,75% 0,9622 0,9286 BRL/EUR 5,7634 -0,05% 0,11% 5,7464 5,3618
AUD/EUR 1,6247 -0,07% -0,63% 1,6260 1,6206 INR/EUR 89,742 -0,02% -0,99% 89,675 91,9045

El délar frena sus avances en la resistencia de 1,0720 USD/EUR a la espera del dato de
inflacién de hoy en EE.UU y la posterior decision final sobre los tipos de interés por parte
de la Reserva Federal. Una vez completada la correccion del dolar del 61,8% de
Fibonacci (abril-junio), los préximos acontecimientos serdn claves para una nueva
direccion. Unos datos de IPC menores de los esperados deberian relajar la presion alcista
del dolar.

Una de las divisas que mas ha acusado la debilidad de las dltimas jornadas ha sido el
peso mexicano que acelera sus cesiones principalmente tras el resultado electoral y las
esperadas reformas constitucionales. El peso corrige un 12% de su valor en apenas 4
sesiones hasta 18,65 MXN/USD después de importantes ganancias desde 2021. El nivel
de 19,20 MXN/USD supone la correccion del 50% desde el maximo del ddlar en
noviembre de 2021 y el minimo en abril de este afio.

Por su parte, el euro contintia también acusando el fortalecimiento de la libra hasta un B3 14 1517 1920 0 22 %7 B8 B3 0@ ©B0°GOT ®0I1L 04 ]
nuevo minimo desde agosto de 2022 y con el intento de ruptura del importante soporte de marzo 2024 abril 2024
medio plazo en torno a 0,8435 GBP/EUR.

USD/EUR, evolucién semanal: Reuters

Pais Fecha Evento Resistencias USD/EUR Soportes USD/EUR Medias Méviles USDEEUR

Zona Euro 11/06/2024  Comparecencia de Lane R1 1,0770 S1 1,0720 MM 20 1,0834
EE.UU 12/06/2024  Decision de tipos de interés R2 1,0820 S2 1,0667 MM 60 1,0780
Canada 13/06/2024  Comparecencia de Kozicki R3 1,0840 S3 1,0600 MM 200 1,0787
Volatilidad Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
- 1 mes 10758  1,0757 08439 08442 16837 168,38
EUR/USD 6.55%  664% 675% 601% 621%  633% 3 meses 10784 10789  0,8460 08464 16727 167,29
EUR/IJPY el Rl Rlsthn sy B 6 meses 1,0830  1,0837  0,8492 0,8496 16581 16583
EUR/GBP 555%  524% 555%  3,56%  444%  4,99% 12 meses 1,0022 10031 08559 08563 16316 163,18
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Mercado monetario y de crédito

Los rendimientos del Treasury a 10 afios
bajaron ligeramente el martes después de
dos sesiones consecutivas de aumentos,
mientras los inversores esperaban datos
clave de inflacion y una declaracion de
politica de la FED. El rendimiento del bono
del Tesoro estadounidense a 10 afios cayd
2,4 pb a 4,445%. En la zona euro, el
rendimiento del bono del gobierno francés
a 10 afios subi6 hasta 9,8 pb a 3,338%
tras la decision del presidente de convocar
elecciones anticipadas. Los rendimientos
alemanes a 10 afios bajaron 3,8 pb a
2,636%, con los mercados atentos a los
eventos en EE.UU. esta semana, con
datos de inflacion y un anuncio de politica
de la Reserva Federal, ambos el
miércoles.

Tipo

s EURIBOR UsD ‘ GBP JPY CHF CNY MXN BRL
1Mes 3,6790 5,3323 5,2108 0,0773 1,4543 1,9000 9,9330 10,417
3 Meses 3,7590 5,3524 5,2298 0,0678 1,4838 1,9470 9,7440 10,450
6 Meses 3,7350 5,3887 5,2594 0,0281 1,5942 1,9950 9,5000 10,562
12 meses 3,7010 - 5,2620 -0,0066 1,6511 2,0810 9,0010 10,921
2 5 lO Diferencial Uttima Fecha Préxima
Bonos ~ ~ ~ modificacion modificacion Reunion
afos  afios afo Bund lOy = FED b po "
EE.UU. 4844 4422 4,406 180 —~— C 25% 5P 09/23 80
ZE UK 5,25% +0 pb 03/08/23 01/08
UK 4320 4,126 4,244 164
[eljap 01% +20 pb 19/03/24  31/07
JAP 0,346 0,560 0,989 -162
ol AUS  4,35% +25 pb 07/11/23 18/07
ESP 3,255 3,100 3,438 83

TipoIRS EURIBOR3M EURIBOR 6M CDS 5arios

3 Arios 3,1135 3,1720 4,6700 4,6570 0,5500 CoreaS. 35 (+2,9%) 3,7090
5 Afos 2,9195 2,9720 4,4300 4,3624 0,6975 México 108 (+1,8%) 3x6 3,5982
7 Afios 2,8525 2,8900 4,3267 4,2378 0,8450 Colombia 185 (-2,5%) 6x9 3,4220
10 Afios 2,8485 2,8700 4,2770 4,1860 1,0563 Austria 14 (-2,3%) 9x12 3,2520
Commodities
Commodity Ultimo %\Var. Fwd Fwd Los precios del petréleo aumentaron ligeramente el martes, respaldados por la
3meses 12meses afirmacion de la OPEP sobre un fuerte crecimiento en la demanda mundial para 2024 y
Brent ($/Barri) 82,39 0,57% 81,00 80,51 la expectativa de la reunion de politica de la Reserva Federal. La OPEP prevé un
§ 0 impulso en la demanda debido a la reactivacion del turismo. Los futuros del crudo
WTI ($/Barri) 78,48 0,74% 78,48 75,40 Brent subieron un 0,6%, a 82,11 $/Barril, y el crudo WTI aumenté un 0,6%, a 78,15
Oro ($/0z) 2.314,7 -0,07% 2.331,4 2.313,5 $/Barril. En el mercado de metales preciosos, el oro subi¢ ligeramente mientras los
0 . inversores esperaban datos clave de inflacion en EE. UU. y la conclusion de la reunion
Cobre ($/Ton) 9.630,4 -1,39% 9.638,7 9.885,3 de la FED. Los participantes de la industria anticipan que China volvera a comprar oro
Zinc ($/Ton) 2.709,1 -2,85% 2.712,1 2.811,8* una vez que los precios bajen de los maximos histéricos de mayo. El oro al contado
. _ o % aumentd un 0,2% a 2.314,45 $/0z, mientras que sus futuros subieron un 0,2% a
Alu’mlnlo (&Ton) 2.473,5 1,44% 2.479,0 2.606,9 2.331,90 $/0z. Entre otros metales, la plata al contado cay6 un 1,7% a 29,26 $/0z, el
Niquel ($/Ton) 17.563,9 -0,47% 17.818,0 18.708,0* platino bajo un 1,4% a 953,87 $/0z y el paladio perdio un 2,1% a 885,06 $/0z.
Hierro Fe ($/Ton) 106,27 -1,03% 106,27 101,91
Acero ($/Ton) 728,0 -0,47% 728,0 812,0
Azlicar ($/Ton) 546,5 0,42% 516,7 509,5
Café ($/Lb) 220,6 -0,38% 220,6 2139 80
Co2 (€/Ton) 69,18 -0,23% 69,98 70,63 ”
Baltic Dry Index 1.831,0 -2,76% - - :
Reuters MP Index 87,59 -0,64% - - 09:40 1710 0110 0910 17:0 0410 0910 1740 230 070 1540 OL10 0940 1710 O£10  09:10 ’
05 jun. 24 06 jun. 24 | 07 jun. 24 | 10 jun. 24 11jun, 24 | 12jun. 24

Renta variable

Brent, evolucion semanal: Reuters

(*) Futuro 15 meses

Cierre Cierre anterior Cierre C'erfe
anterior

NYSE COMPOSITE 17.919,11 18.037,53 -0,66% 6,33% XETRA DAX 18.369,94 18.494,89 -0,68% 9,66%
S&P500 5.375,32 5.360,79 0,27% 12,69% IBEX 35 11.175,50 11.357,20 -1,60% 10,63%
NASDAQ 17.343,55 17.192,53 0,88% 3,08% EUROSTOXX 50 4.965,09 5.016,48 -1,02% 9,81%
NIKKEI 225 39.134,79 39.038,16 0,25% 16,95% MERC. CONT. 1.106,04 1.124,03 -1,60% 10,93%
FTSE 100 8.147,81 8.228,48 -0,98% 5,36% CAC-40 7.789,21 7.893,98 -1,33% 3,26%
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