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DESTACADOS:
e Ladisminucion de los precios de la gasolina y los alquileres provoca una caida de los precios al consumidor.
e Lapublicacion de un dato de inflacion mas moderado de lo esperado en EE.UU. penaliza la cotizacion del délar
e Los precios del petréleo subieron el jueves, manteniendo la referencia Brent por encima de los 85 délares el barril

Global Macro

Los precios al consumidor cayeron en el mes de junio, por primera vez en cuatro afios en Estados Unidos, debido a los menores costes de
la gasolina y a la moderacion en los precios de los alquileres. Esta segunda lectura consecutiva de precios al consumidor positivos,
reportada por el Departamento de Trabajo, deberia ayudar a fortalecer la confianza entre los funcionarios de la Reserva Federal de que la
inflacion se esta enfriando después de haber aumentado en la primera mitad del afio. En el mercado bursétil, los principales indices
registraron leves descensos, mientras los inversores mostraron preferencia por las acciones de pequefia capitalizacion, sensibles a las
tasas de interés. Por otro lado, en Europa la economia briténica crecié mas rapidamente de lo esperado en mayo, proporcionando un
impulso al nuevo gobierno del primer ministro Keir Starmer, pero aumentando las dudas sobre si el Banco de Inglaterra reducira las tasas
de interés el proximo mes. Asimismo, se espera que el BCE reduzca las tasas de interés una vez mas este afio después de realizar un
recorte en junio. Sin embargo, la presidenta del BCE, Christine Lagarde, sefialé que no hay urgencia por reducir ain més las tasas de
interés, a cause de un componente crucial del indice de servicios de inflacion que permanece persistentemente alto.
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Datos Macroeconémicos Periodo Anterior Esperado Importancia
Indice General de Precios 8julio Brasil Junio 0,87% 059%% 0,50% Alta
Decision Tasa de Interés 8julio Israel Julio 4,50% 4,50% 4,50% Alta
Precios de produccion anuales 9julio México Junio 33% - 51% Alta
Precios de produccion anuales 10julio China Junio 0,3% 0,4% -0,8% Alta

IPC anual 10julio Rusia Junio 8,3% 8,6% 8,6% Alta

PIB anual estimado 11julio UK Mayo 0,6% 12% 14% Alta
Ventas minoristas 11julio Brasil Mayo 22% 4,0% 8,0% Alta

IPC anual 11julio EE.UU. Junio 3,3% 3,0% 3,0% Alta
Balanza de pagos USD 12julio China Junio 82,62B 85,208 99,05B Alta

IPC anual 12julio Francia Junio 2,5% 2,5% 2,5% Alta

Mercado de Divisas

Divisas Apertura  A%Diaria A% Semanal  Fixings 31/12/2023 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 31/12/2023

USD/EUR  1,0864 -0,03% 0,24% 1,0855 1,1037 CNY/EUR  7,8923 0,00% 0,15% 7,8862 7,8509
JPY/EUR 172,93 0,14% -0,77% 175,39 155,65 RUB/EUR 95,467 0,97% 0,08% 117,201 98,5913
GBP/EUR  0,8420 0,04% -0,47% 0,8431 0,8670 MXN/EUR 19,316 0,04% -1,48% 19,406 18,7231
CHFEEUR  0,9736 -0,07% 0,24% 0,9749 0,9286 BRL/EUR 5,9099 -0,02% -0,12% 5,8792 5,3618
AUDEEUR  1,6071 -0,04% 0,05% 1,6075 1,6206 INR/EUR 90,759 0,01% 0,31% 90,717 91,9045

La cotizacion del délar acumulaba importantes pérdidas durante el transcurso de la pasada
sesion del jueves. La publicacion de un dato de inflacion que sorprendia a la baja — se
situaba en su lectura anual del mes de junio en niveles del 3,0% - era una de los
principales motivos detras de la pérdida de valor del billete verde. Sin embargo, la
actualizaciones del nimero de solicitudes semanales de nuevas prestaciones por
desempleo ayudaba a limitar las cesiones del dolar. La cifra de 222K nuevas solicitudes
sorprendia a los analistas que anticipaban un dato mas cercano a los 235K. Si finalmente
los niveles de inflacion contintian moderandose y el mercado laboral controla su potencial
enfriamiento, no se descartaran potenciales recortes en el tipo de interés por parte de la
Reserva Federal. En este sentido, en su cambio frente al euro, el délar inicia la sesion del
viernes cotizando nuevos minimos de 1,0867 USD/EUR.

Por otro lado, el yuan chino cedia buena parte del terreno ganado en su cambio frente al
dolar. La publicacion de unos registros mixtos en su balanza comercial se traducian en
nuevas cesiones por parte de la divisa asiatica. El volumen de exportaciones en junio se
situaba por encima de las expectativas iniciales, pero, de manera contraria, las
importaciones acumulaban un inesperado descenso, evidenciando la reducida y débil
demanda domestica. Los inversores centran ahora su atencion en la actualizacion el
préximo lunes del dato de PIB.
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USD/EUR, evolucién semanal: Reuters

Reino Unido 04/07/2024  Encuesta de condiciones de crédito R1 1,0870 S1 1,0745 MM 20 1,0762
EEUU 05/07/2024  Informe de politica monetaria R2 1,0955 S2 1,0725 MM 60 1,0780
Nueva Zelanda 09/07/2024  Decisi6n de tipos de interés R3 1,1275 S3 1,0665 MM 200 1,0803
Volatilidad M 6M M 6M Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
- ATM ATM D-30 D-30 1 mes 1,0877  1,0882 08429 08430 172,33 172,34
EUR/USD 498%  587% 625% 678% 689%  6,90% 3 meses 1,0909  1,0913 08450 08451 171,30 171,31
EUR/IJPY 7,99%  844%  884%  885% 912%  9,44% 6 meses 1,0956  1,0961 0,8483  0,8485 169,77 169,84
EUR/GBP 409%  4,64% 510% 576% 551% 568% 12 meses 11037  1,1043 08545 08547 167,32 167,37
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Mercado monetario y de crédito

Los rendimientos de los bonos del Tesoro Tipo EURIBOR USD ‘ GBP IPY CHE CNY MXN BRL
estadounidense cayeron el jueves tras interes
conocerse que |°§ precios al consumoren 1Mes 3,5980 5,3374 5,2105 0,0771 1,2917 1,8780 9,9300 10,409
'r';’]e’:ay‘:);::é’;“’m;g d‘f]'u?“"fe‘;ut;ffa'°”|;' 3Meses 3,7040 53550 52328 00771  1,3997  1,8990  9,7500 10,425
expectativas de que la Reserva Federal 6 Meses 3,6830 5,3873 5,2616 0,0443 1,5254 1,9550 9,4960 10,549
empiece a recortar los tipos de interés en 12 meses 3,6020 - 53094 0,0047  1,6243 2,0090 9,0060 10,858
septiembre. El rendimiento de referencia
a 10 afios bajaba 9,5 puntos basicos, 2 5 10 Diferencial ” i Uttima Fecha Proxima
hasta 4,181%, el nivel mas bajo en cuatro Bonos ~ ~ ~ d i modificacion modificacion Reunion
meses. El rendimiento del bono alemin a A0 ENoE  ENY Bun lOy E=FED s550% +0pb TR S
10 afios DE10YT=RR, de referencia para GER 2,813 2,468 2,488 B BCE  4.25% 25 pb 14/09/23 18/07
el bloque de la eurozona, cayé 7 puntos EE.UU. 4,510 4,139 4,206 172 — i P
basicos hasta el 2,47%, tras haberse UK AT D5 AGTE i ZE UK 5,25% +0 pb 20/06/24 01/08
mantenido practicamente plano antes de . ! ’ (o] jaP 0,1% +20 pb 10/03/24  31/07
los datos. El rendimiento italiano a 10 afios JAP 0.326 0.589 1,048 -144 al AUS  435% +0 pb 18/06/24 06/08
IT10YT=RR bajo hasta el 3,79%. ESP 3,022 2,902 3,254 77
TipoIRS EURIBOR3M EURIBOR6M CDS 5 afios
3 Afios 2,8670 2,9138 4,3000 4,3698 0,5375 Mexico 104,9 (+1,9%) 3,5960
5 Afios 2,7310 2,7800 4,0950 4,1082 0,6838 Egipto 572 (+1,8%) 3)(6 3,4250
7 Afios 2,6945 2,7320 4,0307 4,0150 0,8313 Malasia 42,3 (-4,7%) 6x9 3,1770
10 Afios 2,7205 2,7250 4,0210 4,0190 1,0425 Israel 51,2 (-2,9%) 9x12 2,9530
Commodities
. - Fwd Fwd Los precios del petréleo subieron el jueves, manteniendo la referencia Brent por
o b
Commodity Ultimo Yovar. 3meses 12meses encima de los 85 dolares el barril, al aumentar las esperanzas de recortes de los tipos
Brent (/Barri) 85,86 0,54% 83,19 83,19 de interés en Estados Unidos después de que los datos mostraran una inesperada

desaceleracion de la inflacion. Los futuros del crudo Brent LCOc1 subieron 23
WTI ($/Barril) 83,18 0,68% 81,78 78,14 centavos, o un 0,3%, a 85,31 ddlares el barril. Los futuros del crudo estadounidense
West Texas Intermediate CLc1 subian 36 centavos, o un 0,4%, a 82,46 dolares el

Cioltioz 24V Ol ZATEL ZABERD barril. El precio del oro subi6 mas de un 1% el jueves y super6 el nivel de los 2.400
Cobre (¥/Ton) 9.628,0 -1,19% 9.755,2 9.968,0* dolares la onza tras conocerse que los precios al consumo en EE.UU. cayeron
Zinc ($/Ton) 2.899,5 -0,17% 2.947,6 3.001,9* inesperadamente el mes pasado, lo que impuls6 las apuestas a una bajada de los
. 0 . tipos de interés por parte de la Reserva Federal. El oro al contado XAU= subi6 un 1,5%
Aluminio ($Ton) 2.412,8 -0,31% 2.461,9 2.550,0 hasta los 2.407,35 $/Onza, su nivel més alto desde el 22 de mayo. Los futuros del oro
Niquel ($/Ton) 16.533,2 -0,44% 16.809,0 17.838,3* estadounidense GCcv1 subieron un 1,4% hasta los 2.412,70 ddlares.
Hierro Fe ($/Ton) 109,58 0,77% 107,67 106,54
Acero ($/Ton) 666,0 -0,44% 782,0 815,0 s . \
Azlicar ($/Ton) 553,4 -0,79% 542,0 513,4 ’ Lm
Café ($/Lb) 246,8 0,43% 246,8 227,5 {
8
Co2 (€/Ton) 67,26 0,63% 67,75 68,37 {
L L.
Baltic Dry Index 1.947,0 0,41% - - 010 17:10 2310 07:10 1510 0110 09:10 17:10 0110 0910 170 01:10 0910 17:10 OL10  09:10
05jul. 24 | 08 jul. 24 | 09 jul. 24 10 jul. 24 11 jul. 24 | 12jul. 24
Reuters MP Index 85,86 0,54% 83,19 83,19
Brent, evolucion semanal: Reuters (*) Futuro 15 meses

Renta variable

. : : : 9 : . fo q Cierre
Indice Cierre Cierre anterior - - Indice Cierre .
anterior
NYSE COMPOSITE 18.015,95 18.215,18 -1,09% 6,90% XETRA DAX 18.534,56 18.407,22 0,69% 10,64%
S&P500 5.584,54 5.633,91 -0,88% 17,08% IBEX 35 11.170,00 11.071,60 0,89% 10,57%
NASDAQ 17.721,59 18.647,45 -4,97% 5,32% EUROSTOXX 50 4.976,13 4.958,86 0,35% 10,05%
NIKKEI 225 42.224,02 41.831,99 0,94% 26,18% MERC. CONT. 1.099,95 1.091,88 0,74% 10,32%
FTSE 100 8.223,34 8.193,51 0,36% 6,34% CAC-40 7.627,13 7.573,55 0,71% 1,11%
DISCLAIMER: This document has been prepared by Ernst & Young S.L (‘EY’) on |he basis of publicly available information, not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, Principales fuentes de infi
makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the , accuracy, or of the i set forth in this note, nor do they owe any duty of .
care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not - Oxford Economics
liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. T his note is being fumished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and -FMmI
analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any - Refinitiv - Thomson Reuters
underlying assets of the Company or an invitation to offer. -0OCDE
- Bloomberg

Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any
jurisdiction, including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction. - Bancos Centrales
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