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Medias Móviles USD/EUR
MM 20 1,1088
MM 60 1,0927
MM 200 1,0860

Resistencias USD/EUR           Soportes USD/EUR

R1 1,1095 S1 1,0995
R2 1,1135 S2 1,0930
R3 1,1280 S3 1,0870
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Volatilidad 1M 6M 12M 1M 6M 12M
FX ATM ATM ATM D-30 D-30 D-30

EUR/USD 5,42% 5,98% 6,21% 5,66% 6,23% 6,65%

EUR/JPY 10,92% 10,13% 9,69% 10,97% 9,96% 9,42%

EUR/GBP 4,02% 4,68% 5,07% 4,77% 5,15% 5,35%
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Mercado de Divisas

DESTACADOS:
 El IPC interanual de EE.UU. en agosto se situó en el 2,5%, su nivel más bajo desde febrero de 2021.
 El euro cede posiciones frente al dólar americano durante la sesión del martes hasta niveles de 1,1019 USD/EUR.
 Los precios del petróleo subieron más del 2% el miércoles.

Festividades:
 8 septiembre: Malta
 14 septiembre: Egipto

El euro cede posiciones frente al dólar americano durante la sesión del martes hasta
niveles de 1,1019 USD/EUR tras la publicación del dato de inflación en Alemania que cayó
en agosto por debajo del 2 %, lo que refuerza las expectativas de un posible recorte de
tipos de interés por parte del Banco Central Europeo. El dólar alcanzó su máximo del día
de 142,54 yenes tras las cifras del IPC, antes de caer un 0,2% a 142,15 JPY/USD. Las
declaraciones de Junko Nakagawa, miembro del directorio del Banco de Japón, reiterando
que el banco central seguiría subiendo las tasas si la economía y la inflación lo
justificaban, impulsaba al yen al final de la sesión.

La libra esterlina cerro ligeramente al alza frente al dólar el miércoles, recuperándose de
una caída previa en la sesión, pero cedió posiciones frente al euro después de que los
datos mostraran que la economía británica se estancó inesperadamente en julio, ya que la
producción manufacturera cayó. La producción económica británica no mostró cambios en
términos intermensuales en julio, como lo hizo en junio. El yuan chino repuntó frente al
USD, en parte porque los inversores redujeron las posibilidades de que Donald Trump
gane la presidencia de Estados Unidos y con ello las posibilidades de que se impongan
más aranceles a los productos chinos.

La economía británica se estancó por segundo mes consecutivo en julio, con una fuerte caída de la producción manufacturera. La
producción económica no presentó incremento intermensual, mientras que, en términos interanuales, el producto interior bruto experimentó
un crecimiento del 1,2% frente a las previsiones del 1,4% y el dato del mes de mayo del 0,7%. Por su parte, la producción manufacturera
intermensual se redujo un 1,0% frente al pronóstico de los analistas de un incremento del 0,2%.
Los precios al consumo en Estados Unidos subieron marginalmente en agosto, pero la inflación subyacente mostró cierta rigidez. Bajo este
contexto, el índice de precios al consumo aumentó un 0,2% el mes pasado, tras la subida del 0,2% en julio, según informó en el día de ayer
la Oficina de Estadísticas Laborales del Departamento de Trabajo. En los 12 meses transcurridos hasta agosto, el IPC avanzó un 2,5%, la
menor alza interanual desde febrero de 2021, tras el 2,9% de julio. Los economistas habían pronosticado que el IPC ganaría un 0,2% en el
mes de agosto y subiría un 2,6% términos interanuales.
Por último, el crecimiento de los precios al consumo en la Federación de Rusia en agosto se desaceleró hasta el 0,20% desde el 1,14% en
julio. En términos anuales, la inflación ascendió al 9,05%, frente al 9,13% del mes anterior.

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ%Semanal Fixings 31/12/2023
USD/EUR 1,1010 -0,02% -0,91% 1,1043 1,1037
JPY/EUR 157,13 0,24% -1,47% 156,60 155,65
GBP/EUR 0,8441 0,04% 0,13% 0,8438 0,8670
CHF/EUR 0,9401 0,18% 0,15% 0,9358 0,9286
AUD/EUR 1,6469 -0,19% -0,07% 1,6560 1,6206

Global Macro

País Fecha Evento
Alemania 10/09/2024 Anuncio del IPC mensual
EE.UU 11/09/2024 Inventarios de petróleo AIE
BCE 12/09/2024 Decisión tipos de interés
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Divisas Apertura Δ% Diaria Δ%Sem Fixings 31/12/2023
CNY/EUR 7,8428 0,04% -0,34% 7,8534 7,8509
RUB/EUR 100,923 0,07% 2,93% 117,201 98,5913
MXN/EUR 21,722 -0,30% -1,46% 21,995 18,7231
BRL/EUR 6,2417 0,11% 0,78% 6,2245 5,3618
INR/EUR 92,552 0,07% -0,88% 92,743 91,9045

Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
1 mes 1,1025 1,1026 0,8450 0,8451 156,68 156,70

3 meses 1,1054 1,1056 0,8470 0,8471 155,80 155,82

6 meses 1,1092 1,1093 0,8501 0,8504 154,66 154,69

12 meses 1,1160 1,1162 0,8569 0,8572 153,03 153,12

Datos Macroeconómicos Día País Periodo Anterior Esperado Real Importancia
PIB trimestral 9 septiembre Japón Q2 0,8% 0,8% 0,7% Alta
Inflación interanual 9 septiembre China Agosto 0,5% 0,7% 0,6%                    Alta
Inflación interanual 10 septiembre Alemania Agosto 2,0% 2,0% 2,0% Alta
Tasa de desempleo 10 septiembre Reino Unido Julio 4,2% 4,1% 4,1% Alta
PIB interanual 11 septiembre Reino Unido Julio 0,7% 1,4% 1,2% Alta
Inflación interanual 11 septiembre EE.UU Agosto 2,9% 2,6% 2,5% Alta
Solicitudes subsidio desempleo 12 septiembre EE.UU 7 sep, w/e 227k 230k - Alta
Inflación interanual 13 septiembre Francia Agosto 2,2% 2,2% - Alta
Precios importación 13 septiembre EE.UU Agosto 1,7% - - Alta
Ventas minoristas 14 septiembre China Agosto 2,7% 2,5% - Alta
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Los precios del petróleo subieron más del 2% el miércoles, impulsados por el temor a
prolongadas interrupciones en la producción de la zona petrolera offshore de EE. UU.,
por donde el huracán Francine avanza hacia Luisiana. Los precios del petróleo
ignoraron un aumento en los inventarios de crudo reportado por la Administración de
Información Energética de EE. UU. el miércoles por la mañana. Esto resultó en un
aumento del 2,05% en los futuros del barril de Brent, situándose en 70,61 $/Barril.
Asimismo, los futuros del WTI subieron un 2,37%, estableciéndose en 67,31$/Barril. En
lo que respecta al mercado de metales preciosos, los precios del oro cayeron el
miércoles, con el dólar y los rendimientos del Tesoro fortalecidos después de que los
datos de inflación de EE. UU. llevaran a los inversores a reducir las expectativas de un
gran recorte de tasas por parte de la Reserva Federal la próxima semana. El precio del
oro al contado cayó un 0,1% cotizando a 2.513,19 $/Oz.

Los rendimientos del Tesoro de EE. UU.
subieron el miércoles tras la publicación de
los datos de agosto, que mostraron un
ligero aumento en los precios al
consumidor, mientras que la inflación
subyacente se mantuvo elevada,
reduciendo las expectativas de un gran
recorte de tasas de interés por parte de la
Reserva Federal la próxima semana. Esto
provocó un aumento del Treasury a 10
años de 1 pb, hasta 3,655%. Por otro lado,
los rendimientos de los bonos
gubernamentales de la zona euro cayeron
tras el aumento moderado en los precios al
consumidor de EE. UU., provocando una
caída en los rendimientos del bund alemán
de 5,5 pb hasta 2,094%.

 

l

 
 

 

Hasta

Renta variable

Commodity Último %Var. Fwd
3meses

Fwd
12meses

Brent ($/Barril) 71,61 1,42% 70,53 71,12
WTI ($/Barril) 68,24 1,38% 66,97 66,61

Oro ($/Oz) 2.515,4 0,16% 2.543,6 2.543,60
Cobre ($/Ton) 8.964,8 0,74% 8.974,3 9.183,8*
Zinc ($/Ton) 2.729,3 2,48% 2.732,8 2.789,6*

Aluminio ($/Ton) 2.351,3 1,47% 2.354,6 2.406,9*
Níquel ($/Ton) 15.865,9 2,38% 16.112,0 16.888,5*

Hierro Fe ($/Ton) 92,30 1,12% 93,17 91,20
Acero ($/Ton) 700,0 2,38% 780,0 817,0

Azúcar ($/Ton) 529,1 2,02% 513,7 499,6
Café ($/Lb) 249,5 0,58% 246,7 233,2
Co2 (€/Ton) 65,85 2,30% 65,85 66,40

Baltic Dry Index 1.963,0 1,13% - -
Reuters MP Index 82,51 0,17% - -

Commodities

Tipo
interés EURIBOR USD GBP JPY CHF CNY MXN BRL

1 Mes 3,4890 5,3427 4,9591 0,2271 1,2090 1,8300 9,9420 10,557
3 Meses 3,4600 5,3689 5,1234 0,1442 1,2373 1,8500 9,7620 10,811
6 Meses 3,2930 5,3967 5,2099 0,1061 1,3628 1,9120 9,5120 11,231
12 meses 2,9700 - 5,3005 0,0447 1,5390 1,9600 9,0910 11,636

Bonos 2
años

5
años

10
años

Diferencial
Bund 10y

GER 2,171 1,988 2,126 -
EE.UU. 3,664 3,468 3,676 155
UK 3,812 3,635 3,779 165
JAP 0,392 0,511 0,869 -126
ESP 2,447 2,474 2,941 82

Mercado monetario y de crédito

FRAs EUR
1x4 3,3420
3x6 3,0430
6x9 2,4390
9x12 2,0970

País Tipo
Oficial

Última
modificación

Fecha
modificación

Próxima
Reunión

 FED 5,50% +25 pb 26/07/23 18/09
 BCE 4,25% -25 pb 06/06/24 12/09
 UK 5,00% -25 pb 01/08/24 19/09

 JAP 0,25% +15 pb 31/07/24 20/09
 AUS 4,35% +25 pb 07/11/23 24/09

Tipo IRS EURIBOR 3M EURIBOR 6M USD GBP JPY
3 Años 2,2700 2,3170 3,4840 3,8532 0,5500
5 Años 2,2480 2,2920 3,4060 3,6930 0,6388
7 Años 2,2835 2,3150 3,4091 3,6300 0,7413
10 Años 2,3680 2,3830 3,4540 3,6720 0,9188

Brent, evolución semanal: Reuters

CDS 5 años
Italia 62 (1,5%)
Ecuador 2350 (0,5%)
México 117 (-2,5%)
Colombia 189 (-1,5%)

(*) Futuro 15 meses

Índice Cierre Cierre anterior %Var.
Día

%Var.
Año Índice Cierre Cierre

anterior
%Var.
Día

%Var.
Año

NYSE COMPOSITE 18.015,95 18.822,22 -4,28% 6,90% XETRA DAX 18.330,27 18.265,92 0,35% 9,42%
S&P500 5.496,40 5.554,13 -1,04% 15,23% IBEX 35 11.278,90 11.203,50 0,67% 11,65%
NASDAQ 17.721,59 17.025,88 4,09% 5,32% EUROSTOXX 50 4.763,58 4.747,20 0,35% 5,35%
NIKKEI 225 35.619,77 36.159,16 -1,49% 6,44% MERC. CONT. 1.104,80 1.099,17 0,51% 10,81%
FTSE 100 8.193,94 8.205,98 -0,15% 5,96% CAC-40 7.396,83 7.407,55 -0,14% -1,94%

Principales fuentes de información:
- Oxford Economics
- FMI
- Refinitiv - Thomson Reuters
- OCDE
- Bloomberg
- Bancos Centrales
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