FAAS Finance 4.0

12 Septiembre 2024
Corporate o1 s

Treasury 590 am

-DailvMarkets

DESTACADOS: Festividades:
e ElIPC interanual de EE.UU. en agosto se situd en el 2,5%, su nivel mas bajo desde febrero de 2021. . 8 septiembre: Malta
e Eleuro cede posiciones frente al délar americano durante la sesién del martes hasta niveles de 1,1019 USD/EUR. . 14 septiembre: Egipto

e Los precios del petroleo subieron mas del 2% el miércoles.

Global Macro Corporate Treasury Advisory
La economia britanica se estancd por segundo mes consecutivo en julio, con una fuerte caida de la produccién manufacturera. La Juan Manuel Martinez Méndez
produccién econdmica no presentd incremento intermensual, mientras que, en términos interanuales, el producto interior bruto experimenté juanmanuel.martinezmendez@es.ey.com

un crecimiento del 1,2% frente a las previsiones del 1,4% y el dato del mes de mayo del 0,7%. Por su parte, la produccion manufacturera . . .
intermensual se redujo un 1,0% frente al pronéstico de los analistas de un incremento del 0,2%. Ignacio Sartorius Carvajal

Los precios al consumo en Estados Unidos subieron marginalmente en agosto, pero la inflacién subyacente mostré cierta rigidez. Bajo este ignacio.sartoriuscarvajal@es.ey.com
contexto, el indice de precios al consumo aumentd un 0,2% el mes pasado, tras la subida del 0,2% en julio, segtin informé en el dia de ayer . .

la Oficina de Estadisticas Laborales del Departamento de Trabajo. En los 12 meses transcurridos hasta agosto, el IPC avanzé un 2,5%, la Daniela Hortet Lujan

menor alza interanual desde febrero de 2021, tras el 2,9% de julio. Los economistas habian pronosticado que el IPC ganaria un 0,2% en el daniela.hortet.lujan@es.ey.com
mes de agosto y subiria un 2,6% términos interanuales.

Por dltimo, el crecimiento de los precios al consumo en la Federacion de Rusia en agosto se desacelerd hasta el 0,20% desde el 1,14% en
julio. En términos anuales, la inflacién ascendié al 9,05%, frente al 9,13% del mes anterior.

Pablo Gutierrez Delgado
pablo.gutierrez.delgado@es.ey.com

Datos Macroeconémicos ii Periodo Anterior Esperado Importancia
PIB trimestral 9 septiembre Japon Q2 0,8% 0,8% 0,7% Alta
Inflacion interanual 9 septiembre China Agosto 0,5% 0,7% 0,6% Alta
Inflacién interanual 10 septiembre Alemania Agosto 20% 2,0% 2,0% Alta
Tasa de desempleo 10 septiembre Reino Unido Julio 4.2% 41% 41% Alta
PIB interanual 11 septiembre Reino Unido Julio 0,7% 14% 12% Alta
Inflacion interanual 11 septiembre EE.UU Agosto 2,9% 2,6% 2,5% Alta
Solicitudes subsidio desempleo 12 septiembre EE.UU 7 sep, wle 227k 230k - Alta
Inflacion interanual 13 septiembre Francia Agosto 2,2% 2.2% - Alta
Precios importacion 13 septiembre EE.UU Agosto 1,7% - - Alta
Ventas minoristas 14 septiembre China Agosto 2,7% 2,5% - Alta

Mercado de Divisas

[DIVEE Apertura  A%Diaria  A%Semanal  Fixings 31/12/2023 [DIVEE Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 31/12/2023
USD/EUR 1,1010 -0,02% -0,91% 1,1043 1,1037 CNY/EUR  7,8428 0,04% -0,34% 7,8534 7,8509
JPY/EUR 157,13 0,24% -1,47% 156,60 155,65 RUB/EUR 100,923 0,07% 2,93% 117,201 98,5913
GBP/EUR  0,8441 0,04% 0,13% 0,8438 0,8670 MXN/EUR 21,722 -0,30% -1,46% 21,995 18,7231
CHF/EUR 0,9401 0,18% 0,15% 0,9358 0,9286 BRL/EUR 6,2417 0,11% 0,78% 6,2245 5,3618
AUD/EUR 1,6469 -0,19% -0,07% 1,6560 1,6206 INR/EUR 92,552 0,07% -0,88% 92,743 91,9045

El euro cede posiciones frente al délar americano durante la sesién del martes hasta
niveles de 1,1019 USD/EUR tras la publicacion del dato de inflacion en Alemania que cayé
en agosto por debajo del 2 %, lo que refuerza las expectativas de un posible recorte de
tipos de interés por parte del Banco Central Europeo. El délar alcanzé su maximo del dia
de 142,54 yenes tras las cifras del IPC, antes de caer un 0,2% a 142,15 JPY/USD. Las
declaraciones de Junko Nakagawa, miembro del directorio del Banco de Japdn, reiterando
que el banco central seguiria subiendo las tasas si la economia y la inflacién lo
justificaban, impulsaba al yen al final de la sesion.

La libra esterlina cerro ligeramente al alza frente al délar el miércoles, recuperandose de
una caida previa en la sesion, pero cedié posiciones frente al euro después de que los
datos mostraran que la economia britanica se estancd inesperadamente en julio, ya que la
produccién manufacturera cayd. La produccion econdmica britanica no mostré cambios en
términos intermensuales en julio, como lo hizo en junio. El yuan chino repunté frente al R R I Lo Lo ! ! .
USD, en parte porque los inversores redujeron las posibilidades de que Donald Trump 3161920252730 03 05 09 1114 1710 232528 31 02 06 08 11 14 16 20 22 25 28 30 03 05 08 11
gane la presidencia de Estados Unidos y con ello las posibilidades de que se impongan junio 2024 | julio 2024 \ agosto 2024 |

mas aranceles a los productos chinos.

USD/EUR, evolucién semanal: Reuters

Pals Fecha Evento Resistencias USDEUR Soportes USD/EUR

Alemania 10/09/2024  Anuncio del IPC mensual R1 1,1095 S1 1,0995 MM 20 1,1088
EE.UU 11/09/2024  Inventarios de petréleo AIE R2 1,1135 S2 1,0930 MM 60 1,0927
BCE 12/09/2024  Decision tipos de interés R3 1,1280 S3 1,0870 MM 200 1,0860
Volatilidad Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
X 1 mes 11025 1,026 08450 08451 156,68 156,70
EUR/USD 542%  59% 621%  566% 623%  6,65% 3 meses 11054  1,1056 08470 08471 15580 15582
EUR/JPY lopedh Ao Qpno  doprh P8 EA2n 6 meses 1,1092 1,093 08501  0,8504 154,66 154,69
EUR/GBP 4,02%  4,68% 507% 477%  515%  535% 12 meses 11160  1,1162 08569 08572 15303 153,12
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Mercado monetario y de crédito

Losrehanicizs el Tosoroli EE I R EURBOR ~ USD | GBP  JPY  CHF CNY  MXN  BRL
subieron el miércoles tras la publicacion de NEES

:95 datos de ?QOS“J, qllle mostraron unl 1 Mes 3,4890 53427 49591 02271  1,2090 1,8300 99420 10,557
igero aumento en 0S precios  ai

consumidor, mientras que | iflacién | 3 MeSEs 3,4600 53689 51234 01442 12373 1,8500 97620 10,811
subyacente se mantwo elevada, | ©Meses 3,2930 53967 52099 0,061  1,3628 1,9120 95120 11,231
reduciendo las expectativas de un gran 12 meses 2,9700 - 5,3005 0,0447 1,5390 1,9600 9,0910 11,636

recorte de tasas de interés por parte de la
Reserva Federal la proxima semana. Esto

h i i Ultima Fecha PI6
provogo unball'imemo del Treasury ? le Bonos - a%gs g{ﬁ:gnlcol?ll modificacién modificacion Re[mlg:
afios de 1 pb, hasta 3,655%. Por otro lado, —
los rendimientos de los  bonos GER 2171 1,988 2,126 - =FED  550% S 26/07/23 1809
gubernamentales de la zona euro cayeron  EE U, 3664 3468 3,676 155 BEBCE  425% -25pb 06/06/24 __12/09
tras el aumento moderado en los precios al UK D) 3eae 378 165 == UK 5,00% -25 pb 01/08/24 19/09
consumidor de EE. UU., provocando una AP ! ’ 2 [eljap  0.25% +15 pb 31/07/24 20109
caida en los rendimientos del bund alemén 0,392 0511 0,869 -126

i AUS 4,35% +25 pb 07/11/23 24/09
de 5,5 pb hasta 2,094%. ESP 2,447 2,474 2,941 82 -
TipoIRS EURIBOR3M EURIBOR 6M uUSD GBP CDS 5 afios _
3 Afios 2,2700 2,3170 3,4840 3,8532 0,5500 Italia 62 (1,5%) 3,3420
5 Afios 2,2480 2,2920 3,4060 3,6930 0,6388 Ecuador 2350 (0,5%) 3X6 3,0430
7 Afios 2,2835 2,3150 3,4091 3,6300 0,7413 México 117 (-2,5%) 6x9 2,4390
10 Afios 2,3680 2,3830 3,4540 3,6720 0,9188 Colombia 189 (-1,5%) 9x12 2,0970
Commodities
. - Fwd Fwd Los precios del petréleo subieron mas del 2% el miércoles, impulsados por el temor a
o )
Commodity Ultimo Var. 3meses 12meses prolongadas interrupciones en la produccién de la zona petrolera offshore de EE. UU.,

por donde el huracan Francine avanza hacia Luisiana. Los precios del petroleo

$’Bam 0,
EEE ) CL G A2 s [ ignoraron un aumento en los inventarios de crudo reportado por la Administracién de
WTI ($/Barril) 68,24 1,38% 66,97 66,61 Informacién Energética de EE. UU. el miércoles por la mafiana. Esto resulté en un
aumento del 2,05% en los futuros del barril de Brent, situdndose en 70,61 $/Barril.
5 ) ) ,
Oro ($0z) 25154 0.16% 25436 2.543,60 Asimismo, los futuros del WTI subieron un 2,37%, estableciéndose en 67,31$/Barril. En
Cobre ($/Ton) 8.964,8 0,74% 8.974,3 9.183,8* lo que respecta al mercado de metales preciosos, los precios del oro cayeron el
Zinc ($/Ton) 27293 2 48% 27328 2.789 6* miércoles, con el délar y los rendimientos del Tesoro fortalecidos después de que los
. 0 . datos de inflacién de EE. UU. llevaran a los inversores a reducir las expectativas de un
Aluminio ($/Ton) 2.3513 1,47% 2.354,6 2.406,9 gran recorte de tasas por parte de la Reserva Federal la préxima semana. El precio del
Niquel ($/Ton) 15.865,9 2,38% 16.112,0 16.888,5* oro al contado cay6 un 0,1% cotizando a 2.513,19 $/0z.
Hierro Fe ($/Ton) 92,30 1,12% 93,17 91,20
Acero ($/Ton) 700,0 2,38% 780,0 817,0
Az(icar ($/Ton) 529,1 2,02% 513,7 499,6 -n
Café ($/Lb) 249,5 0,58% 246,7 233,2 2
Co2 (€/Ton) 65,85 2,30% 65,85 66,40 -70
Baltic Dry Index 1.963,0 1,13% - - i -69
09:10 17:10 01:10  09:10 17:10 23:10 07:10 1510 0&:10 09:10 17:10 0L:10 09:10 17:10 01:10 09:10
Reuters MP Index 8251 0.17% _ _ 05sep.24 |  O6sep.24 || 09sep.24 |  10sep.24 | iisep.24 | 12sep.24
Brent, evolucion semanal: Reuters (¥) Futuro 15 meses

Renta variable

- ’ ’ 8 : : . ] Cierre %Var.
Indice Cierre Cierre anterior 7 - Indice Cierre : 7
anterior Df:}
NYSE COMPOSITE 18.015,95 18.822,22 -4,28% 6,90% XETRA DAX 18.330,27 18.265,92 0,35% 9,42%
S&P500 5.496,40 5.554,13 -1,04% 15,23% IBEX 35 11.278,90 11.203,50 0,67% 11,65%
NASDAQ 17.721,59 17.025,88 4,09% 5,32% EUROSTOXX 50 4.763,58 4.747,20 0,35% 5,35%
NIKKEI 225 35.619,77 36.159,16 -1,49% 6,44% MERC. CONT. 1.104,80 1.099,17 0,51% 10,81%
FTSE 100 8.193,94 8.205,98 -0,15% 5,96% CAC-40 7.396,83 7.407,55 -0,14% -1,94%
DISCLAIMER: This document has been prepared by Ernst & Young S.L (‘EY’) on the basis of publicly available |nfnrmanun not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, Principajes fuentes de informacion:
makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the sufficit accuracy, of the i ion set forth in this note, nor do they owe any duty of A
care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any uther information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not - Oxford Economics
liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being fumished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and - FMI
analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any - Refinitiv - Thomson Reuters
underlying assets of the Company or an invitation to offer. - OCDE
- Bloomberg

Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any

jurisdiction, including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction. - Bancos Centrales
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