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Medias Móviles USD/EUR 

MM 20 1,1327 

MM 60 1,0982 

MM 200 1,0789 

  

 

Resistencias USD/EUR           Soportes USD/EUR    Resistencia USD RSI 

R1 1,1460 S1 1,1025    

R2 1,2020 S2 1,0800    

R3 1,2785 S3 1,0760    
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Volatilidad  1M 6M 12M 1M 6M 12M 

 FX ATM ATM ATM D-30 D-30 D-30 

EUR/USD 7,11% 7,08% 7,14% 10,64% 8,81% 8,45% 

EUR/JPY 7,64% 8,81% 9,21% 11,21% 10,77% 10,42% 

EUR/GBP 5,16% 5,38% 5,47% 8,17% 6,71% 6,44% 
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Mercado de Divisas 

DESTACADOS: 
• Japón publicó un superávit por cuenta corriente de 3,68 billones de yenes en marzo 

• El dólar estadounidense ha avanzado en el último día, impulsado por el optimismo en torno al acuerdo entre EE.UU y China 

• Los precios del petróleo subieron cerca de un 2% el lunes, alcanzando máximos de dos semanas 

Festividades: 
• 12 mayo: Indonesia  

• 16 mayo: Dinamarca 
 

El dólar estadounidense ha avanzado en el último día, impulsado por el optimismo 
persistente en torno al acuerdo arancelario alcanzado entre Estados Unidos y China. La 
tregua comercial entre las dos principales economías del mundo trajo alivio a los 
mercados globales, fortaleciendo al dólar frente a la mayoría de las divisas mundiales. 

Esto se debió a que Washington y Pekín han anunciado una reducción recíproca de los 
aranceles durante un período inicial de 90 días, lo que desactivó parcialmente el conflicto 
comercial que venía afectando a la confianza inversora. La noticia desató un repunte 
generalizado en los mercados bursátiles y contribuyó al avance del dólar, aunque los 
analistas advierten que las grandes reacciones ya se han producido y anticipan 
movimientos más moderados en adelante. 

Esto ha llevado a la cotización del yen japonés a 147,86 unidades por dólar, al euro a 
alcanza los 1,11 dólares, mientras la libra esterlina se encuentra en 1,32 dólares. 

En cuanto a expectativas de política monetaria, los futuros muestran que el mercado 
descuenta actualmente solo 56 puntos básicos de recortes por parte de la Reserva 
Federal hasta diciembre, lo que representa una disminución frente a semanas anteriores, 
en línea con una percepción más sólida sobre la economía estadounidense. 

 

Los mercados reaccionaron con fuerza ayer tras conocerse que Estados Unidos y China han alcanzado un acuerdo comercial mejor de lo 
esperado, lo que ha impulsado al alza tanto las bolsas como el dólar estadounidense. El pacto contempla una reducción temporal de los 
aranceles impuestos este año: Washington bajará del 145% al 30% sus gravámenes sobre productos chinos, mientras que Pekín reducirá 
del 125% al 10% los suyos sobre bienes estadounidenses durante los próximos 90 días. La noticia ha devuelto cierto optimismo a los 
inversores, que ven posible una distensión más duradera en la relación entre las dos mayores economías del mundo. En Asia, Japón publicó 
un superávit por cuenta corriente de 3,68 billones de yenes en marzo (unos 25.240 millones de dólares), en línea con lo esperado por los 
analistas. Además, los préstamos bancarios aumentaron un 2,4% interanual en abril, alcanzando los 636 billones de yenes (4,38  billones de 
dólares), reflejo de una actividad crediticia que se mantiene firme pese a la desaceleración global. En México, la producción industrial cayó 
un 0,9% en marzo respecto a febrero, aunque se mantiene un 1,9% por encima del mismo mes del año anterior. Finalmente, se ha publicado 
también el dato de inflación armonizada en Dinamarca, que se situó en el 1,5% interanual en abril, mostrando una moderación en los precios 
en línea con lo observado en otras economías europeas. 

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ% Semanal Fixings 31/12/2024 

USD/EUR 1,1115 0,24% -0,82% 1,1106 1,0353 

JPY/EUR 164,32 -0,18% 0,86% 164,46 162,75 

GBP/EUR 0,8418 0,02% -0,79% 0,8429 0,8273 

CHF/EUR 0,9361 -0,16% 0,66% 0,9369 0,9393 

AUD/EUR 1,7327 -0,44% -0,24% 1,7384 1,6726 

 

Global Macro 

País Fecha  Evento 

Reino Unido 19/06/2025 Decisión de tipos de interés 

México 15/05/2025 Decisión de tipos de interés 

Australia 20/06/2025 Decisión de tipos de interés 

Canadá 04/06/2025 Decisión de tipos de interés 

z 

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ% Sem Fixings 31/12/2024 

CNY/EUR 7,9953 0,11% -2,36% 7,9999 7,5698 

RUB/EUR 89,446 -0,40% -3,46% 117,201 117,518 

MXN/EUR 21,766 0,04% -2,58% 21,702 21,5393 

BRL/EUR 6,3006 0,14% -3,01% 6,3002 6,4023 

INR/EUR 94,406 0,32% -1,51% 94,242 88,5332 

 

Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR 

1 mes 1,1134 1,1135 0,8429 0,8434 164,01 164,03 

3 meses 1,1178 1,1179 0,8460 0,8466 163,55 163,56 

6 meses 1,1245 1,1247 0,8507 0,8513 162,87 162,92 

12 meses 1,1361 1,1365 0,8592 0,8598 161,73 161,86 

 

Datos Macroeconómicos Día País  Periodo Anterior Esperado Real Importancia 

Tasa de desempleo 13 Mayo Reino Unido Marzo 4,4% 4,5% - Alta 

IPC Interanual 13 Mayo EE.UU Abril 2,4% 2,4% - Alta 

IPC armonizado 14 Mayo Alemania Abril 2,2% 2,2% - Alta 

Tasa desempleo 15 Mayo Australia Abril 4,1% 4,1% - Alta 

PIB Interanual 15 Mayo Reino Unido Marzo 1,5% 1,2% - Alta 

PIB Interanual 15 Mayo Eurozona Q1 1,2% 1,2% - Alta 

Petición subsidios por desempleo 15 Mayo EE.UU 10 May, w/e 228K 230K - Alta 

Ventas minoristas 15 Mayo EE.UU Abril 1,5% 0,0% - Alta 

PIB Trimestral 16 Mayo Japón Q1 0,6% -0,1% - Alta 

Inicio de construcción viviendas 16 Mayo EE.UU Abril 1.324M 1.365M - Alta 
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Los precios del petróleo subieron cerca de un 2% el lunes, alcanzando máximos de dos 
semanas tras el acuerdo entre EE. UU. y China para una reducción temporal de 
aranceles, lo que reavivó el optimismo sobre la demanda global. El Brent se situó en 
65,26 $/Barril (+2,1%), mientras que el WTI cerró en 62,42 $/Barril (+2,3%). La 
decisión, junto con señales de recorte de exportaciones desde Irak y Noruega, impulsó 
el sentimiento del mercado, pese al aumento anterior de producción de la OPEP+. En 
el frente geopolítico, las tensiones en Oriente Medio también ofrecieron apoyo adicional 
a los precios. En metales preciosos, el oro al contado cayó un 2,6% hasta 3.237,04 
$/Oz y los futuros en EE. UU. un 3,1% hasta 3.241,70 $/Oz, afectados por la fortaleza 
del dólar y una menor demanda de refugio tras el anuncio del pacto comercial. Plata, 
platino y paladio cerraron con caídas moderadas. 

 

 

Los rendimientos de los bonos soberanos 
repuntaron el lunes tras el acuerdo de 
pausa arancelaria entre EE. UU. y China. 
El Treasury a 10 años subió 9 pbs hasta 
4,465%, mientras que el bono alemán a 
10 años se elevó 9,2 pbs hasta 2,64%, 
ambos en máximos de un mes. La mejora 
del tono comercial impulsó el apetito por 
riesgo y redujo la demanda de activos 
refugio. El Treasury a 2 años avanzó 12,1 
pbs hasta 4,004%, y el Bund a 2 años se 
situó en 1,93% (+14,4 pbs). Los mercados 
retrasan las apuestas de recortes por 
parte de la Fed hasta septiembre, 
mientras que en Europa se enfriaron las 
expectativas de nuevas bajadas por 
comentarios del BCE. 
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Hasta  

 

Renta variable 

Commodity Último %Var.  
Fwd 

3meses 
Fwd 

12meses 
 

Brent ($/Barril) 64,95 -0,02% 63,90 64,01 

WTI ($/Barril) 62,00 0,08% 61,58 60,40 

Oro ($/Oz) 3.261,1 0,85% 3.281,0 3.388,80 

Cobre ($/Ton) 9.544,4 0,52% 9.532,7 9.419,7* 

Zinc ($/Ton) 2.652,6 0,96% 2.673,2 2.717,5* 

Aluminio ($/Ton) 2.474,7 2,76% 2.479,5 2.518,5* 

Níquel ($/Ton)  15.436,6 -1,18% 15.580,4 16.154,2* 

Hierro Fe ($/Ton) 99,75 1,22% 98,76 92,51 

Acero ($/Ton) 890,0 -1,18% 800,0 853,0 

Azúcar ($/Ton) 495,0 -0,98% 495,0 490,6 

Café ($/Lb) 382,5 -3,70% 373,0 346,9 

Co2 (€/Ton) 72,35 4,25% 72,71 73,89 

Baltic Dry Index 1.299,0 -1,29% - - 

 

Commodities 

Tipo 
interés 

 EURIBOR USD GBP JPY CHF CNY MXN BRL 

1 Mes  2,1140 4,3339 4,4581 0,4768 0,1926 1,6470 9,9480 14,658 

3 Meses  2,1240 4,3584 4,4770 0,4773 0,2997 1,6620 9,8040 14,740 

6 Meses  2,1110 4,4370 4,6246 0,3725 0,4602 1,6720 9,6240 14,799 

12 meses  2,0240 - 4,9376 0,2666 0,8327 1,6840 9,2440 14,582 2,1280 

 

Bonos 
2 

años 
5 

años 
10 

años 
Diferencial 
Bund 10y  

GER 1,933 2,228 2,660 - 

EE.UU. 3,990 4,092 4,461 180 

UK 4,006 4,131 4,662 200 

JAP 0,716 0,981 1,447 -121 

ESP 2,095 2,540 3,280 62 

 

Mercado monetario y de crédito   

FRAs EUR 

1x4 2,0550 

3x6 1,9550 

6x9 1,8450 

9x12 1,8150 

 

País 
Tipo 

Oficial 
Última 

modificación 
Fecha 

modificación 
Próxima 
Reunión  

 FED 4,50% 0 pb   19/03/25 18/06 

 BCE 2,25% -25 pb 17/04/25 05/06 

 UK 4,25% -25 pb 06/02/25 19/06 

 JAP 0,50% 0 pb 01/05/25 17/06 

 AUS 4,10% 0 pb 01/04/25 20/05 

 

Brent, evolución semanal: Reuters 

CDS 5 años 

Brasil 178 (0,1%) 

Vietnam 116 (0,0%) 

Austria 17 (-4,6%) 

Israel 79 (-4,2%) 

 

 (*) Futuro 15 meses 

 

Índice Cierre Cierre anterior 
%Var. 
Día 

%Var.
Año 

Índice Cierre 
Cierre 

anterior 
%Var. 
Día 

%Var.   
Año 

NYSE COMPOSITE 19.711,55 19.319,20 2,03% 3,22% XETRA DAX 23.566,54 23.499,32 0,29% 18,37% 

S&P500 5.844,19 5.659,91 3,26% -0,64% IBEX 35 13.655,30 13.554,10 0,75% 17,77% 

NASDAQ 18.708,34 17.928,92 4,35% -3,12% EUROSTOXX 50 5.392,36 5.309,74 1,56% 10,14% 

NIKKEI 225 37.644,26 37.503,33 0,38% -5,64% MERC. CONT. 1.350,23 1.340,28 0,74% 18,72% 

FTSE 100 8.604,98 8.554,80 0,59% 5,29% CAC-40 7.850,10 7.743,75 1,37% 6,36% 

 
Principales fuentes de información: 

- Oxford Economics 
- FMI 
- Refinitiv - Thomson Reuters 
- OCDE 
- Bloomberg 
- Bancos Centrales    
 

DISCLAIMER: This document has been prepared by Ernst & Young S.L (‘EY’) on the basis of publicly available information, not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, 
makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the sufficiency, accuracy, completeness or reasonableness of the information set forth in this note, nor do they owe any duty of 
care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not 
liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being furnished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and 
analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any 
underlying assets of the Company or an invitation to offer.  
 
Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any jurisdiction, 
including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction.  
 
© 2025 Ernst & Young, S.L. 
 
Todos los derechos reservados.  

 

Tipo IRS EURIBOR 3M EURIBOR 6M USD GBP JPY 

3 Años 2,0800 2,1320 3,9590 4,0114 0,8188 

5 Años 2,2489 2,3060 3,9860 4,0609 0,9350 

7 Años 2,3921 2,4360 4,0708 4,1664 1,0538 

10 Años 2,5638 2,5860 4,1900 4,3489 1,2575 
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