Asesoramiento
Financiero

FAAS Finance 4.0
13 julio 2026

N° 2.210

9.30 am

-DailvMarkets

DESTACADOS:

Donald Trump ordend suspender el comercio con Espafia debido a las discrepancias sobre el gasto en defensa de la OTAN.
El dolar se mantuvo préacticamente estable frente a sus principales contrapartidas, con el foco en las tensiones en Oriente Medio.
Los precios del petréleo subieron mas del 4% el lunes, debido a los envios de energia a través del estrecho de Ormuz.

Global Macro

La atencion de los mercados continia centrada en la inflacion y en la respuesta de los principales bancos centrales ante el aumento de las
tensiones geopoliticas. En Estados Unidos, las actas de la Reserva Federal muestran una division entre quienes defienden mantener los
tipos y quienes consideran necesarias nuevas subidas si la inflacion continta siendo elevada, en un contexto marcado por el impacto de los
aranceles, el encarecimiento de la energia y las inversiones asociadas a la inteligencia artificial.

Ademas, el mercado laboral sigue mostrando fortaleza, con una tasa de desempleo del 4,2%. En Europa, el BCE vuelve a enfrentarse a una
elevada incertidumbre tras la reanudacion de las hostilidades entre Estados Unidos e Iran, que ha impulsado nuevamente los precios
energéticos y ha reforzado las expectativas de nuevos incrementos de los tipos de interés.

Por otro lado, Donald Trump ordend suspender el comercio con Espafia debido a las discrepancias sobre el gasto en defensa de la OTAN y
la postura espafiola respecto al conflicto con Iran, aunque el Gobierno espafriol recordd que la politica comercial depende de la Unién
Europea. En conjunto, el escenario sigue apuntando a una politica monetaria restrictiva y a unos riesgos inflacionistas todavia elevados.

Festividades:
14 de julio: Francia.
20 de julio: Japon
3 de agosto: Canada
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Periodo Anterior Esperado

IPC interanual 14 Julio EE.UU. Junio 4,2% 3,8% - Alta
Tipos del Banco de Canada 15 Julio Canada Junio 2,25% 2,25% - Alta
PIB interanual 15 Julio China Junio 5,0% 4,5% o Alta
IPP manufacturero 15 Julio EE.UU. Junio 1974 - - Alta
Estimacion del PIB interanual 16 Julio UK Mayo 1,2% 1,4% o Alta
Sol. iniciales de desempleo 16 Julio EE.UU. Junio 215K 218K - Alta
Ventas minoristas mensuales 16 Julio EE.UU. 4 Jul, wie 0,9% 0,2% - Alta
Ventas minoristas interanuales 16 Julio Brasil Junio 1,00% 1,3% - Alta
IPCA interanual 17 Julio Europa Junio 2,8% 2,8% - Alta
Produccion industrial mensual 17 Julio EE.UU. Junio 0,1% 0,2% - Alta
Mercado de Divisas

Divisas Apertura  A%Diaria A% Semanal  Fixings 3112/2025 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 3112/2025
USD/EUR 1,1428 -0,11% -0,39% 1,1383 1,1750 CNY/EUR  7,7685 0,04% 0,07% 7,7342 8,2262
JPY/EUR 185,37 0,22% -0,38% 185,21 184,09 RUB/EUR 87,596 -0,27% -1,91% N/A 92,5926
GBP/EUR  0,8550 0,06% -0,49% 0,8597 0,8726 MXN/EUR 20,013 0,32% 0,09% 19,959 21,1180
CHFEUR  0,9218 0,00% -0,23% 0,9234 0,9314 BRL/EUR 5,8988 -0,06% 0,51% 5,9048 6,4364
AUD/EUR 1,6469 0,27% -0,01% 1,6518 1,17581 INR/EUR 108,798 0,42% 0,22% 108,4215  105,5965

El ddlar se mantuvo practicamente estable frente a sus principales contrapartidas, con el
foco puesto en la evolucion de las tensiones en Oriente Medio y su posible impacto sobre
energia, inflacién y bancos centrales. EI EUR/USD se situd en torno a 1,1400 USD/EUR,
mientras que la libra cedié un 0,06% hasta 1,3397 USD/GBP tras alcanzar 1,3451 dolares,
su nivel mas alto desde mediados de junio. Por su parte, el yen japonés se aprecié un
0,44% hasta 161,67 JPY/USD, apoyado por la posibilidad de que Japén incentive mayores
inversiones domésticas por parte de sus fondos de pensiones. Durante el fin de semana, el
estrecho de Ormuz siguié siendo el principal foco del mercado ante nuevos intercambios
de ataques entre EEUU e Irén. Las fuerzas iranies atacaron un buque portacontenedores
con bandera chipriota, causando dafios importantes y un tripulante desaparecido, a lo que
EEUU respondié con nuevos ataques sobre objetivos iranies. Mientras Teheran volvié a
declarar cerrado el estrecho, Washington sostiene que el tréfico contintia fluyendo por una
ruta ampliada al sur, cerca de Oméan. Posteriormente, Donald Trump afirmé que Ormuz
permanece abierto al trafico comercial, aunque ambas partes siguen intercambiando
ataques. Esta incertidumbre mantiene elevada la prima de riesgo energética y favorece un
tono defensivo de mercado, lo que deberia seguir apoyando al délar si no se confirma una
desescalada clara. Ademas, el repunte del crudo vuelve a alimentar las dudas sobre la
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inflacion y la senda de tipos de la Reserva Federal. Los futuros sobre fondos federales
descuentan una probabilidad imolicita del 50.9% de dos o mas subidas de tioos.
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Estados Unidos 29/07/2026 Decision de tipos de interés R1 1,1405 S 1,1270 MM 20 1,1427
Suiza 24/09/2026 Decision de tipos de interés R2 1,1590 2 1,1110 MM 60 1,1579
Canada 15/07/2026 Decision de tipos de interés R3 1,1685 s3 1,0890 MM 200 1,1644
Japon 31/07/2026 Decision de tipos de interés
Volatilidad M 6M 12M M 6M Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
FX ATM ATM ATM D-30 D-30 1 mes 11415 1,420 08532 0,8536 184,74 184,75
EUR/USD 546%  555% 6,09% 508% 556% 6,27% 3 meses 1,1443  1,1447 0,8553  0,8556 184,29 184,30
EUR/JPY 623% 688% 7,62% 614% 6,95% 7,74% 6 meses 11485 11494 08586 08500 183,54 183,59
EUR/GBP 3,50% 4,07% 4,76% 3,49% 4,13% 4,73% 12meses  1,1575  1,1581 0,8653  0,8656 182,23 182,27
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Mercado monetario y de crédito

Los bonos del Tesoro estadounidense
cayeron el viernes, ya que los inversores
se centraron en las renovadas tensiones
entre Estados Unidos e Iran, mientras que
las interrupciones del tréfico a través del
estrecho de Ormuz avivaron la
preocupacién de que el aumento de los
precios del petréleo pudiera incrementar
las presiones inflacionarias. El rendimiento
del bono a 10 afios subié 3 pb hasta el
4,569 %. El rendimiento del bono alemén
a 10 afos de cayd 1 pb hasta el 3,04%,
por el repunte de las expectativas de
nuevas subidas de tipos del BCE tras el
recrudecimiento de las tensiones entre
EE. UU. e Irén, asi como por la mayor
prima exigida por los inversores para
mantener deuda publica a largo plazo.

fllech EURIBOR usD GBP JPY CHF CNY MXN
interés
1 Mes 2,2700 3,6335 3,7351 0,9191 -0,0383 1,4120 9,9590 14,112
3 Meses 2,3240 3,6349 3,7469 0,7910 -0,0418 1,4290 9,8460 13,962
6 Meses 2,5680 3,6713 3,7630 0,7611 -0,0461 1,4435 9,6780 13,904
12 meses 2,7280 - 3,9296 0,6321 -0,0447 1,4735 9,3710 13,883
5 10 Diferencial
s anos  afnos anos Bund 10y
B=FED  3,75% 0pb 17/06/26  29/07
GER 287772785 713,098 . BBCE  225% +2 11/06/26  23/0
EE.UU. 4223 4321 4,577 152 —— 25% 5pb 6 7
2= UK 3,75% 0 pb 18/06/26 30/07
UK 4264 4,450 4,916 186
[®]yaAP  1,00% +25 pb 16/06/26  31/07
JAP 1446 1,996 2783 -27 Bl AUS  4,35% +25 pb 16/06/26 11/08
ESP 2753 2987 3,534 48 ikl B

| TipolRS EURIBOR3M EURBOREM  USD ~ GBP  JPY | CDS 5aiios _

3 Afios 2,7805 2,8473 4,2789 4,3630 1,6634 Ecuador 375 (4 0%) 1x4 2,4100
5 Afos 2,8345 2,8930 4,2749 4,4286 1,9853 Finlandia 12 (2,2%) 3x6 2,5160
7 Afios 2,9110 2,9590 4,3099 4,5273 2,2559 Portugal 14 (-7,4%) 6x9 2,5820
10 Afios 3,0428 3,0740 4,3969 4,6995 2,6069 Suecia 7 (-7,1%) 9x12 2,6100
Commodities
. - Fwd Fwd : : f : 9 . .
Commodity Ultimo UAVZTS Los precios del petréleo subieron mas del 4% el lunes, ya que los envios de energia a
3meses 12meses través del estrecho de Ormuz seguian amenazados, después de que Estados Unidos e
Brent ($/Baril) 78,80 3,67% 78,55 74,29 Iran anunciaran nuevos ataques militares. Los futuros del crudo Brent subieron un
. 4,08%, hasta los 79,11 $/Barril. Mientras que el crudo West Texas Intermediate un
WTI (§/Barri) 74,08 3,74% 73,55 0,00 4,11%, hasta los 74,36 $/Barril. El presidente estadounidense Donald Trump declaro el
Oro ($/0z) 4.055,9 -1,55% 4.097,10 4.239,30 domingo que el estrecho de Ormuz esta abierto al trafico comercial, aunque Irén habia
declarado anteriormente que lo habia cerrado después de que un buque que navegaba
0,
Cobre (§/Ton) 13.249,2 -0,75% 13.298,50 13.313,90 por una ruta no autorizada fuera embestido.
Zinc ($/Ton) 3.513,6 -1,69% 3.499,00 3.415,03
Aluminio ($/Ton) 3.066,2 -0.12% 3.076,00 3.045.73 En cuanto a los metales, el precio del oro al contado cay6 un 1,5% hasta los 4.060,36
- ’ o ’ ’ $/oz, ya que el temor a un cierre del estrecho de Ormuz impulso al alza los precios del
Niquel ($/Ton) 16.152,7 0,40% 16.355,00 16.935,00 petréleo, reavivando las expectativas de tasas de interés elevadas para combatir las
Hierro Fe ($/Ton) 98,36 -1,84% 98,15 95,90 presiones inflacionarias derivadas de la escalada de hostilidades en Oriente Medio.
Acero ($/Ton) 1.159,0 0,40% 1.169,00 1.053,00
Azicar ($/Ton) 482,90 1,75% 482,90 467,40 L
Café ($1Lb) 324,3 4,21% 324,30* 290,65
Co2 (€/Ton) 78,69 -0,76% - 324,30 -
Baltic Dry Index 2.562,0 2,44% - - na
Brent evolumon semanal: Reuters \ (*) Futuro 2 méses
Renta variable
Cierre Cierre anterior Clerfe
anterior
NYSE COMPOSITE 23.925,07 23.876,84 0,20% 8,73% | XETRA DAX 25.067,09 25.118,27 -0,20% 2,35%
S&P500 7.575,39 7.543,64 0,42% 10,66% | IBEX 35 19.384,70 19.322,80 0,32% 12,00%
NASDAQ 26.281,61 26.206,89 0,29% 13,08% | EUROSTOXX50 6.269,97 6.284,27 -0,23% 8,26%
NIKKEI 225 68.557,73 67.743,85 1,20% 36,19% | MERC. CONT. 1.919,20 1.913,30 0,31% 12,41%
FTSE 100 10.497,29 10.472,45 0,24% 5,70% | CAC-40 8.338,97 8.326,62 0,15% 2,32%
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