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Medias Móviles USD/EUR 

MM 20 1,1723 

MM 60 1,1678 

MM 200 1,1222 

  

 

Resistencias USD/EUR           Soportes USD/EUR    Resistencia USD RSI 

R1 1,1670 S1 1,1500    

R2 1,1725 S2 1,1350    

R3 1,1770 S3 1,1240    
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Volatilidad  1M 6M 12M 1M 6M 12M 

 FX ATM ATM ATM D-30 D-30 D-30 

EUR/USD 7,17% 7,03% 7,18% 6,58% 6,87% 7,11% 

EUR/JPY 8,53% 8,63% 8,93% 6,98% 8,05% 8,64% 

EUR/GBP 4,64% 5,40% 5,70% 4,14% 5,25% 5,65% 
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Mercado de Divisas 

DESTACADOS: 
• Trump reaviva la guerra comercial con China mientras el cierre del gobierno desata despidos y agrava la tensión económica. 

• Los avances del dólar se reanudaron durante la semana pasada debido a las incertidumbres políticas en Japón y Francia. 

• El petróleo rebotó apoyado por las expectativas de una distensión comercial entre EE. UU. y China. 

Festividades: 
• 13 Octubre: Canadá 

• 20 Octubre: Singapur 

• 21 Octubre: India 

Los avances generalizados del dólar se reanudaron durante la semana pasada debido a 
las incertidumbres políticas en Japón y Francia. El EUR/USD se situó por debajo de la 
directriz en 1,1645 USD/EUR y consolida el proceso de corrección de la subida de febrero-
septiembre. El primer nivel de corrección de Fibonacci (0,235%) se sitúa en 1,1500 
USD/EUR.  

Los avances del dólar han sido más acusados frente al yen ante las perspectivas de un 
cambio de gobierno. Aunque las expectativas de subidas de tipos de interés en Japón se 
han enfriado, la debilidad del yen podría responder a la menor posibilidad de 
intervenciones del Banco de Japón. Según comentarios de un anterior miembro del Banco 
de Japón y responsable del mercado de divisas, la depreciación moderada del yen no 
sería un problema y solamente surgirían las intervenciones en el mercado de divisas si el 
yen se debilita hacia 160-170 JPY/USD. En el cruce con el euro, destaca los máximos 
niveles de debilidad del yen desde la creación de la moneda única.  

Las advertencias de Trump sobre un arancel del 100% a China apenas ha tenido un 
impacto inmediato en el yuan. Se espera para hoy una menor actividad por las festividades 
en Japón y EEUU.  

 

En una semana de elevada tensión política y económica en Estados Unidos, el presidente Donald Trump reavivó la guerra comercial con 
China al anunciar un aumento del 100 % en los aranceles a las importaciones chinas y nuevos controles a la exportación de software crítico, 
en respuesta a las recientes restricciones de Pekín sobre las tierras raras, minerales esenciales para la industria tecnológica y de defensa. 
La medida pone fin a la tregua alcanzada a principios de año y supone la ruptura más seria en las relaciones entre ambas potencias en los 
últimos seis meses. Los mercados reaccionaron con fuerza: el S&P 500 cayó más de un 2 %, el oro repuntó y el dólar se debilitó frente a las 
principales divisas, reflejando el temor a una nueva escalada comercial. Los analistas advierten de un impacto significativo sobre el sector 
tecnológico estadounidense, especialmente en áreas como la computación en la nube y la inteligencia artificial, mientras la prevista cumbre 
entre Trump y Xi Jinping en Corea del Sur parece cada vez más improbable. En paralelo, el cierre parcial del gobierno estadounidense 
alcanzó su décimo día con el anuncio de despidos masivos en agencias clave como el Tesoro, Salud, Educación, Comercio y la división de 
ciberseguridad de Seguridad Nacional. Trump atribuyó la decisión a la negativa demócrata a aprobar el presupuesto y calificó los recortes de 
“orientados a los demócratas”, mientras los sindicatos presentaron demandas judiciales para detener los despidos, que podrían  superar los 
300.000 empleados.  

 

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ% Semanal Fixings 31/12/2024 

USD/EUR 1,1614 -0,05% 0,48% 1,1568 1,0353 

JPY/EUR 176,54 0,41% -0,68% 176,46 162,75 

GBP/EUR 0,8700 0,01% 0,07% 0,8709 0,8273 

CHF/EUR 0,9303 0,09% -0,30% 0,9324 0,9393 

AUD/EUR 1,7815 -0,72% 1,73% 1,7650 1,6726 

 

Global Macro 

País Fecha  Evento 

Estados Unidos 29/10/2025 Decisión de tipos de interés 

Suiza 11/12/2025 Decisión de tipos de interés 

Canadá 29/10/2025 Decisión de tipos de interés 

Japón 30/10/2025 Decisión de tipos de interés 

z 

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ% Sem Fixings 31/12/2024 

CNY/EUR 8,2813 -0,09% 0,63% 8,2397 7,5698 

RUB/EUR 94,759 -0,12% 1,05% 117,201 117,518 

MXN/EUR 21,456 -0,58% 1,52% 21,257 21,5393 

BRL/EUR 6,4195 -0,06% 3,34% 6,2082 6,4023 

INR/EUR 103,079 -0,07% 0,37% 102,620 88,5332 

 

Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR 

1 mes 1,1633 1,1635 0,8713 0,8717 176,23 176,24 

3 meses 1,1670 1,1672 0,8742 0,8746 175,76 175,78 

6 meses 1,1718 1,1722 0,8784 0,8789 175,14 175,16 

12 meses 1,1805 1,1812 0,8867 0,8874 173,99 174,15 

Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR 

Datos Macroeconómicos Día País  Periodo Anterior Esperado Real Importancia 

Exportaciones 13 octubre China Oct 4,4% 7,1% 8,3% Alta 

Importaciones 13 octubre China Oct 1,3% 1,5% 7,4% Alta 

Tasa de desempleo 14 octubre U.K. Aug 4,7% 4,7% - Alta 

Índice ZEW 14 octubre Alemania Oct 37,3 40,5 - Alta 

IPC 15 octubre China Sep -0,4% -0,1% - Alta 

IPC 15 octubre Francia Sep 1,2% 1,2% - Alta 

IPC 16 octubre Italia Sep 1,8% 1,8% - Alta 
PIB estimado 16 octubre U.K. Aug 1,4% 1,3% - Alta 
IPC 17 octubre Eurozona Sep 2,2% 2,2% - Alta 

Nueva vivienda 17 octubre EE.UU. Sept 1.307M 1.320M - Alta 

        

PMI Compuesto 23-jun Zona EURO Junio 50,2 50,5 50,2 Alta 

PMI Compuesto 23-jun UK  Junio 50,3 50,5 50,7 Alta 

PMI Compuesto 23-jun EE.UU. Junio 53,0 52,2 52,8 Alta 

Confianza del Consumidor 24-jun EE.UU. Junio 98,4 98,0 93,0 Alta 

Producto Interior Bruto 25-jun España Q1 0,6% 0,6% 0,6% Alta 

Producto Interior Bruto 26-jun EE.UU. Q1 -0,2% -0,2% -0,5% Alta 

IPC Subyacente 27-jun Japón Junio 3,4% 2,6% 3,1% Alta 

IPC Subyacente 27-jun EE.UU Junio 2,5% 2,6% - Alta 

Confianza del Consumidor U.Mich 27-jun EE.UU. Junio 60,5 60,5 - Alta 
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El petróleo rebotó el lunes tras marcar mínimos de cinco meses en la sesión anterior, 
apoyado por las expectativas de una distensión comercial entre EE. UU. y China ante 
la posibilidad de nuevas conversaciones bilaterales. El Brent repuntó un 1,47% hasta 
los 63,65 $/b y el WTI un 1,51% hasta los 59,79 $/b, tras haberse desplomado más de 
un 3% y 4% respectivamente el viernes. A pesar del repunte técnico, el sentimiento 
sigue lastrado por la incertidumbre sobre la demanda global y las fricciones 
comerciales. Por su parte, el oro amplió su escalada y alcanzó un nuevo máximo 
histórico en 4.078 $/oz (+1,5%), impulsado por la creciente aversión al riesgo tras las 
amenazas de Donald Trump de imponer aranceles del 100% a productos chinos, en un 
contexto de mayor tensión geopolítica y expectativas de nuevos recortes de tipos por 
parte de la Fed. Los futuros del metal para entrega en diciembre avanzaron un 2,3% 
hasta los 4.093 $/oz, mientras que la plata también marcó un récord histórico. 

 

 

 

 

 

 

Los rendimientos en EE. UU. cayeron con 
fuerza el viernes tras las amenazas de 
Trump de imponer aranceles “masivos” a 
China, lo que intensificó la búsqueda de 
activos refugio y llevó al Treasury a 10 
años a mínimos de más de un mes en el 
4,06% (-9,1 pbs), con caídas también en 
el 30 años (4,64%; -9,6 pbs) y el 2 años 
(3,51%; -7,5 pbs). El movimiento supuso 
una ruptura clara del rango reciente y 
reflejó el deterioro del sentimiento de 
mercado ante las tensiones comerciales. 
En Europa, los rendimientos repuntaron 
de forma moderada, con el Bund a 10 
años subiendo 1,6 pbs hasta el 2,65%, en 
un contexto político más estable tras la 
renovación del gabinete francés, aunque 
con presión fiscal al alza. 
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Hasta  

 

Renta variable 

Commodity Último %Var.  
Fwd 

3meses 
Fwd 

12meses 
 

Brent ($/Barril) 63,67 1,50% 63,18 63,10 

WTI ($/Barril) 59,79 1,51% 59,15 59,31 

Oro ($/Oz) 4.068,1 1,26% 4.106,70 4.239,20 

Cobre ($/Ton) 10.486,8 -3,28% 10.518,00 10.457,39 

Zinc ($/Ton) 3.102,0 0,80% 3.001,50 2.946,74 

Aluminio ($/Ton) 2.760,1 -1,65% 2.748,00 2.775,20 

Níquel ($/Ton)  15.086,1 -1,53% 15.280,00 15.829,11 

Hierro Fe ($/Ton) 105,74 0,84% 104,75 97,15 

Acero ($/Ton) 814,0 -1,53% 855,00 875,00 

Azúcar ($/Ton) - -0,16% 447,5* 445,10 

Café ($/Lb) 373,1 -1,11% 356,4* 312,7 

Co2 (€/Ton) 79,43 0,58% 80,2* 81,7 

Baltic Dry Index 1.936,0 0,68% - - 

* Vencimiento en MAR26        **Vencimiento en DEC26  

Commodities 

Tipo 
interés 

 EURIBOR USD GBP JPY CHF CNY MXN BRL 

1 Mes  1,9200 4,2337 3,9733 0,4771 -0,0379 1,5570 9,9610 14,904 
3 Meses  2,0090 4,3302 4,0663 0,4774 -0,0407 1,5800 9,8210 14,896 
6 Meses  2,0990 4,3592 4,2115 0,4776 0,0526 1,6390 9,6270 14,813 
12 meses  2,2020 - 4,5099 0,4026 0,3235 1,6690 9,2700 14,263 2,0490 

 

Bonos 
2 

años 
5 

años 
10 

años 
Diferencial 
Bund 10y  

GER 1,961 2,238 2,646 - 

EE.UU. 3,529 3,654 4,059 141 

UK 3,965 4,123 4,673 203 

JAP 0,923 1,223 1,693 -95 

ESP 2,065 2,447 3,199 55 

 

Mercado monetario y de crédito   

FRAs EUR 

1x4 2,0190 

3x6 2,0150 

6x9 1,9440 

9x12 1,9200 

 

País 
Tipo 

Oficial 
Última 

modificación 
Fecha 

modificación 
Próxima 
Reunión  

 FED 4,25% -25 pb   17/09/25 29/10 

 BCE 2,00% 0 pb 11/09/25 30/10 

 UK 4,00% 0 pb 18/09/25 06/11 

 JAP 0,50% 0 pb 19/09/25 30/10 

 AUS 3,60% 0 pb 12/08/25 03/11 

 

Brent, evolución semanal: Reuters 

CDS 5 años 

Francia 1752 (6,4%) 

China 19 (2,4%) 

Australia 12 (-2,6%) 

Qatar 31 (-1,7%) 

 

 (*) Futuro 2 meses 
 

Índice Cierre Cierre anterior 
%Var. 
Día 

%Var.
Año 

Índice Cierre 
Cierre 

anterior 
%Var. 
Día 

%Var.   
Año 

NYSE COMPOSITE 21.096,92 21.548,26 -2,09% 10,47% XETRA DAX 24.241,46 24.611,25 -1,50% 21,76% 

S&P500 6.552,51 6.735,11 -2,71% 11,41% IBEX 35 15.476,50 15.584,80 -0,69% 33,48% 

NASDAQ 22.204,43 23.024,63 -3,56% 14,98% EUROSTOXX50 5.531,32 5.625,56 -1,68% 12,98% 

NIKKEI 225 48.088,80 48.580,44 -1,01% 20,54% MERC. CONT. 1.532,52 1.543,74 -0,73% 34,75% 

FTSE 100 9.427,47 9.509,40 -0,86% 15,35% CAC-40 7.918,00 8.041,36 -1,53% 7,28% 

 
Principales fuentes de información: 

- Oxford Economics 
- FMI 
- Refinitiv - Thomson Reuters 
- OCDE 
- Bloomberg 
- Bancos Centrales    
 

DISCLAIMER: This document has been prepared by Ernst & Young S.L (‘EY’) on the basis of publicly available information, not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, 
makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the sufficiency, accuracy, completeness or reasonableness of the information set forth in this note, nor do they owe any duty of 
care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not 
liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being furnished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and 
analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any 
underlying assets of the Company or an invitation to offer.  
 
Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any jurisdiction, 
including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction.  
 
© 2025 Ernst & Young, S.L. 
 
Todos los derechos reservados.  

 

Tipo IRS EURIBOR 3M EURIBOR 6M USD GBP JPY 

3 Años 2,0993 2,1609 3,4999 3,9855 1,0297 

5 Años 2,2555 2,3179 3,5499 4,0555 1,1629 

7 Años 2,4056 2,4559 3,6529 4,1685 1,2939 

10 Años 2,5945 2,6269 3,8259 4,3715 1,5114 
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