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Medias Móviles USD/EUR 

MM 20 1,0772 

MM 60 1,0784 

MM 200 1,0804 

 

Resistencias USD/EUR           Soportes USD/EUR    Resistencia USD RSI 

R1 1,0870 S1 1,0745    

R2 1,0955 S2 1,0725    

R3 1,1275 S3 1,0665    
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Volatilidad  1M 6M 12M 1M 6M 12M 

 FX ATM ATM ATM D-30 D-30 D-30 

EUR/USD 5,03% 5,75% 6,16% 7,16% 7,06% 7,06% 

EUR/JPY 8,67% 8,52% 8,91% 9,28% 9,55% 9,75% 

EUR/GBP 4,27% 4,67% 5,12% 6,09% 5,43% 5,61% 
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Mercado de Divisas 

Datos Macroeconómicos Día País  Periodo Anterior Esperado Real Importancia 

Ventas minoristas 15 julio EE.UU. Junio 0,1% 0,0% - Alta 

PIB aunal 15 julio China Q2 5,3% 5,1% 4,7%                    Alta 

Ventas minoristas 15 julio China Junio 3,7% 3,4% 2,0% Alta 

Sentimiento económico 16 julio Alemania Julio -73,8 -73,0 - Alta 

Producción industrial mensual 17 julio EE.UU. Junio 0,9% 0,3% - Alta 

IPC anual 17 julio Eurozona Junio 2,5% - - Alta 

Ratio de desempleo 18 julio Australia         Junio                          4,0% - - Alta 

Ratio de desempelo 18 julio UK Junio 4,4% - - Alta 

Ventas minoristas 18 julio UK Junio 1,3% - - Alta 

IPC armonixado anual 19 julio Japón Junio 2,8% - - Alta 

 

DESTACADOS: 
• El IPP de EE.UU. se incrementó un 0,2% en junio, superando el pronóstico de los analistas que se situó en un aumento del 0,1% 

• El euro repunta y cierra la semana por encima del 1,09 USD por EUR 

• El oro al contado se mantuvo estable a 2.417,36 $/Oz, mientras que sus futuros cerraron prácticamente sin cambios a 2.420,70 $/Oz  

Festividades: 
• 15 julio: Japón  

• 16 julio: Chile 

Los precios al consumo en Francia aumentaron un 2,5% interanual en junio, dijo el viernes la oficina de estadísticas INSEE, confirmando su 

lectura preliminar publicada a finales de junio. La inflación interanual armonizada por la UE en la segunda economía más grande del bloque 

se desaceleró un poco en junio desde la lectura de mayo del +2,6%. Mensualmente, los precios aumentaron un 0,2% en junio después de 

un aumento del 0,1% en mayo, dijo el INSEE, revisando ligeramente al alza su lectura anterior de un aumento del 0,1%. El índice de precios 

al productor (IPP) para demanda final de Estados Unidos subió un 0,2% en junio. Un sondeo de Reuters entre analistas había previsto que 

la cifra subiría un 0,1% en junio. El IPP de mayo se revisó al alza, desde un -0,2% a un 0,0%. El IPP interanual subió un 2,6%, tras un 

aumento del 2,2% en mayo. Un sondeo de Reuters entre analistas había previsto que el índice interanual se situara en un 2,3% en junio. 

Las exportaciones chinas crecieron en junio a su ritmo más rápido en quince meses, un 8,6% interanual en junio, superando la previsión de 

los economistas de un aumento del 8,0% y una subida del 7,6% en mayo. Sin embargo, las importaciones alcanzaron su nivel más bajo en 

cuatro meses, con una caída del 2,3%, frente al aumento previsto del 2,8% y el incremento del 1,8% del mes anterior. 

 

El euro repunta y cierra la semana por encima del 1,09 USD por EUR, máximos de cuatro 
meses después de confirmarse la moderación de la inflación en algunos países europeos. 
Por su parte, el yen permaneció estable en la sesión del viernes después del repunte de 
volatilidad en las sesiones anteriores en las que el mercado estaba pendiente de una 
posible intervención por parte del Banco de Japón. La divisa nipona continua cerca de 
mínimos de 40 años.  
En este sentido, el principal diplomático monetario, Masato Kanda, dijo el viernes que 

tomarían las medidas según sea necesario en el mercado de divisas evitando así 
“volatilidades excesivas y movimientos desordenados” pero se negó a comentar si las 
autoridades habían intervenido.  
Por otro lado, la libra esterlina finaliza la semana en máximos de ocho meses frente al 
dólar americano después de solidos datos de crecimiento en el país. Así, repunta casi un 
2,5% frente al USD en las dos ultimas dos semanas hasta 1,2949.  
La lira turca continua marcando mínimos frente al dólar americano (33,0450 lira por USD) a 
pesar de la reducción de la volatilidad del cruce en los últimos días. En lo que va de año la 
divisa turca se ha dejado más de un 11% frente al USD y más de un 40% desde inicios de 
2023. 
 

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ% Semanal Fixings 31/12/2023 

USD/EUR 1,0889 -0,18% 0,58% 1,0890 1,1037 

JPY/EUR 172,07 -0,09% -1,14% 172,87 155,65 

GBP/EUR 0,8397 0,04% -0,64% 0,8403 0,8670 

CHF/EUR 0,9744 -0,12% 0,32% 0,9747 0,9286 

AUD/EUR 1,6075 -0,02% 0,03% 1,6076 1,6206 

 

Global Macro 

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ% Sem Fixings 31/12/2023 

CNY/EUR 7,9071 0,03% 0,47% 7,8984 7,8509 

RUB/EUR 95,529 -0,34% 1,88% 117,201 98,5913 

MXN/EUR 19,349 0,83% -0,75% 19,311 18,7231 

BRL/EUR 5,9105 -0,18% -0,18% 5,9104 5,3618 

INR/EUR 90,965 -0,15% 0,71% 90,959 91,9045 

 

País Fecha  Evento 

China 15/07/2024 Producto interno bruto 

Eurozona 16/07/2024 Índice de precios de consumo 

Eurozona 18/07/2024 Decisión de tipos de interés 

z 
Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR 

1 mes 1,0902 1,0906 0,8404 0,8408 171,42 171,43 

3 meses 1,0932 1,0936 0,8424 0,8428 170,40 170,41 

6 meses 1,0978 1,0985 0,8457 0,8462 168,88 168,96 

12 meses 1,1059 1,1064 0,8520 0,8525 166,44 166,54 
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Los precios de los futuros del petróleo cerraron ligeramente a la baja el viernes, ya que 
los inversores sopesaron el debilitamiento de la confianza del consumidor en EE. UU. 
frente a las crecientes esperanzas de un recorte de tasas por parte de la FED en 

septiembre. Es por ello que los futuros del crudo Brent bajaron a 85,03 $/Barril 
mientras que los del crudo WTI cayeron un 0,5%, para cerrar en 82,21 $/Barril. En 
cuanto al mercado de los metales preciosos, los precios del oro se mantuvieron por 
encima del nivel clave de 2.400 $/Oz el viernes y se encaminaban hacia su tercera 
ganancia semanal consecutiva, ya que los inversores se mostraron confiados en que la 
Reserva Federal estaba en camino de bajar las tasas de interés pronto. Así, el oro al 
contado se mantuvo estable a 2.417,36 $/Oz, mientras que sus futuros cerraron 
prácticamente sin cambios a 2.420,70 $/Oz. Por su parte, la plata al contado cayó un 
1,5% a 30,95 $/Oz, y el platino bajó un 0.1% a 1.003,10 $/Oz. 

 

Los rendimientos del Tesoro de EE. UU. 
aumentaron el viernes después de que los 
datos de los precios al productor fueran 
más firmes de lo esperado. Este 
incremento no alteró significativamente las 
expectativas de que la FED recortará tipos 
en su reunión de septiembre. Así, el 
rendimiento del Treasury a 10 años subió 1 
pb hasta 4,202%. En cuanto a la zona 
euro, los rendimientos de los bonos 

también registraron un ligero aumento tras 
conocerse que la inflación de los precios al 
productor en EE. UU. fue más fuerte de lo 
esperado en junio. El rendimiento del bund 
alemán a 10 años, que sirve como 
referencia para la región, subió 3 pb hasta 
alcanzar el 2.5%. 
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Hasta  

 

Renta variable 

Commodity Último %Var.  
Fwd 

3meses 

Fwd 

12meses 
 

Brent ($/Barril) 84,90 -0,15% 82,50 82,50 

WTI ($/Barril) 82,14 -0,09% 80,89 77,58 

Oro ($/Oz) 2.401,5 -0,41% 2.407,8 2.455,30 

Cobre ($/Ton) 9.726,9 1,03% 9.847,5 10.045,0* 

Zinc ($/Ton) 2.884,6 -0,51% 2.931,2 2.986,0* 

Aluminio ($/Ton) 2.415,9 0,13% 2.465,4 2.554,4* 

Níquel ($/Ton)  16.577,9 0,27% 16.856,0 17.898,0* 

Hierro Fe ($/Ton) 109,58 0,00% 107,64 106,64 

Acero ($/Ton) 665,0 0,27% 775,0 810,0 

Azúcar ($/Ton) 547,6 -1,05% 536,9 511,1 

Café ($/Lb) 250,5 1,50% 250,5 232,8 

Co2 (€/Ton) 68,08 1,22% 68,56 69,19 

Baltic Dry Index 1.997,0 2,57% - - 

Reuters MP Index 85,67 -0,09% 83,67 83,67 

 

Commodities 

Tipo 

interés 
 EURIBOR USD GBP JPY CHF CNY MXN BRL 

1 Mes  3,6250 5,3381 5,2105 0,0771 1,2834 1,8790 9,9300 10,411 

3 Meses  3,6640 5,3553 5,2329 0,0771 1,3969 1,8970 9,7500 10,449 

6 Meses  3,6620 5,3875 5,2616 0,0443 1,5227 1,9570 9,4960 10,613 

12 meses  3,5640 - 5,3101 0,0047 1,6230 2,0070 9,0060 10,922 3,5670 

 

Bonos 
2 

años 

5 

años 

10 

años 

Diferencial 

Bund 10y  

GER 2,798 2,458 2,480 - 

EE.UU. 4,455 4,125 4,218 174 

UK 4,075 3,945 4,109 163 

JAP 0,332 0,590 1,058 -142 

ESP 3,041 2,897 3,251 77 

 

Mercado monetario y de crédito  

FRAs EUR 

1x4 3,5890 

3x6 3,4220 

6x9 3,1740 

9x12 2,9570 

 

País 
Tipo 

Oficial 
Última 

modificación 
Fecha 

modificación 
Próxima 
Reunión  

 FED 5,50% +0 pb 26/07/23 31/07 

 BCE 4,25% -25 pb 14/09/23 18/07 

 UK 5,25% +0 pb 20/06/24 01/08 

 JAP 0,1% +20 pb 19/03/24 31/07 

 AUS 4,35% +0 pb 18/06/24 06/08 

 

Tipo IRS EURIBOR 3M EURIBOR 6M USD GBP JPY 

3 Años 2,8575 2,9000 4,2610 4,3675 0,5413 

5 Años 2,7215 2,7700 4,0800 4,0980 0,6900 

7 Años 2,6890 2,7170 4,0350 4,0100 0,8388 

10 Años 2,7150 2,7390 4,0300 4,0441 1,0500 

 

Brent, evolución semanal: Reuters 

CDS 5 años 

Francia 29,98 (+8,3%) 

Egipto 580,4 (+1,4%) 

México 100,9 (-4,0%) 

Italia 64,81 (-3,0%) 

 

 (*) Futuro 15 meses 

 

Índice Cierre Cierre anterior 
%Var. 
Día 

%Var.
Año 

Índice Cierre 
Cierre 

anterior 
%Var. 
Día 

%Var.   
Año 

NYSE COMPOSITE 18.015,95 18.379,74 -1,98% 6,90% XETRA DAX 18.748,18 18.534,56 1,15% 11,92% 

S&P500 5.615,35 5.633,91 -0,33% 17,73% IBEX 35 11.250,60 11.170,00 0,72% 11,37% 

NASDAQ 17.721,59 18.283,41 -3,07% 5,32% EUROSTOXX 50 5.043,02 4.976,13 1,34% 11,53% 

NIKKEI 225 41.190,68 42.224,02 -2,45% 23,09% MERC. CONT. 1.107,69 1.099,95 0,70% 11,10% 

FTSE 100 8.252,91 8.223,34 0,36% 6,72% CAC-40 7.724,32 7.627,13 1,27% 2,40% 

 
Principales fuentes de información: 

- Oxford Economics 
- FMI 
- Refinitiv - Thomson Reuters 
- OCDE 
- Bloomberg 
- Bancos Centrales    
 

DISCLAIMER: This document has been prepared by Ernst & Young S.L (‘EY’) on the basis of publicly available information, not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, 
makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the sufficiency, accuracy, completeness or reasonab leness of the information set forth in this note, nor do they owe any duty of 
care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not 
liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being furnished on a  strictly confidential basis; neither this note, nor the information and 
analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares i n or sell any 
underlying assets of the Company or an invitation to offer.  
 
Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any 
jurisdiction, including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction.  
 
© 2024 Ernst & Young, S.L. 
 
Todos los derechos reservados.  
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