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DESTACADOS: Festividades:
e EIIPP de EE.UU. se incrementd un 0,2% en junio, superando el prondstico de los analistas que se situé en un aumento del 0,1% . 15 julio: Japén
e  Eleurorepuntay cierra la semana por encima del 1,09 USD por EUR . 16 julio: Chile

e Eloroal contado se mantuvo estable a 2.417,36 $/0z, mientras que sus futuros cerraron practicamente sin cambios a 2.420,70 $/0z

Global Macro Corporate Treasury Advisory
Los precios al consumo en Francia aumentaron un 2,5% interanual en junio, dijo el viernes la oficina de estadisticas INSEE, confirmando su Juan Manuel Martinez Méndez
lectura preliminar publicada a finales de junio. La inflacion interanual armonizada por la UE en la segunda economia mas grande del bloque juanmanuel.martinezmendez@es.ey.com

se desacelerd un poco en junio desde la lectura de mayo del +2,6%. Mensualmente, los precios aumentaron un 0,2% en junio después de
un aumento del 0,1% en mayo, dijo el INSEE, revisando ligeramente al alza su lectura anterior de un aumento del 0,1%. El indice de precios
al productor (IPP) para demanda final de Estados Unidos subi6 un 0,2% en junio. Un sondeo de Reuters entre analistas habia previsto que

Ignacio Sartorius Carvajal
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la cifra subiria un 0,1% en junio. EI IPP de mayo se revisé al alza, desde un -0,2% a un 0,0%. EI IPP interanual subi6 un 2,6%, tras un Daniela Hortet Lujan

aumento del 2,2% en mayo. Un sondeo de Reuters entre analistas habia previsto que el indice interanual se situara en un 2,3% en junio. daniela.hortet Jujan@es.ey.com

Las exportaciones chinas crecieron en junio a su ritmo mas réapido en quince meses, un 8,6% interanual en junio, superando la prevision de -

los economistas de un aumento del 8,0% y una subida del 7,6% en mayo. Sin embargo, las importaciones alcanzaron su nivel mas bajo en Pablo Gutierrez Delgado

cuatro meses, con una caida del 2,3%, frente al aumento previsto del 2,8% y el incremento del 1,8% del mes anterior. pablo.gutierrez.delgado@es.ey.com
Datos Macroeconémicos Dia Pais Periodo Anterior Esperado Real Importancia
Ventas minoristas 15julio EE.UU. Junio 0,1% 0,0% - Alta

PIB aunal 15julio China Q2 5,3% 5,1% 4,7% Alta
Ventas minoristas 15julio China Junio 37% 34% 2,0% Alta
Sentimiento econémico 16julio Alemania Julio -738 -730 - Alta
Produccién industrial mensual 17 julio EE.UU. Junio 0,9% 0,3% - Alta

IPC anual 17 julio Eurozona Junio 2,5% - - Alta

Ratio de desempleo 18julio Australia Junio 4,0% - - Alta

Ratio de desempelo 18julio UK Junio 44% - - Alta
Ventas minoristas 18julio UK Junio 1,3% - = Alta

IPC armonixado anual 19julio Japon Junio 2,8% - - Alta

Mercado de Divisas

Divisas Apertura  A%Diaria A% Semanal  Fixings 31/12/2023 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 31/12/2023

USD/EUR  1,0889 -0,18% 0,58% 1,0890 1,1037 CNY/EUR  7,9071 0,03% 0,47% 7,8984 7,8509
JPY/EUR 172,07 -0,09% -1,14% 172,87 155,65 RUB/EUR 95,529 -0,34% 1,88% 117,201 98,5913
GBP/EUR  0,8397 0,04% -0,64% 0,8403 0,8670 MXN/EUR 19,349 0,83% -0,75% 19,311 18,7231
CHFEEUR  0,9744 -0,12% 0,32% 0,9747 0,9286 BRL/EUR 5,9105 -0,18% -0,18% 5,9104 5,3618
AUDEUR  1,6075 -0,02% 0,03% 1,6076 1,6206 INR/EUR 90,965 -0,15% 0,71% 90,959 91,9045

El euro repunta y cierra la semana por encima del 1,09 USD por EUR, méaximos de cuatro
meses después de confirmarse la moderacion de la inflacion en algunos paises europeos.

Por su parte, el yen permanecio estable en la sesion del viernes después del repunte de 108
volatilidad en las sesiones anteriores en las que el mercado estaba pendiente de una )
posible intervencion por parte del Banco de Japén. La divisa nipona continua cerca de '
minimos de 40 afios. 108
En este sentido, el principal diploméatico monetario, Masato Kanda, dijo el viernes que

tomarian las medidas segin sea necesario en el mercado de divisas evitando asi

“volatilidades excesivas y movimientos desordenados” pero se negd a comentar si las ~107
autoridades habian intervenido.

Por otro lado, la libra esterlina finaliza la semana en maximos de ocho meses frente al 1012
dolar americano después de solidos datos de crecimiento en el pais. Asi, repunta casi un 1068

2,5% frente al USD en las dos ultimas dos semanas hasta 1,2949.

La lira turca continua marcando minimos frente al délar americano (33,0450 lira por USD) a
pesar de la reduccion de la volatilidad del cruce en los ultimos dias. En lo que va de afio la
divisa turca se ha dejado mas de un 11% frente al USD y mas de un 40% desde inicios de
2023.
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USD/EUR, evolucién semanal: Reuters

Pais Fecha Evento Resistencias USD/EUR Soportes USD/EUR Medias Méviles USDEEUR

China 15/07/2024  Producto interno bruto R1 1,0870 S1 1,0745 MM 20 1,0772
Eurozona 16/07/2024  indice de precios de consumo R2 1,0955 S2 1,0725 MM 60 1,0784
Eurozona 18/07/2024  Decision de tipos de interés R3 1,1275 S3 1,0665 MM 200 1,0804
Volatilidad 1M 6M Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
FX D-30  D-30 1 mes 1,092 10906 08404 08408 17142 17143
EUR/USD 503%  575%  616% 7,16%  7.06%  7,06% 3 meses 10032  1,0936 08424 08428 17040 170,41
EUR/JPY Ath  GEEh BRlth SR GREh Gedi 6 meses 1,0978  1,0985 0,8457 08462 168,88 168,96
EUR/GBP 427%  467% 512% 6,09% 543%  561% 12 meses 1,105 1,064 08520 08525 166,44 166,54
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Mercado monetario y de crédito

Tipo

Los rendimientos del Tesoro de EE. UU. : ) EURIBOR USsD ‘ GBP JPY CHE CNY MXN BRL
aumentaron el vienes después de que los IIEES

datos de los precios al productor fueran 1Mes 3,6250 53381 52105 0,0771  1,2834 1,8790 9,9300 10,411
T e e o oado. B 3Meses 36640 53553 52329 00771 13969 18970  9,7500 10,449
!‘f;:g:{:v‘;sngeaqﬁfI:'%"E"Dcfe';’snm;’; :pzz 6 Meses 3,6620 53875 52616 00443 15227 109570 94960 10,613
en su reunion de septiembre. Asi, el 12 meses 3,5640 - 5,3101 0,0047 1,6230 2,0070 9,0060 10,922
rendimiento del Treasury a 10 afios subi6 1

pb hasta 4,202%. En cuanto a la zona 2 5 1O el Ultima Fecha P
euro, los rendimientos de los bonos Bonos ~ - o modificacion modificacion Reunion
también registraron un ligero aumento tras aNnoSL.—anos ano Bund lOy = Fgp 5.50% +0 pb 26/07/23 31/07
conocerse que la inflacion de los precios al GER 2,798 2,458 2,480 i ! .

productor en EE. UU. fue mas fuerte de lo EE.UU. 4,455 4,125 4,218 174 = _,BCE 4.25% -25pb 14/09/23 18/07
esperado en junio. El rendimiento del bund g AGTE | DEE 4168 163 == UK 5,25% +0 pb 20/06/24  01/08
aleman a 10 afos, que sirve como ' ' ! (o] jaP 0,1% +20 pb 19/03/24 31/07
referencia para la region, subi6 3 pb hasta JAP 0332 0590 1,058 -142 #ll AUS  4,35% +0 pb 18/06/24 06/08
alcanzar el 2.5%. ESP 3041 2,897 3,251 77

TipoIRS EURIBOR3M EURIBOR 6M CDS 5arios

3 Arios 2,8575 2,9000 4,2610 4,3675 0,5413 Francia 29,98 (+8,3%) 3,5890
5 Afos 2,7215 2,7700 4,0800 4,0980 0,6900 Egipto 580,4 (+1,4%) 3x6 3,4220
7 Afios 2,6890 2,7170 4,0350 4,0100 0,8388 México 100,9 (-4,0%) 6x9 3,1740
10 Afos 2,7150 2,7390 4,0300 4,0441 1,0500 Italia 64,81 (-3,0%) 9x12 2,9570
Commodities
. - Fwd Fwd Los precios de los futuros del petréleo cerraron ligeramente a la baja el viernes, ya que
0, i
Commodity Ultimo Yovar. 3meses 12meses los inversores sopesaron el debilitamiento de la confianza del consumidor en EE. UU.
; ) frente a las crecientes esperanzas de un recorte de tasas por parte de la FED en
Zizil ) 0 01 £250 £250 septiembre. Es por ello que los futuros del crudo Brent bajaron a 85,03 $/Barril
WTI ($/Barril) 82,14 -0,09% 80,89 77,58 mientras que los del crudo WTI cayeron un 0,5%, para cerrar en 82,21 $/Barril. En
N cuanto al mercado de los metales preciosos, los precios del oro se mantuvieron por
Cioltioz 24D A ZATE 24350 encima del nivel clave de 2.400 $/0z el viernes y se encaminaban hacia su tercera
Cobre (¥/Ton) 9.726,9 1,03% 9.847,5 10.045,0* ganancia semanal consecutiva, ya que los inversores se mostraron confiados en que la
Zinc ($/Ton) 2.884,6 -0,51% 2.931,2 2.986,0* Reserva Federal estaba en camino de bajar las tasas de interés pronto. Asi, el oro al
. 0 . contado se mantuvo estable a 2.417,36 $/0z, mientras que sus futuros cerraron
Aluminio ($/Ton) 2.415,9 0,13% 2.465,4 2.554,4 practicamente sin cambios a 2.420,70 $/Oz. Por su parte, la plata al contado cay6 un
Niquel ($/Ton) 16.577,9 0,27% 16.856,0 17.898,0* 1,5% a 30,95 $/0z, y el platino bajo un 0.1% a 1.003,10 $/0z.
Hierro Fe ($/Ton) 109,58 0,00% 107,64 106,64
Acero ($/Ton) 665,0 0,27% 775,0 810,0
Azlicar ($/Ton) 547,6 -1,05% 536,9 511,1 8,
Café ($/Lb) 250,5 1,50% 250,5 232,8 -85
Co2 (€/Ton) 68,08 1,22% 68,56 69,19 8,
Baltic Dry Index 1.997,0 2,57% - - "
Reuters MP Index 8567 -0.09% 83.67 83.67 1510 0010 0310 17:10 0010 09:0 1710 0L10 0910 1710 0110 0910 17:10 230 07:10
L L L L 08 jul. 24 09jul. 24 10jul. 24 11jul. 24 12jul. 24 | 15jul.24

Brent, evolucion semanal: Reuters (*) Futuro 15 meses

Renta variable

indice Cierre Cierre anterior indice Cierre i
anterior
NYSE COMPOSITE 18.015,95 18.379,74 -1,98% 6,90% | XETRADAX 18.748,18 18.534,56 1,15% 11,92%
S&P500 5.615,35 5.633,91 033%  17,73% | IBEX35 11.250,60 11.170,00 0.72% 11,37%
NASDAQ 17.721,59 18.283,41 3,07% 5320% | EUROSTOXX50 5.043,02 4.976,13 1,34% 11,53%
NIKKEI 225 41.190,68 42.224,02 2,45%  23,09% | MERC.CONT. 1.107,69 1.099,95 0,70% 11,10%
FTSE 100 8.252,91 8.223,34 0,36% 6,72% | cAC40 7.724,32 7.627,13 1.27% 2,40%

DISCLAIMER: This document has been prepared by Ernst & Young S.L (‘EY’) on |he basis of publicly available information, not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, fuentes de inf
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makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the accuracy, or of the i set forth in this note, nor do they owe any duty of .

care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not - Oxford Economics

liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being fumished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and -FMI

analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any - Refinitiv - Thomson Reuters
underlying assets of the Company or an invitation to offer. - OCDE

Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a of an offer or a to purchase securities under the securities laws of any . gl;o;:ggntmles

jurisdiction, including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction.
© 2024 Ernst & Young, S.L.

Todos los derechos reservados.
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