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DESTACADOS: Festividades:
e Las exportaciones chinas crecieron un 2,4% interanual el mes pasado, su ritmo mas lento desde abril . 14 octubre: Canada
e Eldolar se mantiene firme al inicio de la semana ante las nuevas subidas de tipos de interés a largo plazo . 14 octubre: Argentina

e Los precios del petroleo experimentaron una caida aproximadamente del 2% en la jornada del lunes

Global Macro Corporate Treasury Advisory
El crecimiento de las exportaciones chinas se desaceleré de forma brusca en septiembre, mientras que las importaciones también se Juan Manuel Martinez Méndez
desaceleraron de forma inesperada, superando con creces las previsiones y sugiriendo que los fabricantes estan recortando los precios juanmanuel.martinezmendez@es.ey.com
para mover las existencias antes de los aranceles de varios socios comerciales. Las exportaciones de la segunda mayor economia mundial . . .

crecieron un 2,4% interanual el mes pasado, su ritmo més lento desde abril, por debajo de la previsién de un aumento del 6% en un sondeo Ignacio Sartorius Carvajal

de Reuters entre economistas y un alza del 8,7% en agosto. Las importaciones se incrementaron un 0,3%, por debajo de las expectativas ignacio.sartoriuscarvajal@es.ey.com

de un aumento del 0,9% y de un crecimiento anterior inferior al 0,5%. La economia de Singapur creci6 un 4,1% en el tercer trimestre . i

respecto al afio anterior, mostraron el lunes datos preliminares del Gobierno. Los economistas encuestados por Reuters esperaban un Daniela Hortet Lujan

crecimiento anual del 3,8% en el periodo julio-septiembre. Sobre una base ajustada estacionalmente intertrimestral, el PIB se expandi6 un daniela.hortet.lujan@es.ey.com

2,1% respecto del segundo trimestre, segln estimaciones anticipadas del Ministerio de Comercio. La inflacion de la India se incrementé a

1,84% en septiembre debido al aumento de los precios de los alimentos. La cifra de septiembre fue inferior al aumento del 1,92% Carla Mayor Guijarro

proyectado por los economistas en una encuesta de Reuters y superior al 1,31% de agosto, segun datos del gobierno publicados el lunes. carla.mayor.guijarro@es.ey.com

Datos Macroeconémicos Importancia

IPC interanual 15 octubre Espafia Septiembre 15% 15%

IPC interanual 15 octubre Francia Septiembre 12% 12% 11% Alta
Produccién industrial 15 octubre Eurozona Agosto -22% -1,0% - Alta
Precios importacion 16 octubre EE. UU Septiembre -0,3% -0,3% - Alta
Ventas manufactureras 16 octubre Canada Agosto 14% -15% - Alta
IPC interanual 18 octubre Japon Septiembre 2,8% 2,3% - Alta
Produccién industrial 18 octubre China Septiembre 45% 4,6% - Alta
PIB interanual 18 octubre China Q3 4,7% 45% - Alta
Ventas minoristas 18 octubre Reino Unido Septiembre 1,0% -0,3% = Alta
Permisos de construccion 18 octubre EE. UU Septiembre 1,470M 1.470M - Alta

Mercado de Divisas

Divisas Apertura  A%Diaria  A%Semanal  Fixings 31/12/2023 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 31/12/2023
USD/EUR 1,0890 -0,18% -0,82% 1,0915 1,1037 CNY/EUR 1,0891 -0,18% -0,82% 1,0915 1,1037
JPY/EUR 162,51 -0,52% -0,11% 163,39 155,65 RUB/EUR 162,49 -0,53% -0,11% 163,39 155,65
GBP/EUR 0,8347 -0,07% -0,38% 0,8367 0,8670 MXN/EUR  0,8347 -0,07% -0,38% 0,8367 0,8670
CHF/EUR 0,9391 -0,20% -0,23% 0,9409 0,9286 BRL/EUR 0,939 -0,20% -0,23% 0,9409 0,9286
AUD/EUR 1,6216 -0,01% -0,30% 1,6248 1,6206 INR/EUR 1,6217 0,00% -0,30% 1,6248 1,6206

El délar se mantiene firme al inicio de la semana ante las nuevas subidas de tipos de
interés a largo plazo. El indice DXY superd la correccion del 50% de su caida del tercer
trimestre (103,15), mientras que el USD vuelve a acercar su cotizacion frente al yen al nivel
psicologico de 150 JPY/USD (149,98 yenes esta madrugada).

La presion alcista del délar también se hace sentir frente al euro ante la cercania de un
esperado recorte de los tipos de interés por parte del BCE de 25 pb el proximo jueves. Los
pronésticos contindan siendo claros sobre la via de nuevos descensos de tipos hasta dejar
el tipo de referencia en el 2% (desde el 3,5% actual) en el plazo de un afio. En la medida
que un recorte esta ampliamente descontado en el mercado, el euro podria fortalecerse
ante la posibilidad de que finaimente no se materialice el recorte. Préximo soporte del euro
en 1,0870/75 (61,8% de correccion y media movil de 200 dias).

Las mayores ganancias del délar se han producido frente al yuan que pierde en las Ultimas
horas un 0,44% hasta un minimo de un mes tras el decepcionante programa de estimulo
econdémico chino. La recuperacion pone ahora un mayor peso en una politica monetaria

expansiva y el debilitamiento del yuan para favorecer las exportaciones. GBAMBNNM TOBEBAD VD0 0406101215 520252 02040100
julio 2024 | anosto 2024 septiembre 2024 | octubre 2024
is Fecha Evento USD/EUR, evolucién semanal: Reuters
Eurozona 17/10/2024  Decision tipos de interés del BCE
Canada 23/10/2024  Decision tipos de interés R1 1,1010 S1 1,0875 MM 20 1,1063
Japén 31/10/2024  Decision de tipos de interés R2 1,1050 S2 1,0780 MM 60 1,1023
Australia 05/11/2024  Decision de tipos de interés R3 1,1085 S3 1,0740 MM 200 1,0873
Volatilidad 12M 1M 6M 12M Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
FX ATM D-30 D-30 D-30 1 mes 1,0903 1,0905 0,8356 0,8361 162,02 162,03
EUR/USD 7,44%  631%  640% 593%  608%  624% 3 meses 10932  1,0035 08379 08384 16113 161,14
EUR/IJPY 10,09% 9,70%  9,72% 11,50% 10,38%  9,96% 6 meses 1,0975 10977 08414 08420 160,09 160,13
EUR/GBP 463% 473% 505% 384% 455%  4,97% 12 meses 11065 11069 0,8492  0,8498 15848 158,58
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Mercado monetario y de crédito

oy ienlleriey 6 U ooy de & EURBOR USD  GBP  JPY  CHF CNY MXN  BRL
Eurozona se mantuvieron practicamente interés
gﬁgisrtagess:r:afa lo;ztaedriaordelyeiun;jé tﬁ: 1Mes 3,2450 49927 49595 02268 10467 18200 99370 10,751
inversores esperan un recorte de Ios tipos 3 Meses 3,1790 5,2525 5,0381 0,1930 1,1602 1,8420 9,7580 11,234
de interés de 25 pbs en la reunion del BCE | 6 Meses 3,0640 53392 51680 0,354 12765  1,8910 95370 11,814
del jueves. El Bund aleman se mantuvo 12 meses 2,8220 - 5,2799 0,0666 1,4798 1,9300 9,1250 12,467
estable en un 2,269%. El rendimiento de
los bonos alemanes a 2 afios, que es mas : - - w
q A a Ultima. Fecha Pr
sBe(?ESIbLe a las expefl;)tahtlvas deztg)o'; ‘:Eel Bonos aﬁZOS aﬁis a;gs %Lerzsnl%;ﬂ modificacion modificacion Re(zi:’igﬁ
, disminuyé un pb hasta un 2,25%. En e l
Italia, los bonos a 10 afios experimentaron =~ GER 2215 2,090 2,225 s S=FED  500% 50pb 16/09/24 07/
un descenso también de 1 pb hasta un EE.UU. 3962 3,898 4,083 186 __-BCE 3,50% -25 pb 12/09/24 17/10
3,55% respecto al viernes. El mercado de == UK 5,00% 0pb 19/09/24 07/11
X UK 4,149 4,054 4,206 198
bonos de Estados Unidos se mantuvo P [®]JjaPp  0,25% 0pb 20/09/24  31/10
cemado el lunes, por lo que los J 0,423 0591 0,968 -126 AUS  4.35% opb 24/00/24  05/11
rendimientos no han sufrido cambios desde ESP 2,413 2,512 2,957 73

eI lunes.

TipoIRS EURIBOR3M EURIBOR 6M CDS 5afos

3 Arios 2,2805 2,3250 3,8860 4,1630 0,6012 EE. UU. 46 (7,2%) 3,0790
5 Afios 2,2790 2,3200 3,8230 4,0579 0,7013 Peru 78 (2,4%) 3X6 2,7848
7 Afios 2,3190 2,3510 3,8163 4,0280 0,8050 Holanda 9 (-14,8%) 6x9 2,3950
10 Afos 2,4020 2,4140 3,8561 4,0668 0,9863 Portugal 31 (-6,1%) 9x12 2,1400
Commodities
. - Fwd Fwd Los precios del petroleo experimentaron una caida aproximadamente del 2% en la
0,
STl 0o T 3meses 12meses jornada del lunes, borrando todas las ganancias de la semana pasada, ya que la rebaja
; ) de la OPEP de su vision de crecimiento de la demanda mundial de petréleo para 2024
2z g SHBIE (=50 723 y 2025 volvié a sumarse a las preocupaciones sobre la débil demanda de combustible.
WTI ($/Barril) 71,19 -3,58% 70,63 68,58 Asimismo, las importaciones de petroleo de China han caido por quinto mes
consecutivo. De esta manera, los futuros del crudo Brent a un mes se situaron en los
Oro ($0z) 26488 -0,08% 2.664,8 2.745,70 77,44 $/Barril, con una caida del 2,02%. Por otro lado, los futuros del crudo WTI a
Cobre (¥/Ton) 9.526,5 -1,29% 9.624,3 9.884,0* noviembre cerraban con un descenso del 2,17% hasta los 73,92 $/Barril. Los precios
Zinc ($/Ton) 3.064.2 -2 44% 3.078.1 3.089,1* del oro bajaron el lunes debido al repunte del délar estadounidense que tocd méximos
. ! ! 0 : ! . de dos meses. Los futuros del oro estadounidense a un mes caian un 0,5% hasta los
Aluminio ($/Ton) 2.555,4 -2,23% 2.586,3 2.676,3 2.663,40 $/0z. El cobre a tres meses de la LME caia un 1,3% hasta los 9.660 $/Tn.
Niquel ($/Ton) 17.409,1 -1,17% 17.670,0 -552,1* debido a la falta de detalles sobre los planes de estimulo de China.
Hierro Fe ($/Ton) 107,11 0,63% 107,55 104,78
Acero ($/Ton) 698,0 -1,17% 733,0 800,0 o
AzUcar ($/Ton) 575,3 0,98% 575,3 537,0 ;js
Café ($/Lb) 262,1 3,97% 262,1 251,4 r
Co2 (€/Ton) 65,62 2,10% 65,97 67,68 o
Baltic Dry Index 1.814,0 0,28% - - : i i
Reuters MP Index 78,18 -1,54% 76,85 75,12 010 70 DRI 00 IEI0 ORI O%10 IR0 0LI0 00 170 2D ORAD IRI0 DLID 0%
! ! ! ! OBoctubre 2024 |  09octubre2024 |  10octubre2024 | 1loctubre2024 | 14 octubre 2024 15 oct, 24

Renta variable

Brent, evolucion semanal: Reuters (*) Futuro 15 meses

. . . . fo q Cierre
Indice Cierre Cierre anterior Indice Cierre "
anterior
NYSE COMPOSITE 19.814,55 19.711,22 0,52% 17,57% XETRA DAX 19.508,29 19.373,83 0,69% 16,46%
S&P500 5.859,85 5.815,03 0,77% 22,85% IBEX 35 11.850,90 11.720,00 1,12% 17,31%
NASDAQ 18.502,69 18.342,94 0,87% 9,97% EUROSTOXX 50 5.041,01 5.003,92 0,74% 11,49%
NIKKEI 225 #N/A 39.605,80 #NIA #N/IA MERC. CONT. 1.159,20 1.147,46 1,02% 16,27%
FTSE 100 8.292,66 8.253,65 0,47% 7,23% CAC-40 7.602,06 7.577,89 0,32% 0,78%
DISCLAIMER: This document has been prepared by Emst & Young S.L (EY’) on the basis of publicly available information, not mdependenﬂy verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, Principales fuentes de infi
makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the i accuracy, or of the i ion set forth in this note, nor do they owe any duty of .
care to any recipient of this note i relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not - Oxford Economics
liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being fumished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and -FMmI
analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any - Refinitiv - Thomson Reuters
underlying assets of the Company or an invitation to offer. - OCDE
- Bloomberg

Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any jurisdiction,
including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction.
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