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USD/EUR, evolución semanal: Reuters 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Medias Móviles USD/EUR 

MM 20 1,1580 

MM 60 1,1581 

MM 200 1,1590 

  

 

Resistencias USD/EUR           Soportes USD/EUR    Resistencia USD RSI 

R1 1,1790 S1 1,1630    

R2 1,1950 S2 1,1575    

R3 1,2080 S3 1,1505    
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Volatilidad  1M 6M 12M 1M 6M 12M 

 FX ATM ATM ATM D-30 D-30 D-30 

EUR/USD 5,01% 5,43% 6,15% 5,65% 6,01% 6,45% 

EUR/JPY 6,08% 7,13% 7,98% 5,40% 7,13% 7,85% 

EUR/GBP 3,25% 4,10% 4,82% 4,45% 4,60% 5,03% 
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Mercado de Divisas 

DESTACADOS: 

• Debilidad en China contrasta con mejora de expectativas en Alemania y giro monetario en Japón. 

• El dólar recupera terreno ante el escepticismo sobre la tregua en Oriente Medio y la espera de la Fed. 

• El petróleo cae por expectativas de acuerdo EE. UU.-Irán mientras el oro encadena nuevas subidas. 

Festividades: 
• 19 de junio: China 

• 4 de julio: EE.UU 

• 20 de julio: Japón 
 

El acuerdo preliminar entre EE. UU. e Irán, cuya firma formal se espera el viernes en 
Suiza, fue recibido ayer con escepticismo por los mercados, al tratarse del anuncio número 
38 por parte de Trump sobre una posible treguas. La ausencia de detalles concretos, una 
tregua de apenas 60 días sin un final definido (con la cuestión nuclear aún sin resolver) y 
las dudas sobre el papel de Israel, reacio a cerrar su campaña en Líbano, restaron fuerza 
al optimismo inicial. Este trasfondo devolvió cierto atractivo al dólar, que recuperó parte del 
terreno cedido y situó su índice en 99,76 (un 2% por encima del nivel previo al estallido del 
conflicto en febrero). El EUR/USD retrocedió así desde el máximo de diez sesiones de 
1,1622 hacia el soporte de 1,1570, aunque durante la mañana el par ya se aleja de ese 
nivel y se mueve hacia 1,1585, acompañando el rebote de las bolsas asiáticas. 
Técnicamente se mantiene vigente la banda 1,1520–1,1820, con 1,1660 como siguiente 
referencia al alza. El gran catalizador llega mañana con la Reserva Federal (que 
previsiblemente mantendrá tipos), cuyo mensaje podría decantar hacia qué extremo del 
canal se desplaza el billete verde en las próximas sesiones. 

El Banco de Japón elevó esta madrugada su tipo hasta el 1% (máximo en 31 años) en un 
movimiento ampliamente anticipado. Sin embargo, la subida no basta para alejar al yen del 
umbral de 160 por dólar (160,29), nivel sensible por el riesgo de intervención oficial. El 
reparto de votos (7-1), con una disidencia dovish sorpresa pesará sobre la divisa nipona. 

  

En China, las ventas minoristas registraron su primera caída mensual en más de tres años, retrocediendo un 0,6%, en contraste con el ligero 
crecimiento del mes anterior. Asimismo, la inversión en capital fijo se deterioró más de lo previsto, evidenciando la persistencia de cautela 
por parte de empresas y consumidores. En Europa, la confianza económica experimentó una mejora inesperada en Alemania. El indicador 
ZEW repuntó con fuerza, impulsado por las expectativas de una posible desescalada del conflicto en Oriente Medio. No obstante, el 
sentimiento sigue en terreno negativo y la evaluación de la situación actual continúa deteriorándose, reflejando los desafíos estructurales que 
enfrenta la región. Entre ellos destacan la debilidad de la producción industrial, el elevado coste de la energía y unas tasas de inflación que 
aún superan el objetivo del BCE. Pese a ello, los analistas comienzan a vislumbrar una recuperación gradual hacia la segunda mitad de 
2026, condicionada a la estabilización del entorno geopolítico y a la efectividad de las medidas de estímulo. Por su parte, Japón avanza 
hacia una normalización progresiva de su política monetaria. El BoJ elevó su tipo de interés de referencia hasta aproximadamente el 1,0%, 
alcanzando su nivel más alto en más de tres décadas. Esta decisión, adoptada por mayoría, responde a la creciente presión inf lacionaria, 
impulsada en parte por el encarecimiento de la energía y la transmisión de costes a precios finales. A pesar del endurecimiento, la autoridad 
monetaria considera que las condiciones financieras siguen siendo acomodaticias y mantiene su compromiso de apoyar la actividad 
económica. En paralelo, continuará reduciendo de forma gradual sus compras de deuda pública. 

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ% Semanal Fixings 31/12/2025 

USD/EUR 1,1556 -0,01% 0,78% 1,1573 1,1750 

JPY/EUR 185,33 -0,06% 0,38% 185,35 184,09 

GBP/EUR 0,8630 0,02% 0,13% 0,8634 0,8726 

CHF/EUR 0,9221 0,04% -0,54% 0,9206 0,9314 

AUD/EUR 1,6460 0,20% -0,57% 1,6391 1,17581 

 

Global Macro 

País Fecha  Evento 

Estados Unidos 17/06/2026 Decisión de tipos de interés 

Suiza 18/06/2026 Decisión de tipos de interés 

Canadá 15/07/2026 Decisión de tipos de interés 

Japón 31/07/2026 Decisión de tipos de interés 

z 

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ% Sem Fixings 31/12/2025 

CNY/EUR 7,8291 -0,10% 0,75% 7,8367 8,2262 

RUB/EUR 83,204 -0,48% -2,06% N/A 92,5926 

MXN/EUR 20,134 0,08% 0,22% 20,116 21,1180 

BRL/EUR 5,9775 -0,19% -1,84% 5,9751 6,4364 

INR/EUR 109,956 -0,07% 0,80% 110,3495 105,5965 

 

Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR 

1 mes 1,1604 1,1606 0,8655 0,8656 185,49 185,50 

3 meses 1,1632 1,1634 0,8677 0,8678 185,05 185,08 

6 meses 1,1670 1,1675 0,8709 0,8710 184,33 184,36 

12 meses 1,1751 1,1759 0,8777 0,8780 182,94 183,03 

Forward 1,1760 1,1762 0,8655 

1 mes 1,1876 1,1877 0,8705 0,8709 173,42 172,84 

Datos Macroeconómicos Día País  Periodo Anterior Esperado Real Importancia 

Ventas minoristas 16 junio China Mayo 0,2% 0,0% 0,6% Alta 

Sentimiento económico  16 junio Alemania Junio -10,2 -6,0 - Alta 

Decisión de tipo de interés 16 junio Japón 16 de Mayo 0,75% 1,0% 1,0% Alta 

IPC  17 junio U.K. Mayo 2,8% 3,0% - Alta 

IPC Armonizado 17 junio Eurozona Mayo 3,2% 3,2% - Alta 

Ventas minoristas mensuales 17 junio EE.UU. Mayo 0,5% 0,5% - Alta 

Tasa de desempleo 18 junio U.K. Abril 5,0% 5,0% - Alta 

Decisión de tipo de interés 18 junio U.K. Junio 3,75% 3,75% - Alta 

Peticiones inic. de desempleo 18 junio EE.UU. 13 de jun, w/e 229k 225k - Alta 

Ventas minoristas 19 junio U.K. Mayo 0,0% 1,8% - Alta 
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La rentabilidad del bono estadounidense a 
10 años descendió hasta el 4,47%, tras 
llegar a marcar mínimos de un mes 
durante la sesión, en un contexto marcado 
por el acuerdo preliminar alcanzado entre 
Estados Unidos e Irán para poner fin al 
conflicto y reabrir el estrecho de Ormuz. 
La caída de los precios del petróleo redujo 
las expectativas de nuevas presiones 
inflacionistas y alivió parcialmente la 
presión sobre la Reserva Federal de cara 
a su reunión de esta semana, aunque el 
mercado sigue anticipando que mantendrá 
los tipos de interés sin cambios y 
permanece atento a la estrategia de su 
nuevo presidente, Kevin Warsh. En 
Europa, la rentabilidad del bono alemán a 
10 años cayó hasta el 2,96%. 
  

Los precios del petróleo extendieron las caídas tras el acuerdo preliminar entre EE. UU. 
e Irán para poner fin al conflicto, en un mercado centrado en la posible reanudación de 
los flujos a través del estrecho de Ormuz. El Brent descendió hasta la zona de 82–83 
$/barril y el WTI hacia los 80 $, ampliando las pérdidas de la sesión anterior y 
situándose en mínimos de más de tres meses. Pese a ello, la falta de detalles sobre la 
implementación del acuerdo y la incertidumbre sobre el ritmo de recuperación de la 
oferta continúan limitando un ajuste más acusado. 
Por su parte, el oro mantuvo el tono alcista y encadenó su cuarta sesión consecutiva 
de subidas, situándose en torno a 4.317 $/onza. El movimiento estuvo respaldado por 
la debilidad del dólar y la moderación de las expectativas de subidas de tipos en 
EE. UU. tras la mejora del contexto geopolítico. De cara a los próximos días, la 
atención se centrará tanto en la evolución del acuerdo como en la reunión de la 
Reserva Federal, factores clave para la dirección de los precios de las materias primas. 
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Renta variable 

Commodity Último %Var.  
Fwd 

3meses 
Fwd 

12meses 
 

Brent ($/Barril) 82,92 -0,30% 82,09 76,62 

WTI ($/Barril) 80,67 -0,10% 78,12 71,94 

Oro ($/Oz) 4.325,9 0,47% 4.358,00 4.514,00 

Cobre ($/Ton) 13.465,2 -0,74% 13.531,00 13.560,50 

Zinc ($/Ton) 3.487,1 -0,81% 3.512,50 3.465,50 

Aluminio ($/Ton) 3.710,4 -0,94% 3.636,00 3.418,59 

Níquel ($/Ton)  18.741,7 -0,15% 18.943,00 19.365,73 

Hierro Fe ($/Ton) 109,27 0,01% 105,16 101,09 

Acero ($/Ton) 1.127,0 -0,15% 1.178,00 1.034,00 

Azúcar ($/Ton) 429,80 -1,63% 429,80* 454,10 

Café ($/Lb) 269,9 -1,51% 269,85* 251,45 

Co2 (€/Ton) 77,70 0,88% 78,01 269,85 

Baltic Dry Index 3.124,0 1,26% - - 

  

Commodities 

Tipo 
interés 

 EURIBOR USD GBP JPY CHF CNY MXN BRL 

1 Mes  2,1670 3,5934 3,7355 0,7271 -0,0434 1,4150 9,9610 14,243 
3 Meses  2,3510 3,6379 3,7468 0,7278 -0,0437 1,4280 9,8480 14,194 
6 Meses  2,5860 3,6813 3,7708 0,7191 -0,0485 1,4490 9,6830 14,228 
12 meses  2,8160 - 3,9670 0,5993 -0,0423 1,4780 9,3790 14,393 2,7420 

 

Bonos 
2 

años 
5 

años 
10 

años 
Diferencial 
Bund 10y  

GER 2,581 2,670 2,957 - 

EE.UU. 4,064 4,185 4,467 151 

UK 4,191 4,331 4,825 187 

JAP 1,409 1,903 2,637 -32 

ESP 2,660 2,864 3,377 42 

     

 

Mercado monetario y de crédito   

FRAs EUR 

1x4 2,4450 

3x6 2,6110 

6x9 2,7510 

9x12 2,8060 

 

País 
Tipo 

Oficial 
Última 

modificación 
Fecha 

modificación 
Próxima 
Reunión  

 FED 3,75% 0 pb 29/04/26 17/06 

 BCE 2,25% +25pb 11/06/26 23/07 

 UK 3,75% 0 pb 30/04/26 18/06 

 JAP 1,00% +25 pb 16/06/26 31/07 

 AUS 4,35% +25 pb 06/05/26 16/06 

 

Brent, evolución semanal: Reuters 

CDS 5 años 

Qatar 33 (10,1%) 

Indonesia 97 (9,7%) 

Holanda 7 (-3,4%) 

Finlandia 11 (-4,4%) 

 

 (*) Futuro 2 meses 
 

Índice Cierre Cierre anterior 
%Var. 
Día 

%Var.
Año 

Índice Cierre 
Cierre 

anterior 
%Var. 
Día 

%Var.   
Año 

NYSE COMPOSITE 23.673,66 23.595,79 0,33% 7,59% XETRA DAX 24.894,01 24.635,30 1,05% 1,65% 

S&P500 7.554,29 7.431,46 1,65% 10,35% IBEX 35 19.032,00 18.764,40 1,43% 9,96% 

NASDAQ 26.683,94 25.888,84 3,07% 14,81% EUROSTOXX50 6.229,43 6.187,63 0,68% 7,56% 

NIKKEI 225 69.317,50 66.020,04 4,99% 37,70% MERC. CONT. 1.872,50 1.844,30 1,53% 9,68% 

FTSE 100 10.430,62 10.471,72 -0,39% 5,03% CAC-40 8.384,01 8.350,87 0,40% 2,88% 

 
Principales fuentes de información: 

- Oxford Economics 
- FMI 
- Refinitiv - Thomson Reuters 
- OCDE 
- Bloomberg 
- Bancos Centrales    
 

DISCLAIMER: This document has been prepared by Ernst & Young S.L (‘EY’) on the basis of publicly available information, not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, 
makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the sufficiency, accuracy, completeness or reasonableness of the information set forth in this note, nor do they owe any duty of 
care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not 
liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being furnished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and 
analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any 
underlying assets of the Company or an invitation to offer.  
 
Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any jurisdiction, 
including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction.  
 
© 2026 Ernst & Young, S.L. 
 
Todos los derechos reservados.  

 

Tipo IRS EURIBOR 3M EURIBOR 6M USD GBP JPY 

3 Años 2,6630 2,7699 4,1640 4,3029 1,6299 

5 Años 2,7128 2,8129 4,1755 4,3609 1,9489 

7 Años 2,7958 2,8920 4,2245 4,4669 2,1569 

10 Años 2,9398 3,0169 4,3435 4,6439 2,4629 

 

mailto:jose.moralesdiaz@es.ey.com

