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DESTACADOS: Festividades:
o Laeurozona registré en el mes de abril un superavit comercial de 15.000 millones de euros en términos mensuales . 17 junio: India
e EIUSD cotiza maximos frente al EUR en 1,0705 no vistos desde finales del pasado mes de abril . 17 junio: Filipinas

e Los precios del petroleo cerraron ligeramente a la baja el viernes debido al deterioro en la confianza del consumidor estadounidense
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La eurozona registr6 en el mes de abril un superavit comercial de 15.000 millones de euros en términos mensuales y no )
juanmanuel.martinezmendez@es.ey.com

desestacionalizados, segun dijo la agencia europea de estadistticas Eurostat el pasado viernes. El dato no desestacionalizado de marzo

mostré una cifra de 24.100 millones de euros. El IPC de Francia armonizado segun los estandares europeos aumenté hasta el 2,6% Ignacio Sartorius Carvajal
interanual en mayo, tras una primera estimacion del 2,7%. EI IPC), por su parte, subié hasta el 2,3% interanual el mes pasado, frente a una ignacio.sartoriuscarvajal@es.ey.com
estimacion inicial del 2,2%. Por dltimo, el indice nacional IPC sin tabaco se situd en mayo en el 2,2% anual y se mantuvo estable

intermensualmente. El gobierno indio anuncié que el indice de precios al por mayor de mayo aumenté un 2,61% respecto al mismo mes del Daniela Hortet Lujan

afio pasado, marcando el mayor aumento en mas de un afio, superando las expectativas del mercado de un aumento del 2,5%. Esto se daniela.hortet.lujan@es.ey.com

aceleré con respecto al aumento del 1,26% de abril. Los precios de los alimentos aumentaron un 7,4% interanual, acelerandose desde un
aumento del 5,52% en abril. Los precios de los bienes industriales aumentaron un 0,78%. El indice de confianza del consumidor preliminar
de junio, publicado por la Universidad de Michigan el dia 14, fue de 65,6, frente al 69,1 del mes anterior.
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Datos Macroeconémicos i Periodo Anterior Esperado Importancia
Pedidos Industriales 17junio Japon Abril 2,7% -0,1% 0,7% Alta
IPC Armonizado anual 18junio Eurozona Mayo 2,6% 2,6% - Alta
Sentimiento econémico 18junio Alemania Junio 47,1 50,0 - Alta
Produccién industrial 18junio EE.UU Mayo 0,0% 0,2% - Alta
IPC subyacente anual 19junio Reino Unido Mayo 39% 35% - Alta
Peticiones de desempleo 20junio EE.UU Semanal 242K - - Alta
Confianza del consumidor 20 junio Eurozona Junio -143 -135 - Alta
IPC subyacente anual 21junio Japon Mayo 2,2% 2,6% - Alta
Ventas Minoristas 21 junio Reino Unido Mayo -2,3% 0,7% - Alta
PMI compuesto 21junio Eurozona Junio 52,2 52,5 - Alta

Mercado de Divisas

Divisas Apertura  A%Diaria A% Semanal  Fixings 31/12/2023 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 31/12/2023
USD/EUR 1,0698 -0,04% -0,63% 1,0686 1,1037 CNY/EUR 7,7616 -0,09% -0,91% 7,7529 7,8509
JPY/EUR 168,33 -0,08% -0,40% 167,80 155,65 RUB/EUR 95,193 -0,75% -0,49% 117,201 98,5913
GBP/EUR  0,8443 0,05% -0,14% 0,8421 0,8670 MXN/EUR 19,751 0,05% 0,70% 19,847 18,7231
CHF/EUR 0,9531 0,00% -1,24% 0,9534 0,9286 BRL/EUR 5,7505 -0,06% -0,24% 5,7321 5,3618
AUD/EUR 1,6215 0,22% -0,42% 1,6156 1,6206 INR/EUR 89,345 -0,09% -0,61% 89,266 91,9045

El USD cotiza maximos frente al EUR en 1,0705 no vistos desde finales del pasado mes
de abril. La incertidumbre generada en la Zona Euro tras el resultado de las elecciones del
pasado fin de semana, unido a la posicion cada vez méas drastica de la Reserva Federal
EEUU en contra de un descenso del tipo oficial de interés en el corto plazo, benefician al
USD en los mercados cotizando los maximos mencionados. El rango técnico para los
proximos dias se sittia entre 1,0675 — 1,0885 USD/EUR. RSI del USD al 61%.

El dolar canadiense se estabilizo a finales de la semana frente al dlar americano ante la
publicacién de un aumento en las ventas de las fabricas y con los inversores apostando
un nuevo recorte de los tipos de interés por parte del Banco de Canada en su proxima
reunion de julio. Asi, el délar canadiense cotizaba casi sin cambios a 1,3740 por délar
estadounidense, después de moverse en un rango de 1,3728 a 1,3779. La moneda
registré una modesta ganancia semanal del 0,2% incluso después de alcanzar el martes
su nivel intradiario méas débil en casi dos meses en 1,3791.

Por _t]It_imo, el peso mexicanq conpinua con cierTa volatilidad frente al ldélar lante el R EEEEE EEEEEEE R z
nerviosismo en los mercados financieros tras el triunfo electoral de Claudia Sheinbaum, marzo 2024 | abril 2024

quien apoya las reformas planteadas por el presidente saliente.
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USD/EUR, evolucién semanal: Reuters

Pais Fecha Evento Resistencias USD/EUR Soportes USD/EUR Medias Méviles USDEEUR

Australia 18/06/2024  Decision de tipos de interés R1 1,0795 s1 1,0715 MM 20 1,0823
Reino Unido 20/06/2024  Decision de tipos de interés R2 1,0900 S2 1,0600 MM 60 1,0778
EE.UU 21/06/2024  Informe Politica Monetaria R3 1,1000 S3 1,0450 MM200 11,0788
Volatilidad Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
- 1 mes 1,0711  1,0712 08452 08453 167,65 167,66
EUR/USD 776%  722%  7.15%  541%  597%  6,15% 3 meses 10743  1,0744 08473 08474 16661 166,64
EUR/IJPY ool elferdi MO R R 6 meses 1,0791  1,0793 0,8506  0,8508 16517 16521
EUR/GBP 6,52%  560% 570% 3,62% 433% 4,91% 12 meses 1,0887  1,0890 08576 08579 162,66 162,69
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Mercado monetario y de crédito

Tipo

Los rendimientos de los bonos del Tesoro . ) EURIBOR USD ‘ GBP JPY CHE CNY MXN BRL
de EEUU a largo plazo registraron el interes
pasado viernes una gran caida, impulsada 1Mes 3,5790 5,3330 5,2108 0,0774 1,4547 1,8980 9,9300 10,423
por Gl GEuierilsEs (1 SIGUE Ui ey yy—— 3,7150 53526 52306 00708 14756 19350  9,7580 10,463
enfriamiento de la inflacion. EI Treasury a 6M
10 afios cayo 2,3 pb a 4,217%, bajando eses 3,7350 5,3887 5,2598 0,0298 1,5894 1,9850 9,4800 10,628
casi 22 pb a lo largo de la semana pasada, 12 meses 3,6720 - 5,2753  -0,0054 1,6502 2,0680 9,0460 10,934
registrando la mayor caida semanal del
afio desde mediados de diciembre. La : - Ot Fect w
inquietud por las elecciones en Francia ha Bonos a.ﬁzOS aﬁis a;gs %E:snl(g;d I]]Odlfllfllgilén modmc:zlo’n FR)re(zi::’igﬁ
impactado los bonos de otros paises —
endeudados. El Bund a 10 afios cay6 14 = GER 2,815 2,434 2,429 i FED 5'50:/0 e 26007128 31107
puntos basicos, situandose en 2,35%, su  EE.UU. 4709 4252 4248 182 B BCE _ 4.25% -25 pb 14/09/23  18/07
nivel mas bajo desde mediados de abril. El ZhE UK 5,25% +0 pb 03/08/23  20/06
. . . UK 4,194 3,984 4,110 168
diferencial entre los bonos a 10 afios de (o] jaP 0,1% +20 pb 10/03/24  31/07
Francia y Alemania aumentd a 78 puntos JAP 0304 0525 0,943 -149 &l AUS  435% +25 pb 07/11/23 18/06
basicos el viernes, impulsado por el ESP 3,139 2,997 3,351 92
adelanto de las elecciones en Francia.
TipoIRS EURIBOR3M EURIBOR6M USD GBP JPY CDS 5 afios FRAs EUR
3 Arios 2,9085 2,9540 4,5220 4,4644 0,4938 México 116 (+3,4%) Ix4 3,6800
5 Afos 2,7285 2,7800 4,2382 4,1575 0,6300 Brassa 153 (+2,6%) 3x6 3,5370
7 Afios 2,6685 2,7060 4,1332 4,0336 0,7713 Italia 66 (-5,9%) 6x9 3,3130
10 Afos 2,6740 2,6860 4,0788 4,0084 0,9550 Alemania 9 (-5,4%) 9x12 3,0830
Commodities
. - Fwd Fwd ] n " . . . .
Commodity Ultimo o%Var. Los precios del petréleo cerraron ligeramente a la baja el viernes debido al deterioro en
3meses 12meses la confianza del consumidor estadounidense, pero las pérdidas fueron limitadas por las
Brent (¥/Barri) 82,11 -0,62% 80,45 79,98 previsiones de una fuerte demanda de petréleo para 2024. Los precios del Brent
. cerraron en 82,62 $/barril, mientras que los del WTI cerraron en 78,54 $/barril. La EIA y
WTI (&/Barri) 77,99 -0,59% 77,99 74,94 la OPEP mantienen previsiones optimistas de demanda, aunque la AIE pronosticé una
Oro ($/02) 2.318,0 -0,62% 2.331,6 2.331,4 demanda més reducida. Los precios del oro subieron el viemes, y estaban en camino
de su primera ganancia semanal en cuatro semanas El pasado viernes, el oro al
Cobre ($Ton) 9.615,5 -0,50% 9.617,3 9.866,0* contado subi6 un 1,3% a 2.332,55 $/0z y un 1,8% en la semana. Esto se debe a una
Zinc ($/Ton) 2.715,6 -3,16% 2.716,3 2.803,3* combinacion de algunas caidas de tasas de interés y una venta masiva de acciones en
Aluminio (/Ton) 2.461,7 -1,48% 2.462,7 2.589,7* Eurqpa. Lq platg al contadqlsubié un 1,6% a 29,46 $/Qz después de haber aIcanzadp
su nivel mas bajo en la sesion anterior. El platino subi6 un 0,8% a 953,99% y el paladio
Niquel ($/Ton) 17.328,2 -0,39% 17.575,0 18.462,0* gand un 1,3% a 894,50 §.
Hierro Fe ($/Ton) 107,33 0,20% 107,33 105,17
Acero ($/Ton) 735,0 -0,39% 735,0 803,0
Azlicar ($/Ton) 562,1 -0,93% 534,7 510,6 o
Café ($/Lb) 224,2 -0,84% 2242 216,2 .
Co2 (€/Ton) 66,87 -3,46% 67,67 68,28
Baltic Dry Index 1.948,0 0,31% . . o0
Reuters MP Index 82,11 -0,62% 80,45 79,98 1510 0010 0940 170 0010 090 1740 000 0940 1740 0010 090 1740 2340 0710
10 jun. 24 11 jun, 24 | 12 jun. 24 13 jun, 24 | 14 jun. 24 | 173un. 24

Brent, evolucion semanal: Reuters (*) Futuro 15 meses

Renta variable

. : : : fo q Cierre
Indice Cierre Cierre anterior Indice Cierre .
anterior
NYSE COMPOSITE 17.817,26 17.923,41 -0,59% 5,72% XETRA DAX 18.002,02 18.265,68 -1,44% 7,46%
S&P500 5.431,60 5.433,74 -0,04% 13,87% IBEX 35 10.992,30 11.066,10 -0,67% 8,81%
NASDAQ 17.688,88 17.667,56 0,12% 5,13% EUROSTOXX 50 4.839,14 4.935,50 -1,95% 7,02%
NIKKEI 225 38.814,56 38.720,47 0,24% 15,99% MERC. CONT. 1.084,49 1.091,58 -0,65% 8,77%
FTSE 100 8.146,86 8.163,67 -0,21% 5,35% CAC-40 7.503,27 7.708,02 -2,66% -0,53%
DISCLAIMER: This document has been prepared by Ernst & Young S.L (‘EY’) on the basis of publicly available information, not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, Prii fuentes de inf
makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the suffici accuracy, or of the i ion set forth in this note, nor do they owe any duty of .
care to any recipient of this note i relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not - Oxford Economics
liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being fumished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and -FMmI
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Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any . gl;o;:ggntmles

jurisdiction, including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction.
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