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USD/EUR, evolución semanal: Reuters 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Medias Móviles USD/EUR 

MM 20 1,1779 

MM 60 1,1770 

MM 200 1,1753 

  

 

Resistencias USD/EUR           Soportes USD/EUR    Resistencia USD RSI 

R1 1,1730 S1 1,1570    

R2 1,1830 S2 1,1470    

R3 1,2040 S3 1,1205    
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Volatilidad  1M 6M 12M 1M 6M 12M 

 FX ATM ATM ATM D-30 D-30 D-30 

EUR/USD 7,54% 7,21% 7,33% 7,04% 7,06% 7,25% 

EUR/JPY 7,43% 8,17% 8,73% 6,95% 8,22% 8,84% 

EUR/GBP 4,58% 5,46% 5,75% 4,62% 5,26% 5,65% 
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Mercado de Divisas 

DESTACADOS: 

• La atención se centró hoy en los datos de inflación del Reino Unido, que se mantuvo en el 3,8% en agosto. 

• El USD cotiza frente al EUR niveles mínimos no vistos desde septiembre 2021 en 1,1870, a la espera de la decisión de la Fed. 

• El petróleo corrigió levemente el miércoles tras el avance del día previo. 

Festividades: 
• 18 Septiembre: Chile 

• 3 Octubre: Alemania 

• 12 Octubre: España 

A la espera de la decisión que pueda tomar hoy a las 20h la Reserva Federal 
norteamericana, el USD cotiza frente al EUR niveles mínimos no vistos desde 
septiembre 2021 en 1,1870. El mercado ya tiene descontado el recorte de 25 pb para 
situar el tipo oficial de interés dentro del rango 4,00% - 4,25%. Una decisión diferente no 
está contemplada al día de hoy entre los operadores. Como es habitual, el mercado 
sobre reacciona y ya en las últimas 48 horas el USD ha perdido posiciones frente al 
EUR desde 1,1700 a 1,1870. Escenario que ya empieza a ser algo exagerado tras 
perder en lo que va de año 17,28 figuras pasando de 1,0142 a 1,1870. Desde el año 
2015 el USD no registraba movimientos tan amplios salvo en los años 2017 y 2022. 
Destacar que en el mandato anterior de Donald Trump 2017 – 2021 el USD mantuvo 
dos ciclos bajistas frente al EUR que nunca sobrepasaron las 15 figuras. Por último, de 
confirmarse este movimiento se abriría un nuevo canal de comportamiento delimitado 
por 1,1800 – 1,2000 dentro de uno más amplio 1,1500 – 1,2000 USD/EUR. 

Por otro lado, la cesión del USD frente al EUR también está afectando a los cambios 
cruzados del resto de divisas, manteniendo la divisa europea una posición de exceso de 
fortaleza que le esta restando una importante competitividad en tiempos de aranceles. 

Hoy también se espera un recorte de tipos en Canadá por 25 pb al 2,50%.    

 

La atención se centró hoy en los datos de inflación del Reino Unido, que se mantuvo en el 3,8% en agosto, la más elevada entre las 
economías avanzadas y muy por encima de EE. UU. (2,9%) y la Eurozona (2,1%). Aunque las medidas subyacentes mostraron cierta 
moderación, los precios de servicios y alimentos siguen tensionados, lo que complica un nuevo recorte por parte del Banco de Inglaterra en 
su reunión de mañana, tras la bajada de 25 p.b. en agosto. En Alemania, el índice ZEW sorprendió al alza hasta 37,3, aunque el diagnóstico 
de la situación actual sigue siendo muy negativo. 

 
En EE. UU., las ventas minoristas de agosto repuntaron un 0,6% mensual, superando expectativas y apuntando a un consumidor aún 
resiliente pese al deterioro del mercado laboral y al impacto de los aranceles sobre precios de importación. Estos datos llegan horas antes 
de la decisión de la Fed, donde se espera un recorte de 25 p.b. El foco estará en el dot-plot y en la valoración del Comité entre señales 
mixtas: crecimiento cercano al 3%, bolsas en máximos y una inflación que sigue por encima del objetivo, frente a un empleo más débil y 
riesgos de enfriamiento en 2026. También se prestará atención a la opinión de Stephen Miran, nombrado ayer nuevo consejero y asesor 
directo de Trump, como termómetro de la independencia y objetividad del banco central.  

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ% Semanal Fixings 31/12/2024 

USD/EUR 1,1847 -0,09% 0,90% 1,1807 1,0353 

JPY/EUR 173,68 -0,07% 0,25% 173,55 162,75 

GBP/EUR 0,8693 -0,03% 0,57% 0,8656 0,8273 

CHF/EUR 0,9332 0,04% -0,18% 0,9336 0,9393 

AUD/EUR 1,7767 0,07% 0,66% 1,7698 1,6726 

 

Global Macro 

País Fecha  Evento 

Estados Unidos 17/09/2025 Decisión de tipos de interés 

Suiza 25/09/2025 Decisión de tipos de interés 

Canadá 18/09/2025 Decisión de tipos de interés 

Japón 19/09/2025 Decisión de tipos de interés 

z 

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ% Sem Fixings 31/12/2024 

CNY/EUR 8,4285 -0,17% 0,86% 8,4010 7,5698 

RUB/EUR 98,372 -0,37% 1,15% 117,201 117,518 

MXN/EUR 21,673 -0,06% 0,48% 21,665 21,5393 

BRL/EUR 6,278 -0,11% 0,51% 6,2689 6,4023 

INR/EUR 104,062 -0,21% 0,63% 103,962 88,5332 

 

Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR 

1 mes 1,1876 1,1877 0,8705 0,8710 173,44 173,50 

3 meses 1,1916 1,1917 0,8734 0,8739 172,99 173,04 

6 meses 1,1969 1,1971 0,8777 0,8783 172,33 172,40 

12 meses 1,2058 1,2061 0,8861 0,8868 171,18 171,31 

Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR 

Datos Macroeconómicos Día País  Periodo Anterior Esperado Real Importancia 

ZEW Sentimiento Economico 16 septiembre Alemania Septiembre 34,7 27,0 37,3 Alta 

Ventas minoristas 16 septiembre EE.UU. Agosto 0,5% 0,3% 0,6% Alta 

IPC Subyacente 17 septiembre Reino Unido Agosto 3,8% 3,7% 3,6% Alta 

IPC  17 septiembre Eurozona Agosto 2,1% 2,1% - Alta 

Decisión tipos de interés 17 septiembre EE.UU. Septiembre 4,5% 4,25% - Alta 

Decisión tipos de interés 18 septiembre Canadá Septiembre 2,75% 2,50% - Alta 

Peticiones Iniciales desempleo 18 septiembre EE.UU. 18 sep, w/e 263k - - Alta 
Decisión tipos de interés 18 septiembre Reino Unido Septiembre 4,0% 4,0% - Alta 
IPC Subyacente 19 septiembre Japón Septiembre 2,7% 3,1% - Alta 

Decisión tipos de interés 19 septiembre Japón Septiembre 0,9% 0,9% - Alta 

        

PMI Compuesto 23-jun Zona EURO Junio 50,2 50,5 50,2 Alta 

PMI Compuesto 23-jun UK  Junio 50,3 50,5 50,7 Alta 

PMI Compuesto 23-jun EE.UU. Junio 53,0 52,2 52,8 Alta 

Confianza del Consumidor 24-jun EE.UU. Junio 98,4 98,0 93,0 Alta 

Producto Interior Bruto 25-jun España Q1 0,6% 0,6% 0,6% Alta 

Producto Interior Bruto 26-jun EE.UU. Q1 -0,2% -0,2% -0,5% Alta 

IPC Subyacente 27-jun Japón Junio 3,4% 2,6% 3,1% Alta 

IPC Subyacente 27-jun EE.UU Junio 2,5% 2,6% - Alta 

Confianza del Consumidor U.Mich 27-jun EE.UU. Junio 60,5 60,5 - Alta 
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El petróleo corrigió levemente el miércoles tras el avance del día previo, con el Brent 
cediendo un 0,1% hasta los 68,39 $/b y el WTI un 0,1% hasta los 64,46 $/b. El mercado 
mantuvo la cautela a la espera de la decisión de la Fed, en un contexto aún marcado 
por las tensiones geopolíticas. Las alertas sobre posibles disrupciones en el suministro 
ruso siguen sosteniendo una prima de riesgo, aunque el foco está en la política 
monetaria y el exceso de oferta global, con la OPEP+ incrementando producción. 
En metales preciosos, el oro bajó un 0,5% hasta los 3.671 $/oz tras tocar un nuevo 
máximo histórico el martes, presionado por tomas de beneficios y un ligero repunte del 
dólar. Los futuros también cedieron (-0,4%, a 3.709 $/oz) en la antesala del mensaje de 
Powell, cuya expectativa dovish mantiene el sesgo alcista. La plata cayó un 1,7% hasta 
los 41,86 $/oz, el platino se mantuvo en 1.391 $/oz y el paladio retrocedió un 1% a 
1.164 $/oz. 
 

 

Los rendimientos de los bonos del Tesoro 
de EE. UU. cayeron el martes, tras 
alcanzar máximos por la publicación de 
una serie de datos económicos como el 
aumento en 0,6% del indicador de ventas 
minoristas (que indica que los 
consumidores siguen dispuestos a gastar). 
Sin embargo, el descenso se debe a que 
los inversores esperan el comunicado de 
recorte de tipos de la FED. El bono a 10 
años cayó 0,6 pbs hasta 4,028%. En la 
Eurozona, el bund alemán a 10 años se 
mantuvo estable a 2,70%. El motivo radica 
en que los inversores permanecen 
cautelosos a la espera de las próximas 
decisiones de la FED, el Banco de 
Inglaterra y el Banco de Japón. 
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Renta variable 

Commodity Último %Var.  
Fwd 

3meses 
Fwd 

12meses 
 

Brent ($/Barril) 68,39 -0,12% 67,92 66,71 

WTI ($/Barril) 64,45 -0,11% 63,72 0,00 

Oro ($/Oz) 3.675,0 -0,40% 3.709,60 3.840,30 

Cobre ($/Ton) 10.067,2 -0,57% 10.126,50 10.234,02 

Zinc ($/Ton) 3.033,3 0,92% 2.992,00 2.951,79 

Aluminio ($/Ton) 2.733,0 1,02% 2.717,00 2.739,00 

Níquel ($/Ton)  15.239,4 -0,07% 15.428,00 15.939,43 

Hierro Fe ($/Ton) 105,42 0,10% 106,02 99,30 

Acero ($/Ton) 810,0 -0,07% 846,00 891,00 

Azúcar ($/Ton) - -5,21% 457,2** 457,30 

Café ($/Lb) 422,3 -2,34% 409,35 348,9 

Co2 (€/Ton) 77,12 1,01% 77,51 79,1 

Baltic Dry Index 2.154,0 0,05% - - 

** Vencimiento en MAR26 (6 meses) 

Commodities 

Tipo 
interés 

 EURIBOR USD GBP JPY CHF CNY MXN BRL 

1 Mes  1,8800 4,3865 3,9733 0,4773 -0,0409 1,5410 9,9540 14,904 

3 Meses  2,0330 4,3753 4,1306 0,4775 -0,0313 1,5540 9,8230 14,890 

6 Meses  2,1010 4,3826 4,2754 0,4776 0,0895 1,6300 9,6480 14,820 

12 meses  2,1830 - 4,5758 0,3872 0,3962 1,6710 9,3260 14,288 2,0490 

 

Bonos 
2 

años 
5 

años 
10 

años 
Diferencial 
Bund 10y  

GER 2,004 2,283 2,683 - 

EE.UU. 3,507 3,583 4,024 134 

UK 3,980 4,094 4,637 195 

JAP 0,879 1,149 1,594 -109 

ESP 2,085 2,489 3,240 56 

 

Mercado monetario y de crédito   

FRAs EUR 

1x4 2,0260 

3x6 2,0080 

6x9 1,9630 

9x12 1,9420 

 

País 
Tipo 

Oficial 
Última 

modificación 
Fecha 

modificación 
Próxima 
Reunión  

 FED 4,50% 0 pb   30/07/25 17/09 

 BCE 2,00% 0 pb 11/09/25 30/10 

 UK 4,00% -25 pb 07/08/25 18/09 

 JAP 0,50% 0 pb 31/07/25 19/09 

 AUS 3,60% -25 pb 12/08/25 30/09 

 

Brent, evolución semanal: Reuters 

CDS 5 años 

Alemania 8 (6,4%) 

Brasil 133 (2,5%) 

China 38 (-5,0%) 

Irlanda 16 (-4,2%) 

 

 (*) Futuro 15 meses 
 

Índice Cierre Cierre anterior 
%Var. 
Día 

%Var.
Año 

Índice Cierre 
Cierre 

anterior 
%Var. 
Día 

%Var.   
Año 

NYSE COMPOSITE 21.375,19 21.394,59 -0,09% 11,93% XETRA DAX 23.329,24 23.748,86 -1,77% 17,18% 

S&P500 6.606,76 6.615,28 -0,13% 12,33% IBEX 35 15.163,30 15.395,10 -1,51% 30,77% 

NASDAQ 22.333,96 22.348,75 -0,07% 15,66% EUROSTOXX 50 5.372,31 5.440,40 -1,25% 9,73% 

NIKKEI 225 44.902,27 44.938,00 -0,08% 12,55% MERC. CONT. 1.504,85 1.527,33 -1,47% 32,31% 

FTSE 100 9.195,66 9.277,03 -0,88% 12,51% CAC-40 7.818,22 7.896,93 -1,00% 5,93% 

 
Principales fuentes de información: 

- Oxford Economics 
- FMI 
- Refinitiv - Thomson Reuters 
- OCDE 
- Bloomberg 
- Bancos Centrales    
 

DISCLAIMER: This document has been prepared by Ernst & Young S.L (‘EY’) on the basis of publicly available information, not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, 
makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the sufficiency, accuracy, completeness or reasonableness of the information set forth in this note, nor do they owe any duty of 
care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not 
liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being furnished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and 
analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any 
underlying assets of the Company or an invitation to offer.  
 
Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any jurisdiction, 
including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction.  
 
© 2025 Ernst & Young, S.L. 
 
Todos los derechos reservados.  

 

Tipo IRS EURIBOR 3M EURIBOR 6M USD GBP JPY 

3 Años 2,1246 2,1870 3,4493 3,9549 1,0109 

5 Años 2,2735 2,3315 3,4700 4,0154 1,1319 

7 Años 2,4093 2,4591 3,5760 4,1240 1,2479 

10 Años 2,5951 2,6287 3,7525 4,3195 1,4478 
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