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DESTACADOS: Festividades:
e EIPIB de japén sufri¢ un aumento del 2,8% en términos interanuales en el cuarto trimestre de 2024 . 18 febrero: Gambia
e  Eldolar se mantiene cerca de minimos de dos meses mientras el euro y la libra buscan estabilidad . 21 febrero: Zimbabwe

e Los precios del petréleo se mantuvieron estables el lunes
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La Economia japonesa crecié mas rapido de lo esperado en el cuarto trimestre de 2024, impulsada por una mejora del gasto empresarial y
por un aumento del consumo, lo cual refuerza la postura del banco central a favor de nuevas subidas de tipos de interés préximamente. En
concreto, el PIB de japon sufrid un aumento del 2,8% en términos interanuales en el cuarto trimestre del afio, superando con creces la Ignacio Sartorius Carvajal
estimacion de mercado del 1,0%. Con respecto al trimestre anterior, el aumento fue del 0,7%, por encima del 0,3% pronosticado. Por otro
lado, en Canada, las construcciones de viviendas sufrieron un aumento del 3% en el mes de enero con respecto al mes anterior, impulsados

ignacio.sartoriuscarvajal@es.ey.com

por el incremento en las obras de viviendas urbanas, situdndose en un total de 252.500 unidades, por debajo de las previsiones de los José Pablo Ortiz Aragon
analistas. En cuanto a la eurozona, se registro en diciembre un superavit comercial de 15.000 millones de euros, por debajo del valor de jose.pablo.ortiz.aragon@es.ey.com
16.400 millones registrado en novigmbre. Por Ultimo, los precios de las yiviendas reci_én pue_stas a la venta en Reino Unido sybieron con Casilda Baldasano Sayans
fuerza, sin embargo, esa tendencia se frend antes de que entre en vigor una subida de impuestos a la compra de propiedades. En
comparacion con el mismo periodo del afio pasado, los precios de oferta fueron un 1,4% mas altos. casilda.baldasano.sayans@es.ey.com
Periodo Anterior Esperado Importancia
Tasa de desempleo 18 febrero Reino Unido Diciembre 4,4% 45% 44% Alta
IPC harmonizado 18 febrero Francia Enero 1,8% 1,8% 1,8% Alta
Sentimiento econémico 18 febrero Alemania Febrero 103 155 = Alta
IPC subyacente 18 febrero Canada Enero 1,8% - - Alta
IPC anual 19 febrero Reino Unido Enero 25% 28% - Alta
Tasa de desempleo 20febrero Australia Enero 4,0% 4,1% - Alta
Solicitudes por desempleo 20 febrero EE. UU. Semanal 213K 215K - Alta
IPC subyacente 21 febrero Japén Enero 3,0% 31% - Alta
Venta minorista 21 febrero Reino Unido Enero -0,3% 0,3% - Alta
PMI compuesto 21 febrero Eurozona Febrero 50,2 50,5 - Alta

Mercado de Divisas

Divisas Apertura  A%Diaria A% Semanal  Fixings 31/12/2024 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 31/12/2024
USD/EUR 1,0462 -0,22% 0,99% 1,0473 1,0353 CNY/EUR  7,6176 0,08% 0,64% 7,6066 7,5698
JPY/EUR 158,97 0,09% 0,63% 158,67 162,75 RUB/EUR 95,172 -0,79% -4,61% 117,201 117,518
GBP/EUR  0,8297 -0,08% -0,34% 0,8313 0,8273 MXN/EUR 21,259 0,04% -0,11% 21,351 21,5393
CHF/EUR 0,9432 -0,13% -0,34% 0,9440 0,9393 BRL/EUR 5,9772 -0,20% 0,09% 5,9756 6,4023
AUD/EUR 1,6469 -0,12% 0,04% 1,6456 1,6726 INR/EUR 90,966 -0,08% 1,18% 90,992 88,5332

El délar cotiza estable, cerca de su nivel mas bajo en dos meses, mientras los inversores : : li\'n. A
evaluaban las preocupaciones sobre aranceles y la trayectoria de los recortes de tipos en [ W / ‘\,ﬁ/
. I

EE. UU. El indice del délar (DXY) avanzé un 0,1% hasta 106,83, aunque se mantenia
cerca del minimo de 106,56 alcanzado el viernes. Por su parte, el euro se mantenia
estable en $1,04735, en un mercado atento a las conversaciones en Arabia Saudita sobre
la guerra en Ucrania.

La libra esterlina logré recuperar parte de sus pérdidas tras la publicacion de datos que
mostraron un incremento del 5,9% en los salarios britanicos durante el dltimo trimestre de
2024. La moneda britanica bajé menos de un 0,1% frente al dolar, situdndose en $1,2614
tras haber tocado un minimo de $1,2596 antes de la publicacion de los datos.

En el mercado asiético, el yen japonés se mantenia firme en 151,61 por ddlar, respaldado
por los sélidos datos del PIB de Japon correspondientes al cuarto trimestre y por cifras
recientes de inflacion. La moneda nipona ha ganado cerca de un 4% frente al ddlar en lo
que va de 2025, reflejando la confianza en la economia japonesa. Por otro lado, el délar : : : : : : : : : : : : : [ :
eusiENe itesii® velitize) s (2 dkasion Bl Baiee ik (B Resana o At 1410 22410 0610 1410 210 0610 1410 2:10 0610 1410 110 0210 10 1610 0610
recortar las tasas de interés, lo que llevé a la moneda a una ligera baja en la jornada. 11feb. 25 12feh35 | 13feb25 | 14feb25 | | 17feb25 | 18feb.25

Fecha Evento USD/EUR, evolucion semanal: Reuters
Canada 12/03/2025 Decision de tipos de interés Resistencias USD/EUR Soportes USD/EUR
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Eurozona 06/03/2025 Decisién de tipos de interés R1 1,0570 S1 1,0290 MM 20 1,0409
Reino Unido 08/05/2025 Decision de tipos de interés R2 1,0690 2 1,0200 MM 60 1,0414
EE.UU. 19/03/2025 Decision de tipos de interés R3 1,0815 S3 1,0090 MM 200 1,0741
Volatilidad ™M | 6M Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
- D-30 ‘ D-30 1 mes 10474 1,075 08306 08311 15865 158,67
EUR/USD 6.88% 690% 696% 823% 7.40%  7.40% 3 meses 1,0508  1,0510 08334 08339 15809 158,11
EUR/JPY R 6 meses 1,0564  1,0566 08377 08382 157,36 157,41
EUR/GBP 4,08%  4,72% 510% 580% 561%  574% 12 meses 10677 10683 08462 08469 156,14 15624
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Mercado monetario y de crédito

Los rendimientos del Bund alemén se Tipo

incrementaron en la jornada del lunes a un interés EURIBOR usb GBP JPY CHF CNY MXN BRL
maximo de dos semanas, mientras los

—r— R cualquier 1 Mes 2,6040 4,3403 4,6460 0,3968 0,4394 1,7660 9,9420 13,255
posibilidad de un cuarto recorte de tipos 3 Meses 2,5220 4,4585 4,7060 0,2851 0,5832 1,7630 9,7840 13,858
en 2025, ante el temor de un aumento en 6 Meses 2,5140 4,7698 4,8630 0,2561 0,8227 1,7730 9,5800 14,399
la oferta de bonos gubernamentales para 12 meses 2,4380 - 51172 0,1670 1,1247 1,7960 9,1640 14,861

financiar el gasto fiscal en defensa. La
Comisién Europea propondra excluir el

(= i i . Tipo Ultima Fecha Proxi
gz e dlizrss G [ s de easie Bonos - 2 D DAETENHE. Pais Ofidl  modifcacion  modifcadion  Reunon
publico de la Union Europea. Por Ultimo, el anos anos anos Bund 10y —
rendimiento del Bund aleméan a 10 afos | GER 2149 2286 2514 N E=FED  450% Opb 29/01/25  19/03
alcanzo su nivel mas alto desde el 31de  p 4270 4352 4507 199 BBCE 275% -25 pb 30/01/24  06/03
enero, situandose en 2,5 %, y cerrando la — : : : Ei= UK 4,50% -25 pb 06/02/25 08/05
lf{tmad: con unzitér;t:/nt% de 6{5 Tb, \lij:P sCC e o 2122 [e]jaP  050% +25 pb 24/01/25  19/03
situdndose en un 2, 6. En cuanto a los 0,825 1,082 1,428 - -

Treasuries, los mercados estadounidenses ESP 2295 2,655 3,165 65 AUS _ 435% O L0/12/24 L8/02
permanecieron cerrados
Tlpo IRS EURIBOR3M EURIBOR6M CDS 5 afios _
T3Afos 22228 22900 43300 42597 09788 2,2228 2,2900 4,3300 4,2597 0,9788 Tirlanda 16 21%) (2,1%) 2,4160
5 Afios 2,2870 2,3411 4,3170 4,2100 1,0975 Suecia 10 (0,7%) 3X6 2,2340
7 Afos 2,3440 2,3850 4,3300 4,2182 1,1988 Finlandia 17 (-14,4%) 6x9 2,0963
10 Afios 2,4350 2,4380 4,3662 4,2831 1,3588 Dinamarca 10 (-9,9%) 9x12 2,0320
Commodities
Commodity Ultimo oeVar Fwd Fwd Los precios del petréleo se mantuvieron estables el lunes, mientras los inversores se
) 3meses 12meses mantenian alerta sobre posibles avances en un acuerdo de paz entre Rusia y Ucrania,

. o que podria aliviar las sanciones que han afectado los flujos energéticos. Sin embargo,
Brenk (¥Bar) 7251 U2 a2S (S la debilidad del ddlar y la reduccion del suministro del Caspio limitaron las ventas. Los
WTI ($/Barril) 71,36 0,88% 71,36 69,78 futuros del crudo Brent a 1 mes subieron 0,16%, cerrando en 74,86 $/Barril. Por su
parte, los futuros del WTI a 1 mes se incrementaron un 0,28%, cerrando en

0,

Oro (§/02) 20 LA S ZLTEHED 70,94%/Barril. Los precios del oro volvieron a situarse por encima de 2.900 $/0z el
Cobre ($/Ton) 9.321,0 -1,79% 9.371,9 9.632,5% lunes, impulsados por la debilidad del délar y los temores a una guerra comercial,
Zinc ($/Ton) 2.829,3 1,08% 2.860,4 2.919,9% después de que el presidente Donald Trump amenazara con imponer aranceles

. 0 " reciprocos. Los futuros del oro ganaron 0,3 %, cerrando en 2.909,20 $/0z. Por (ltimo,
Aluminio ($/Ton) 2.683,4 0,77% 2.651,2 2.664,9 los futuros del cobre a 3 meses cayeron un 0,7 %, situandose en 9.410 $/Tm.
Niquel ($/Ton) 15.280,9 0,14% 15.419,9 16.079,0*
Hierro Fe ($/Ton) 106,26 0,29% 105,95 98,72 A
Acero (§/Ton) 768,0 0,63% 876,0 886,0 Pl !
Az(car ($/Ton) 547,2 1,80% 547,2 513,0 al i %
Z, 0, 75,5

Café ($/Lb) 419,8 0,00% 407,4 351,0 y rd ™ 1 " Mt o
Co2 (€/Ton) 75,39 -3,21% 75,61 77,21 \ot) ¢ Wy, AN s
Baltic Dry Index 792,0 1,54% - - : 74

09:10 17:10 01:10  09:10  17:10 0L:10  09:10  17:10 01:10  09:10  17:10 23:10  07:10 15:10 01:10 09:1D
Reuters MP Index 78.30 0.01% 76.20 74.25 11feb.25 |  12feb25 |  13feb25 |  14feb25 ||  17feb.25 | 18feb.25
Brent, evolucion semanal: Reuters (*) Futuro 15 meses

Renta variable

o ) : . 9 . . - . Cierre
Indice Cierre Cierre anterior = Indice Cierre :
anterior
NYSE COMPOSITE 20.130,49 20.181,29 -0,25% 5,41% XETRA DAX 22.798,09 22.513,42 1,26% 14,51%
S&P500 6.114,63 6.115,07 -0,01% 3,96% IBEX 35 13.016,90 12.956,00 0,47% 12,26%
NASDAQ 20.026,77 19.945,64 0,41% -4,69% EUROSTOXX 50 5.519,83 5.493,40 0,48% 12,74%
NIKKEI 225 39.174,25 39.149,43 0,06% -1,81% MERC. CONT. 1.278,77 1.273,41 0,42% 12,44%
FTSE 100 8.768,01 8.732,46 0,41% 7,28% CAC-40 8.189,13 8.178,54 0,13% 10,95%
DISCLAIMER: This document has been prepared by Ernst & Young S.L (‘EY’) on the basis of publicly available \nformatlon not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, Principales fuentes de inf
makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the accuracy, of the i set forth in this note, nor do they owe any duty of q
care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not - Oxford Economics
liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being furnished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and -FMI
analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any - Refinitiv - Thomson Reuters
underlying assets of the Company or an invitation to offer. - OCDE
Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any jurisdiction, . Bloomberg
- Bancos Centrales

including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction.
©2025 Ernst & Young, S.L.

Todos los derechos reservados.
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