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DESTACADOS: Festividades:
e Lainflacién en Nueva Zelanda se desaceler al 3.3% en el segundo trimestre . 18 julio: Uruguay
e Eleuro marca su nivel méximo desde marzo frente al USD a la expectativa de la reunion de esta semana del BCE . 19 julio: Myanmar

e Los precios del petroleo subieron alrededor de un 1% el miércoles

Global Macro Corporate Treasury Advisory
La inflacion en Nueva Zelanda se desacelerd al 3.3% en el segundo trimestre, el nivel mas bajo en tres afios, superando las expectativas de Juan Manuel Martinez Méndez
los economistas que la pronosticaban en un 3.4%. En Japén, la confianza de los fabricantes aumenté, con el indice alcanzando +11 en julio, juanmanuel.martinezmendez@es.ey.com

mientras que el sector de servicios experimenté una caida en su indice de confianza, que bajo de +31 a +26, segin la encuesta mensual . . .
Reuters Tankan. En el Reino Unido, la inflacién se mantuvo en 2% en junio, desafiando prondsticos que anticipaban una ligera reduccion. Ignacio Sartorius Carvajal

Por su parte, la tasa de recompra inversa del Banco de Indonesia se mantuvo en 6.25%, alineandose con las previsiones de economistas. ignacio.sartoriuscarvajal@es.ey.com
En la eurozona, la inflacién subyacente, que excluye los precios volatiles de energia y alimentos, se mantuvo estable en 2.5%. En Estados . .
Unidos, las construcciones de viviendas unifamiliares cayeron un 2.2%, alcanzando una tasa anual ajustada de 980,000 unidades, el nivel Daniela Hortet Lujan

mas bajo desde octubre pasado. No obstante, la produccion industrial aumenté un 0.4% en junio, marcando un crecimiento interanual del daniela.hortet.lujan@es.ey.com
1.1% y una tasa anualizada del 3.4% en el segundo trimestre, tras varios trimestres de declives. Ademas, los inventarios de gasolina en
EE.UU. crecieron en 3.3 millones de barriles, totalizando 233 millones, en contraste con las expectativas de una reduccion de 1.6 millones
de barriles.

Pablo Gutierrez Delgado
pablo.gutierrez.delgado@es.ey.com

Datos Macroeconémicos i Periodo Anterior Esperado Importancia

Ventas minoristas 15julio China Junio 3,7% 34% 2,0% Alta

PIB anual 15julio China Q2 5,3% 5,1% 4,7% Alta
Ventas minoristas 16julio EE.UU. Junio 0,1% -0,3% 0,0% Alta
Sentimiento econémico 16julio Alemania Julio 475 423 418 Alta
Produccién industrial mensual 17 julio EE.UU. Junio 0,9% 0,3% 0,6% Alta
IPC anual 17 julio Eurozona Junio 2,5% 2,5% 25% Alta
Ratio de desempleo 18julio Australia Junio 4,0% - - Alta
Ratio de desempelo 18julio UK Junio 44% - - Alta
Ventas minoristas 18julio UK Junio 1,3% - = Alta
IPC armonixado anual 19julio Japon Junio 2,8% - - Alta

Mercado de Divisas

Divisas Apertura  A%Diaria A% Semanal  Fixings 31/12/2023 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 31/12/2023
USD/EUR 1,0931 -0,07% 0,59% 1,0934 1,1037 CNY/EUR 7,9298 -0,15% 0,49% 7,9372 7,8509
JPY/EUR 170,73 -0,08% -1,15% 171,21 155,65 RUB/EUR 96,524 -0,30% 2,09% 117,201 98,5913
GBP/EUR  0,8411 0,02% -0,07% 0,8392 0,8670 MXN/EUR 19,362 0,01% 0,25% 19,439 18,7231
CHF/EUR 0,9661 -0,03% -0,86% 0,9693 0,9286 BRL/EUR 6,0017 0,07% 1,53% 5,9485 5,3618
AUD/EUR 1,6222 -0,22% 0,90% 1,6222 1,6206 INR/EUR 91,413 -0,04% 0,73% 91,364 91,9045

El euro marca su nivel maximo desde marzo frente al délar estadounidense (actualmente
cotizando en niveles de 1,0940 USD/EUR) a la expectativa de la reunion de esta semana
del Banco Central Europeo, en la que se espera que mantenga los tipos de interés en el
3,75%. El mercado estara pendiente sobre todo en las declaraciones posteriores de la e S MM
presidenta del BCE donde puede dar algunas pistas sobre cuando se va dar el siguiente
recorte en los tipos. En lo que va de afio el cruce USD/EUR se ha situado la mayoria del
tiempo en el rango de 1,05-1,10, alcanzando el maximo de 2024 en 1,1047 en el mes de
enero. Por otro lado, el yen repunta notablemente frente al dolar americano y euro en la
sesion del miércoles hasta cotizar en 156,71 JPY/USD y 170,90 JPY/EUR, el mercado

continua alerta sobre posibles intervenciones por parte del gobierno japones. Por su parte, - IR AY i i N T -1,07
la libra esterlina alcanza méaximos de dos afios frente al euro y méaximos de un afio frente
al délar después de la publicacion del dato de inflacion en Reino Unido, mayor al esperado, 1,06
lo que reduce las posibilidades de un recorte en los tipos de interés por parte del BoE en
su préxima reunion de politica monetaria en agosto. Asi, la libra cotiza a 0,8392 por euro y 6 OO OO O ORS8OSO O OO O OO OO OGO O O OO
1,299 frente al USD. Por (ltimo, la mayoria de las divisas de Latam recuperan posiciones BEORUBOTORLTABE B W00 121418203 %8 0200710121618
después del retroceso del lunes impulsado en gran medida por la incertidumbre que abril 2024 | miavo 2024 | iunio 2024 | iulio 2024
genera las elecciones norteamericanas y como una posible victoria de Trump puede B
afectar a las economias de América del Sur y sus divisas. USD/EUR, evolucién semanal: Reuters
Pais Fecha____Evento [ RessnomUSDIELR ___Sopories USDIEUR |
EE.UU 15/07/2024  Comparecencia de Powell R1 1,0870 S1 1,0745 MM 20 1,0802
EE.UU 17/07/2024  Comparecencia de Waller R2 1,0955 S2 1,0725 MM 60 1,0795
Eurozona 18/07/2024  Decision de tipos de interés R3 1,1275 S3 1,0665 MM 200 1,0810
Volatilidad M 6M Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
- e e 1 mes 1,0945  1,0949 08420 0,8424 170,18 170,23
EUR/USD 516% 581% 618% 7.06%  6,95%  6,98% 3 meses 1,0976  1,0980  0,8441  0,8445 169,14 169,18
EUR/JPY GERD DGRt GRE Bl BB 6 meses 1,1023 1,028 0,8474 08480 167,65 167,75
EUR/GBP 420%  473% 520% 596% 525%  545% 12meses 11102 11110 08539 08544 16528 16541
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Mercado monetario y de crédito

Los rendimientos de los bonos del Tesoro
de EE.UU. subieron el miércoles después
de que el presidente de la Reserva Federal
de Nueva York, reconociera el progreso en
la desinflacion, pero dijera que quiere ver
mas mejoras antes de reducir las tasas de
interés. Los rendimientos del Treasury a 10
afios subieron por Ultima vez 1 pb a 4,179
%. Los rendimientos de los bonos de la
zona euro se mantuvieron firmes,
encamindndose hacia su mayor caida
semanal en un mes, un dia antes de una
reunion del BCE que podria ofrecer una
sefial sobre el rumbo de las tasas de
interés. Los rendimientos de los bonos
alemanes a 10 afios se mantuvieron sin
cambios en 2,425 %.

el EURBOR  USD ‘ GBP JPY CHF CNY MXN BRL
interés
1Mes 3,5830 5,3434 5,2101 0,0771 1,2424 1,8790 9,9300 10,411
3 Meses 3,6740 5,3570 5,2330 0,0771 1,3835 1,8970 9,7500 10,451
6 Meses 3,6340 5,3883 5,2620 0,0472 1,5094 1,9540 9,4960 10,616
12 meses 3,5060 - 5,3143 0,0063 1,6161 2,0020 9,0060 10,883
2 5 lO Diferencial Uttima Fecha Préxima
Bonos ~ ~ ~ modificacion modificacion Reunion
afos  afios afo Bund lOy = FED b po "
EE.UU. 4452 4,003 4,171 175 - BC 25% 5P 09/23 80
ZE UK 5,25% +0 pb 20/06/24 01/08
UK 3998 3,905 4,070 165
ETT 033 0588 1037 139 [eljap 01% +20 pb 19/03/24  31/07
ol AUS  4,35% +0 pb 18/06/24 06/08
ESP 2,989 2,848 3,191 77

TipoIRS EURIBOR3M EURIBOR 6M CDS 5arios

3 Arios 2,8020 2,8560 4,2450 4,3470 0,5438 Brassa 148 (+2,0%) 3,5940
5 Afos 2,6660 2,7020 4,0510 4,1045 0,6850 México 102 (+1,9%) 3x6 3,4130
7 Afios 2,6325 2,6700 3,9940 4,0093 0,8263 Bahrein 176 (-18,9%) 6x9 3,1550
10 Afos 2,6605 2,6690 3,9900 4,0115 1,0025 Italia 62 (-0,9%) 9x12 2,9100
Commodities
. - Fwd Fwd Los precios del petroleo subieron alrededor de un 1% el miércoles debido a una caida
0,
Commodity Ultimo YoVer. 3meses 12meses semanal mayor de lo esperado en los inventarios de crudo en EE.UU. y a un délar mas
; débil, lo que superé las sefiales de menor crecimiento econémico en China. Asi, los
$/Bam 0,
Zizil ) 7L @70 E228 E228 futuros del Brent subieron un 1,2%, a 84,69 $/Barril, mientras que el crudo WTI de
WTI ($/Barril) 83,76 1,10% 82,19 78,00 EE.UU. subio un 1,7%, a 82,12 $/Barril. En cuanto al mercado de los metales
preciosos, los precios del oro extendieron su subida a un nuevo méximo histérico el
Oro (#02) 24T P 24T 2 ZEZ2T/30 miércoles, ya que el creciente optimismo por un recorte de tasas de interés de la
Cobre ($Ton) 9.489,6 -0,17% 9.601,1 9.820,1* Reserva Federal de EE.UU. en septiembre y un délar méas débil impulsaron la
Zinc (§/Ton) 27825 1,37% 2.831,4 2.890,4* demanda. Con ello, el oro al contado bajé alrededor de un 0,2% a 2.462,85 $/0z,
- 0 " impulsado por la toma de beneficios. Por su parte, los futuros de oro de EE.UU. se
Aluminio ($/Ton) 2.343,5 -0,10% 2.385,6 2.472,3 estabilizaron en 2.461,88 $/0z. La plata cayo més de un 3% a 30,24 $/0z, el platino
Niquel ($/Ton) 16.177,3 -0,78% 16.457,0 17.459,1* perdio un 0,3% a 996,90 $/0z y el paladio bajé un 0,4% a 955,68 $/0z.
Hierro Fe ($/Ton) 108,94 -0,41% 105,86 104,91
Acero ($/Ton) 659,0 -0,78% 760,0 795,0
Azlicar ($/Ton) 555,7 -3,51% 5441 517,4 5
Café ($/Lb) 247,4 0,79% 247,4 229,2 845
Co2 (€/Ton) 65,47 -2,17% 65,94 66,54 R
Baltic Dry Index 1.890,0 -2,68% - - B
09:10 17:10 01:10 09:10 17:10 23:10 07:10 15:10 01:10 09:10 17:10 01:10 09:10 17:10 01:10  09:10
Reuters MP Index 85’67 _0’09% 83’67 83’67 11iul. 24 121ul. 24 Il 15iul. 24 16iul. 24 17ul. 24 18iul. 24

Renta variable

Cierre anterior

Brent, evolucion semanal: Reuters (*) Futuro 15 meses

indice Cierre
NYSE COMPOSITE 18.015,95
S&P500 5.588,27
NASDAQ 17.721,59
NIKKEI 225 41.097,69
FTSE 100 8.187,46

18.781,22
5.667,20
18.509,34
41.275,08
8.164,90

-4,07% 6,90%
-1,39% 17,16%
-4,26% 5,32%
-0,43% 22,81%
0,28% 5,87%

indice Cierre CIETE
anterior
XETRA DAX 18.437,30 18.518,03 -0,44% 10,06%
IBEX 35 11.105,20 11.090,50 0,13% 9,93%
EUROSTOXX 50 4.891,46 4.947,83 -1,14% 8,18%
MERC. CONT. 1.093,89 1.091,82 0,19% 9,71%
CAC-40 7.570,81 7.580,03 -0,12% 0,37%

DISCLAIMER: This document has been prepared by Ernst & Young S.L (‘EY’) on |he basis of publicly available information, not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it,
makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the
care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not
liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being fumished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and
analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any
underlying assets of the Company or an invitation to offer.

Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any
jurisdiction, including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction.

© 2024 Ernst & Young, S.L.

Todos los derechos reservados.
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