FAAS Finance 4.0

Corporate 19 Febrero 2025
N° 1.923

Treasury -

-DailvMarkets

DESTACADOS: Festividades:
e Latasa de desempleo en Reino Unido se mantuvo en un 4,4% en el mes de diciembre . 18 febrero: Gambia
e EIUSD se estabilizé mientras los inversores observaban las amenazas arancelarias y las tensas negociaciones entre Rusia y Ucrania . 21 febrero: Zimbabwe

e Los precios del petréleo se mantuvieron estables el martes
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La tasa de desempleo en Reino Unido se mantuvo en un 4,4% en el mes de diciembre, coincidiendo con el valor registrado en el mes juanmanuel.martinezmendez@es.ey.com

anterior y por debajo de las expectativas de los analistas. En cuanto al nimero de personas que solicitaron prestaciones por desempleo,

este aumento en 22.000 en enero. En Francia, el IPC armonizado se incrementé un 1,8% en términos interanuales, coincidiendo con la Ignacio Sartorius Carvajal
prevision de mercado. En términos intermensuales, el IPC armonizado cay6 un 0,2%, también en linea con lo previsto. Por otro lado, la ignacio.sartoriuscarvajal@es.ey.com
confianza de los inversores alemanes registrd en febrero su mayor subida en los Ultimos dos afios, provocada por unas mayores

expectativas econémicas antes de las elecciones federales. En concreto, el sentimiento econémico alemén se incrementé hasta situarse en José Pablo Ortiz Aragon

26,0 puntos, frente a los 10,3 puntos en enero y por encima de las expectativas de los analistas de 20,0 puntos. Por tltimo, la inflacion anual jose.pablo.ortiz.aragon@es.ey.com

en Canada subio ligeramente hasta situarse en un 1,9% en el mes de enero desde un 1,8% en el mes anterior, impulsada por un aumento
en los costes de la gasolina y el gas natural, lo cual redujo el impacto de una rebaja en el impuesto sobre las ventas. En términos
intermensuales, el IPC aument6 un 0,1% en enero con respecto al mes previo.
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Periodo Anterior Esperado Importancia
Tasa de desempleo 18 febrero Reino Unido Diciembre 4,4% 45% 44% Alta
IPC armonizado 18 febrero Francia Enero 18% 1,8% 1,8% Alta
Sentimiento econémico 18 febrero Alemania Febrero 103 20,0 26,0 Alta
IPC subyacente 18 febrero Canada Enero 1,8% - 2,1% Alta
IPC anual 19 febrero Reino Unido Enero 25% 2,8% 3,0% Alta
Tasa de desempleo 20febrero Australia Enero 4,0% 4,1% - Alta
Solicitudes por desempleo 20 febrero EE. UU. Semanal 213K 215K - Alta
IPC subyacente 21 febrero Japén Enero 3,0% 31% - Alta
Venta minorista 21 febrero Reino Unido Enero -0,3% 0,3% - Alta
PMI compuesto 21 febrero Eurozona Febrero 50,2 50,5 - Alta

Mercado de Divisas

Divisas Apertura  A%Diaria A% Semanal  Fixings 31/12/2024 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 31/12/2024
USD/EUR 1,0457 0,11% 0,71% 1,0447 1,0353 CNY/EUR  7,6167 0,25% 0,42% 7,6056 7,5698
JPY/EUR 158,62 -0,14% -1,08% 158,55 162,75 RUB/EUR 95,571 -0,06% -2,08% 117,201 117,518
GBP/EUR  0,8280 -0,06% -0,72% 0,8303 0,8273 MXN/EUR 21,154 0,05% -0,75% 21,192 21,5393
CHF/EUR 0,9448 0,12% -0,41% 0,9425 0,9393 BRL/EUR 5,9494 0,10% -0,61% 5,9576 6,4023
AUD/EUR 1,6423 -0,12% -0,68% 1,6466 1,6726 INR/EUR 90,823 0,06% 0,65% 90,850 88,5332

El dolar estadounidense se fortalecio frente a las principales divisas el martes, liderando ; : : : : : YR
las pérdidas del euro, mientras los inversores buscaban refugio seguro ante las P e /" V
MW ; |

preocupaciones por aranceles y las tensas negociaciones de paz en el conflicto entre
Rusia y Ucrania. El indice del dolar (DXY) reflejo un mayor apetito por la divisa
estadounidense en un entorno de incertidumbre global. : : : : :
El euro cayé un 0,3% a $1,0453, retrocediendo por segunda sesion consecutiva, tras ; ; m : N :

haber alcanzado un maximo de dos semanas la semana pasada impulsada por el ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; [ ; ; ; ; ;
optimismo de un posible acuerdo de paz, pero las tensiones persistentes han frenado su \/\l/ W b 1,04

avance. Por su parte, la libra esterlina descendio un 0,1% hasta $1,2615, afectada por la
fortaleza del ddlar, a pesar de los datos que mostraron un crecimiento acelerado de los
salarios en el Reino Unido. En el mercado asiatico, el délar avanzé un 0,1% frente al yen
japonés, cotizando en 151,665 yenes.

Los inversores también estaran atentos a la publicacion, de hoy miércoles, de las minutas
de la reunion de la Reserva Federal de enero, que podrian revelar como los responsables
de la politica monetaria evallan el riesgo de una guerra comercial mas amplia derivada de
las politicas comerciales del presidente Donald Trump.
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Fecha Evento USD/EUR, evolucion semanal: Reuters
Canada 12/03/2025 Decision de tipos de interés Resistencias USD/EUR Soportes USD/EUR

Eurozona 06/03/2025 Decisién de tipos de interés R1 1,0570 S1 1,0290 MM 20 1,0411
Reino Unido 08/05/2025 Decision de tipos de interés R2 1,0690 2 1,0200 MM 60 1,0411
EE.UU. 19/03/2025 Decision de tipos de interés R3 1,0815 S3 1,0090 MM 200 1,0739
Volatilidad ™M | 6M Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
- D-30 ‘ D-30 1 mes 10468 1,072 08291 08295 15831 158,32
EUR/USD 6.92%  695%  699%  7.55% 7.11%  7.22% 3 meses 10503  1,0507 08319 08323 157,73 157,76
EUR/JPY A Rl QD QRN | EESh A0z 6 meses 1,0559  1,0564 08362 08366 157,01 157,05
EUR/GBP 3,94%  4,69%  509%  541%  542%  564% 12 meses 10676 10683 08449 08454 15578 15586
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Mercado monetario y de crédito

Los rendimientos de los  bonos Tipo
gubernamentales de EE. UU. subieron el interés EURIBOR usb GBP JPY CHF CNY MXN BRL

martes, tras el regreso de los inversores

del festivo, impuisados por datos que 1 Mes 2,6160 4,3460 4,6221 0,4171 0,4391 1,7700 9,9460 13,272
mostraron  una economia  resistente, 3 Meses 2,5100 4,4477 4,6973 0,2872 0,5817 1,7702 9,7880 13,859
alejando las expectativas de recortes de la 6 Meses 2,4890 4,7473 4,8523 0,2574 0,8206 1,7840 9,5850 14,356
FED. El rendimiento del Treasury a 10 12 meses 2,4240 - 51090 0,1679  1,1229 1,8120 9,1670 14,731

anos aumenté 4,3 pb, cerrando en un
4,519%. Los rendimientos de los bonos de

2 i i . Tipo Ultima Fecha Préxima
la zona euro alcanzaron méximos de dos ERIGE 2 S 10 Diferencial Pais B -
semanas el martes, ampliando las subidas anos  anos anos Bund 10y —
previas, ante ventas de bonos por T GER 2147 2285 2513 5 ﬁggED :,ig‘;//ﬁ gspbb 23*:;))//(())111/22&:;1 (1):3:
expectatlvas_ de mayor emision de deuda EE.UU. 4302 4,395 4,550 204 - \75% -25p
para financiar el aumento del gasto en 5 5 Ei= UK 4,50% -25 pb 06/02/25 08/05
o T - O T T T

und aleman a 10 afios sufrié un aumento , , \ - =
de 3 pb, cerrando en un 2,517 %, su nivel ESP 2291 2,650 21162 65 AUS  410% 25/p0) L8/02/25 3103

mas alto desde el 31 de enero.

| TipoIRS EURBOR3V EURIBOR6M ~ USD  GBP  JPY | CDS 5afios _

3 Arios 2,2180 2,2880 4,3642 4,2726 0,9738 EE.UU 34 (0 1%) 2,4050
5 Afios 2,2825 2,3300 4,3526 4,2283 1,0900 Grecia 55 (0,1%) 3X6 2,2450
7 Afos 2,3430 2,3840 4,3712 4,2377 1,1950 China 45 (-6,7%) 6x9 2,0850
10 Afios 2,4320 2,4520 4,3970 4,3053 1,3550 Malasia 41 (-4,9%) Ix12 2,0150

Commodities

Commodity Ultimo oeVar Fwd Fwd Los precios del petréleo se mantuvieron estables el martes mientras EE. UU. y Rusia
3meses 12meses continuaban con las negociaciones para poner fin a la guerra en Ucrania, y a su vez los
: o operadores evaluaban el impacto de los ataques con drones a un conducto clave para
Brenk (¥Bar) T2 e (s 72 las exportaciones de petréleo de Kazajistan. Los futuros del Brent a 1 mes se
WTI ($/Barril) 72,32 0,65% 72,32 70,35 incrementaron un 0,05 %, cerrando en 75,26 $/Barril. Por su parte, los futuros del WTI
A a 1 mes subieron un 0,7 %, cerrando en 71,22 $/Barril. Los precios del oro subieron
Oro (§07) ZEELA QLRRtE SHUSE0 SHUTE B mas de un 1 % el martes, ante temores sobre el crecimiento por la incertidumbre sobre
Cobre ($/Ton) 9.401,2 0,86% 9.448,3 9.598,4* los aranceles de Trump, impulsando la demanda de refugio seguro. Los futuros del oro
Zinc ($/Ton) 2.843,4 0,50% 2.871,9 2.927,5% estadounidense se incrementaron un 1,7 %, cerrando la jornada en 2.949,80 $/0z. Por
- 0 . Gltimo, los futuros del cobre a 3 meses se mantuvieron practicamente sin cambios,
Aluminio ($/Ton) 2.685,8 0,09% 2.671,8 2.686,1 cerrando en 9.398 $/Tm.
Niquel ($/Ton) 15.130,1 -0,99% 15.269,1 15.945,1*
Hierro Fe ($/Ton) 106,84 0,55% 106,39 99,55 .
Acero ($/Ton) 773,0 -0,99% 903,0 894,0 WA J
v
Azticar ($/Ton) 541,8 -0,99% 541,8 509,8 " A e s
Café ($Lb) 419,0 -0,19% 405,3 349,2 ,.AMJ” ”VV\ e
" fv‘ | 75
Co2 (€/Ton) 73,94 -1,92% 74,16 75,74 \ ¥ VadaVy N
Baltic Dry Index 792,0 1,54% - - s
Reuters MP Index 78.30 0.01% 76.20 74.25 010 1710 0110 0910 1710 0C10 0910 1710 2510 0710 1510 0K 0910 1740 0110 08:10
12feb. 25 | 13feb.25 | 4feb25 || 17feb25 |  18feb25 | 19feb.25
Brent, evolucién semanal: Reuters (*) Futuro 15 meses

Renta variable

o ) : . 9 . . - . Cierre
Indice Cierre Cierre anterior = Indice Cierre :
anterior

NYSE COMPOSITE 20.240,39 20.130,49 0,55% 5,99% XETRA DAX 22.844,50 22.798,09 0,20% 14,74%
S&P500 6.129,58 6.114,63 0,24% 4,22% IBEX 35 13.143,90 13.016,90 0,98% 13,36%
NASDAQ 20.041,26 19.945,64 0,48% -4,62% EUROSTOXX 50 5.533,84 5.519,83 0,25% 13,03%
NIKKEI 225 39.270,40 39.174,25 0,25% -1,56% MERC. CONT. 1.291,44 1.278,77 0,99% 13,55%
FTSE 100 8.766,73 8.768,01 -0,01% 7,26% CAC-40 8.206,56 8.189,13 0,21% 11,19%
DISCLAIMER: This document has been prepared by Ernst & Young S.L (‘EY’) on the basis of publicly available \nformatlon not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, Principales fuentes de inf

makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the accuracy, of the i set forth in this note, nor do they owe any duty of q

care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not - Oxford Economics

liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being furnished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and -FMI

analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any - Refinitiv - Thomson Reuters
underlying assets of the Company or an invitation to offer. - OCDE

Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any jurisdiction, . Bloomberg

including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction. - Bancos Centrales
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