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USD/EUR, evolución semanal: Reuters 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Medias Móviles USD/EUR 

MM 20 1,1466 

MM 60 1,1469 

MM 200 1,1505 

  

 

Resistencias USD/EUR           Soportes USD/EUR    Resistencia USD RSI 

R1 1,1645 S1 1,1580    

R2 1,1715 S2 1,1360    

R3 1,1805 S3 1,1105    
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Volatilidad  1M 6M 12M 1M 6M 12M 

 FX ATM ATM ATM D-30 D-30 D-30 

EUR/USD 8,07% 7,40% 7,40% 5,74% 6,33% 6,83% 

EUR/JPY 8,80% 9,00% 9,03% 8,14% 8,75% 8,86% 

EUR/GBP 4,11% 4,94% 5,30% 4,29% 5,16% 5,52% 
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Mercado de Divisas 

DESTACADOS: 

• Banco de Japón mantuvo tipos pero advirtió que el repunte del crudo podría reforzar las presiones inflacionarias 

• El USD recuperó tracción tras la reunión de la Reserva Federal, que mantuvo los tipos sin cambios 

• El crudo subió con fuerza el jueves tras una nueva escalada en Oriente Medio, después de nuevos ataques de Irán. 

•  

Festividades: 
• 24 de marzo: Argentina 

• 3 de abril: España 
 
 
 

 

El USD recuperó tracción tras la reunión de la Reserva Federal, que mantuvo los tipos sin 
cambios, pero adoptó un tono más restrictivo de lo que descontaba parte del mercado, 
señaló que la inflación sigue “algo elevada” y evitó dar señales de relajación inminente. 
Ese mensaje, unido al repunte del crudo por la guerra con Irán y la continua incertidumbre 
sobre la duración de la misma tras las últimas tensiones, reforzó la idea de que el shock 
energético puede retrasar bajadas de tipos y volvió a dar apoyo al dólar.  En este 
contexto, los analistas esperan solo un movimiento de tipos este año. 

  

A la espera de la reunión del Banco central europeo hoy y en el contexto anterior, el euro 
alcanzó cotas de 1,1452 USD/EUR, volviendo a la parte baja del canal con una resistencia 
en 1,1360 USD/EUR. Mientras que el yen volvió a cotizar, de nuevo, a una zona sensible 
por riesgo de intervención japonesa que se sitúa en 160 JPY / USD, con la vista puesta en 
la reunión del viernes del banco de Japón 

 

 

 

 

 

La guerra entre Estados Unidos, Israel e Irán alcanzó un nuevo nivel de gravedad tras el ataque israelí al megacampo gasista de South Pars 
y la posterior ofensiva iraní contra instalaciones energéticas en Qatar y Arabia Saudí, profundizando la mayor disrupción del  suministro 
global en décadas. Los misiles lanzados contra Ras Laffan, clave para un quinto del gas mundial, provocaron daños “extensos” y reavivaron 
el temor a un shock energético prolongado. 

El impacto macroeconómico se amplifica a escala global. En Asia, el Banco de Japón mantuvo tipos pero advirtió que el repunte del crudo 
podría reforzar las presiones inflacionarias, con dos miembros del consejo reclamando incluso un ritmo más rápido de endurecimiento. La 
combinación de yen débil, subida del petróleo y deterioro de los términos de intercambio amenaza con erosionar ganancias corporativas y 
frenar la recuperación. En Europa, donde el gas ha subido más de un 60% desde el inicio de la guerra, el BCE se dispone a dejar sin 
cambios los tipos pero con una postura de vigilancia estricta ante la posibilidad de una nueva ola inflacionaria. Los mercados descuentan ya 
hasta dos subidas antes de final de año, pese a que la visibilidad sobre el impacto energético es limitada. Al otro lado del Atlántico, la 
Reserva Federal mantuvo tipos estables, pero elevó sus previsiones de inflación y alertó de la incertidumbre derivada del conflicto. El 
agravamiento del conflicto y la falta de desescalada dibujan un escenario macro con más inflación, mayor volatilidad y riesgos crecientes.  

 

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ% Semanal Fixings 31/12/2025 

USD/EUR 1,1463 0,10% -0,76% 1,1500 1,1750 

JPY/EUR 182,79 -0,17% -0,20% 183,49 184,09 

GBP/EUR 0,8638 -0,02% -0,01% 0,8639 0,8726 

CHF/EUR 0,9074 -0,13% 0,33% 0,9073 0,9314 

AUD/EUR 1,6295 -0,04% 0,38% 1,6305 1,17581 

 

Global Macro 

País Fecha  Evento 

Estados Unidos 29/04/2026 Decisión de tipos de interés 

Suiza 19/03/2026 Decisión de tipos de interés 

Canadá 29/04/2026 Decisión de tipos de interés 

Japón 28/04/2026 Decisión de tipos de interés 

z 

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ% Sem Fixings 31/12/2025 

CNY/EUR 7,9140 -0,23% -0,05% 7,9214 8,2262 

RUB/EUR 96,862 0,82% 1,04% N/A 92,5926 

MXN/EUR 20,452 0,05% 0,41% 20,394 21,1180 

BRL/EUR 6,0167 -0,28% 0,67% 6,0079 6,4364 

INR/EUR 106,964 0,28% 0,02% 106,8300 105,5965 

 

Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR 

1 mes 1,1478 1,1479 0,8648 0,8651 182,58 182,59 

3 meses 1,1511 1,1512 0,8672 0,8678 182,16 182,18 

6 meses 1,1553 1,1555 0,8707 0,8716 181,38 181,63 

12 meses 1,1621 1,1625 0,8773 0,8792 180,00 180,07 

Forward 1,1452 1,1454 0,8638 

1 mes 1,1876 1,1877 0,8705 0,8709 173,42 172,84 

Datos Macroeconómicos Día País  Periodo Anterior Esperado Real Importancia 

Ventas minoristas 16 marzo China Febrero 0,9% 2,5% 2,8% Alta 

IPC subyacente  16 marzo Canada Febrero 2,6% - 2,3% Alta 

Producción Industrial 16 marzo EE.UU Febrero 0,7% 0,1% 0,2% Alta 

IPC final 17 marzo Italia Febrero 1,6% 1,6% 1,5% Alta 

Sentimiento económico  17 marzo Alemania Marzo 58,3 38 -0,5 Alta 

Balanza comercial 18 marzo Japón Febrero 1.152,7B -483,2B 57,3B Alta 

IPC final 18 marzo Eurozona Febrero 1,9% 1,9% 1,9% Alta 
Tasa de desempleo 19 marzo Australia Febrero 4,1% 4,2% - Alta 
Tasa de desempleo  19 marzo UK Enero 5,2% 5,3B - Alta 

Peticiones Iniciales por Desempleo 19 marzo EE.UU 9 Mar,w/e 213k - - Alta 

PMI Manufacturero 2 febrero Eurozona Ene 49,4% 49,4% - Alta 

PMI Compuesto 23-jun Zona EURO Junio 50,2 50,5 50,2 Alta 

PMI Compuesto 23-jun UK  Junio 50,3 50,5 50,7 Alta 

PMI Compuesto 23-jun EE.UU. Junio 53,0 52,2 52,8 Alta 

Confianza del Consumidor 24-jun EE.UU. Junio 98,4 98,0 93,0 Alta 

Producto Interior Bruto 25-jun España Q1 0,6% 0,6% 0,6% Alta 

Producto Interior Bruto 26-jun EE.UU. Q1 -0,2% -0,2% -0,5% Alta 

IPC Subyacente 27-jun Japón Junio 3,4% 2,6% 3,1% Alta 

IPC Subyacente 27-jun EE.UU Junio 2,5% 2,6% - Alta 

Confianza del Consumidor U.Mich 27-jun EE.UU. Junio 60,5 60,5 - Alta 
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Los rendimientos del Treasury subieron 
después de que la Fed mantuviera los 
tipos sin cambios y señalara que la 
inflación sigue algo elevada, aunque aún 
prevé un recorte este año. El 10 años 
repuntó a 4,26% (+6 pb) y el 2 años a 
3,77% (+10 pb), en una reacción que 
reflejó una moderación adicional en las 
expectativas de relajación monetaria. 
En Europa, el Bund a 10 años avanzó 
hasta 2,94% (+4 pb) apoyado en el 
repunte del crudo tras informes de 
ataques a instalaciones energéticas en 
Irán. La deuda de la eurozona prolongó 
así su ajuste al alza ante el riesgo de 
mayor presión inflacionaria y a la espera 
de las decisiones y mensajes de los 
bancos centrales en los próximos días. 
 
 

El crudo subió con fuerza el jueves tras una nueva escalada en Oriente Medio, 
después de que Irán atacara instalaciones energéticas en varios países de la región. El 
movimiento reforzó la prima de riesgo sobre la oferta y mantuvo la presión en la curva 
de futuros. El Brent avanzó un 6,5% hasta 114,35 dólares por barril, marcando su nivel 
más alto en más de una semana, mientras que el WTI repuntó un 1,1% hasta 97,36 
dólares por barril, ampliando el diferencial entre ambos índices debido al aumento de 
los costes logísticos y a la liberación de reservas estratégicas en Estados Unidos. 
El oro cayó a mínimos de más de un mes, presionado por la fortaleza del dólar y por 
una Reserva Federal con un tono más restrictivo, lo que redujo las expectativas de 
recortes de tipos a corto plazo. El spot retrocedió un 1,1% hasta 4.764,27 dólares por 
onza, mientras que los futuros de abril bajaron un 2,6% hasta 4.770 dólares por onza, 
acumulando ya un descenso superior al 9% desde finales de febrero. La corrección 
refleja también la rotación hacia activos líquidos en un contexto de mayor volatilidad. 
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Renta variable 

Commodity Último %Var.  
Fwd 

3meses 
Fwd 

12meses 
 

Brent ($/Barril) 114,14 6,30% 108,66 82,97 

WTI ($/Barril) 97,08 0,79% 93,27 75,46 

Oro ($/Oz) 4.744,5 -1,52% 4.802,00 5.093,70 

Cobre ($/Ton) 12.288,3 -2,95% 12.395,50 12.513,50 

Zinc ($/Ton) 3.092,0 -2,75% 3.133,50 3.123,75 

Aluminio ($/Ton) 3.432,4 0,81% 3.400,00 3.198,00 

Níquel ($/Ton)  16.950,5 -0,22% 17.151,00 17.699,05 

Hierro Fe ($/Ton) 105,54 -0,22% 106,10 101,30 

Acero ($/Ton) 1.014,0 -0,22% 1.060,00 967,00 

Azúcar ($/Ton) - 2,68% 435,30* 440,40 

Café ($/Lb) 299,7 -0,78% 287,10* 267,30 

Co2 (€/Ton) 64,58 -1,22% 65,05 299,70 

Baltic Dry Index 2.064,0 1,98% - - 

* Vencimiento en AGO26 

Commodities 

Tipo 
interés 

 EURIBOR USD GBP JPY CHF CNY MXN BRL 

1 Mes  1,9420 3,6729 3,7336 0,7283 -0,0574 1,5180 9,9610 14,723 
3 Meses  2,1480 3,6889 3,7461 0,7172 -0,0536 1,5280 9,8380 14,572 
6 Meses  2,3330 3,9021 3,8866 0,5972 -0,0474 1,5380 9,6730 14,333 
12 meses  2,5470 - 4,1229 0,5376 0,0199 1,5595 9,3270 13,995 2,2050 

 

Bonos 
2 

años 
5 

años 
10 

años 
Diferencial 
Bund 10y  

GER 2,508 2,655 2,973 - 

EE.UU. 3,801 3,892 4,277 130 

UK 4,118 4,293 4,753 178 

JAP 1,271 1,679 2,265 -71 

ESP 2,657 2,951 3,490 52 

 

Mercado monetario y de crédito   

FRAs EUR 

1x4 2,1840 

3x6 2,2860 

6x9 2,5760 

9x12 2,6060 

 

País 
Tipo 

Oficial 
Última 

modificación 
Fecha 

modificación 
Próxima 
Reunión  

 FED 3,75% 0 pb   18/03/26 29/04 

 BCE 2,00% 0 pb 18/12/25 19/03 

 UK 3,75% 0 pb 18/12/25 19/03 

 JAP 0,75% 0 pb 19/03/26 28/04 

 AUS 3,85% +15 pb 03/02/26 17/03 

 

Brent, evolución semanal: Reuters 

CDS 5 años 

Alemania  9 (-5,8%) 

C. Rica  134(-2,7%) 

Argentina  590 (3,1%) 

Qatar  44 (2,8%) 

 

 (*) Futuro 2 meses 
 

Índice Cierre Cierre anterior 
%Var. 
Día 

%Var.
Año 

Índice Cierre 
Cierre 

anterior 
%Var. 
Día 

%Var.   
Año 

NYSE COMPOSITE 21.996,60 22.315,54 -1,43% -0,03% XETRA DAX 23.502,25 23.730,92 -0,96% -4,03% 

S&P500 6.624,70 6.716,09 -1,36% -3,23% IBEX 35 17.299,10 17.248,70 0,29% -0,05% 

NASDAQ 22.152,42 22.479,53 -1,46% -4,69% EUROSTOXX50 5.736,85 5.769,25 -0,56% -0,94% 

NIKKEI 225 55.239,40 53.700,39 2,87% 9,73% MERC. CONT. 1.705,10 1.701,00 0,24% -0,13% 

FTSE 100 10.305,29 10.403,60 -0,94% 3,76% CAC-40 7.969,88 7.974,49 -0,06% -2,20% 

 
Principales fuentes de información: 

- Oxford Economics 
- FMI 
- Refinitiv - Thomson Reuters 
- OCDE 
- Bloomberg 
- Bancos Centrales    
 

DISCLAIMER: This document has been prepared by Ernst & Young S.L (‘EY’) on the basis of publicly available information, not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, 
makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the sufficiency, accuracy, completeness or reasonableness of the information set forth in this note, nor do they owe any duty of 
care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not 
liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being furnished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and 
analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any 
underlying assets of the Company or an invitation to offer.  
 
Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any jurisdiction, 
including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction.  
 
© 2026 Ernst & Young, S.L. 
 
Todos los derechos reservados.  

 

Tipo IRS EURIBOR 3M EURIBOR 6M USD GBP JPY 

3 Años 2,6545 2,7140 3,7979 4,2019 1,4639 

5 Años 2,7135 2,7312 3,8070 4,2469 1,6679 

7 Años 2,7995 2,8184 3,9303 4,3329 1,8369 

10 Años 2,9425 2,9790 4,0379 4,5059 2,0859 
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