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USD/EUR, evolución semanal: Reuters 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Medias Móviles USD/EUR 

MM 20 1,1580 

MM 60 1,1581 

MM 200 1,1590 

  

 

Resistencias USD/EUR           Soportes USD/EUR    Resistencia USD RSI 

R1 1,1790 S1 1,1630    

R2 1,1950 S2 1,1575    

R3 1,2080 S3 1,1505    
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Volatilidad  1M 6M 12M 1M 6M 12M 

 FX ATM ATM ATM D-30 D-30 D-30 

EUR/USD 5,61% 5,87% 6,35% 5,71% 6,12% 6,56% 

EUR/JPY 7,02% 7,51% 8,03% 6,18% 7,11% 7,78% 

EUR/GBP 3,26% 4,18% 4,88% 4,10% 4,75% 5,16% 
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Mercado de Divisas 

DESTACADOS: 

• El nivel macroeconómico global sigue marcado por elevada incertidumbre, con los principales bancos centrales siendo prudentes. 

• En este contexto, el EUR/USD llegó a tocar 1,1416, nivel próximo al máximo anual de 1,1410 y no visto desde el 16 de marzo 

• Los precios del petróleo mostraron un comportamiento mixto el jueves, en una sesión marcada por la incertidumbre 

Festividades: 
• 19 de junio: China 

• 4 de julio: EE.UU 

• 20 de julio: Japón 
 

La combinación de una Fed más restrictiva y el nuevo retraso en las conversaciones entre 
EE. UU. e Irán mantuvo al dólar en máximos de tres meses, pese al alivio parcial derivado 
del acuerdo provisional sobre el Estrecho de Ormuz. La decisión de la Reserva Federal de 
mantener los tipos en el rango 3,50%-3,75% vino acompañado de un mensaje más 
tensionado, con casi la mitad del FOMC contemplando una subida adicional y el mercado 
asignando una probabilidad elevada a un incremento antes de final de año. En este 
contexto, el EUR/USD llegó a tocar 1,1416, nivel próximo al máximo anual de 1,1410 y no 
visto desde el 16 de marzo. La pérdida de este soporte deja al cruce en fase de búsqueda 
de un nuevo rango, con la zona de 1,1410-1,1415 como primer nivel a vigilar y 1,1310 
como siguiente referencia en caso de continuidad del movimiento. Por la parte alta, una 
recuperación hacia 1,1450 aliviaría parcialmente la presión inmediata. El movimiento se ha 
visto reforzado por el aumento de posiciones favorables al dólar en el mercado de 
opciones, especialmente frente al euro y la libra, en un entorno de volatilidad implícita 
todavía reducida. 

Frente al yen, el dólar avanzó hasta 161,81 JPY/USD y situándose cerca del mínimo de 
2024 en 161,96 JPY/USD. Las autoridades japonesas han reiterado su disposición a 
actuar ante movimientos especulativos, aunque el amplio diferencial de tipos frente a EE. 
UU. y la fortaleza del carry trade siguen manteniendo al yen bajo presión. 

 

El contexto macroeconómico global sigue marcado por elevada incertidumbre, con los principales bancos centrales adoptando una postura 
prudente ante una inflación persistente y tensiones geopolíticas. El Banco de Inglaterra mantuvo los tipos en el 3,75%, prior izando una 
estrategia de espera ante las presiones inflacionarias, especialmente vinculadas al encarecimiento energético, cuyo impacto acumulado 
seguirá trasladándose a la economía en los próximos meses pese a la reciente distensión geopolítica. Aunque se prevé que la relajación en 
los precios del petróleo contribuya a moderar parte de estas presiones, los riesgos inflacionarios siguen presentes y condicionan la toma de 
decisiones. A nivel global, la política monetaria mantiene un sesgo restrictivo, aunque con divergencias entre bancos centrales: la Reserva 
Federal también ha optado por mantener los tipos, pero ha reforzado el mensaje de posibles subidas ante una inflación elevada y un 
mercado laboral sólido, mientras otras autoridades monetarias ya han iniciado ajustes al alza. Este enfoque refleja una estrategia común de 
cautela, en la que los bancos centrales priorizan evitar movimientos prematuros hasta contar con mayor visibilidad sobre la dinámica 
inflacionaria. Desde el lado del crecimiento, las perspectivas continúan siendo moderadas y desiguales, con Europa mostrando debilidad 
estructural y China manteniendo una posición de estabilidad ante la fragilidad de la demanda interna. En conjunto, el escenario apunta a una 
fase de pausa táctica en la que las decisiones estarán condicionadas por la evolución de la inflación, la evolución de los mercados 
energéticos y la estabilidad del entorno geopolítico global. 

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ% Semanal Fixings 31/12/2025 

USD/EUR 1,1448 -0,07% 0,78% 1,1461 1,1750 

JPY/EUR 184,62 -0,15% 0,38% 184,44 184,09 

GBP/EUR 0,8671 -0,05% 0,13% 0,8664 0,8726 

CHF/EUR 0,9231 0,09% -0,54% 0,9218 0,9314 

AUD/EUR 1,6319 -0,09% -0,57% 1,6362 1,17581 

 

Global Macro 

País Fecha  Evento 

Estados Unidos 17/06/2026 Decisión de tipos de interés 

Suiza 18/06/2026 Decisión de tipos de interés 

Canadá 15/07/2026 Decisión de tipos de interés 

Japón 31/07/2026 Decisión de tipos de interés 

z 

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ% Sem Fixings 31/12/2025 

CNY/EUR 7,7527 -0,08% 0,75% 7,7609 8,2262 

RUB/EUR 84,145 0,16% -2,06% N/A 92,5926 

MXN/EUR 19,883 0,07% 0,22% 19,932 21,1180 

BRL/EUR 5,9057 -0,25% -1,84% 5,8989 6,4364 

INR/EUR 108,082 0,01% 0,80% 108,1155 105,5965 

 

Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR 

1 mes 1,1448 1,1450 0,8680 0,8683 184,31 184,32 

3 meses 1,1477 1,1480 0,8701 0,8707 183,85 183,86 

6 meses 1,1520 1,1525 0,8732 0,8740 183,15 183,16 

12 meses 1,1613 1,1615 0,8797 0,8813 181,77 181,80 

Forward 1,1760 1,1762 0,8655 

1 mes 1,1876 1,1877 0,8705 0,8709 173,42 172,84 

Datos Macroeconómicos Día País  Periodo Anterior Esperado Real Importancia 

Ventas minoristas 16 junio China Mayo 0,2% 0,0% 0,6% Alta 

Sentimiento económico  16 junio Alemania Junio -10,2 -6,0 10,5 Alta 

Decisión de tipo de interés 16 junio Japón 16 de Mayo 0,75% 1,0% 1,0% Alta 

IPC  17 junio U.K. Mayo 2,8% 3,0% 1,0% Alta 

IPC Armonizado 17 junio Eurozona Mayo 3,2% 3,2% 2,8% Alta 

Ventas minoristas mensuales 17 junio EE.UU. Mayo 0,5% 0,5% 0,4% Alta 

Tasa de desempleo 18 junio U.K. Abril 5,0% 5,0% 4,9% Alta 

Decisión de tipo de interés 18 junio U.K. Junio 3,75% 3,75% 3,75% Alta 

Peticiones inic. de desempleo 18 junio EE.UU. 13 de jun, w/e 229k 225k 230k Alta 

Ventas minoristas 19 junio U.K. Mayo 0,0% 1,8% -1,0% Alta 
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Los rendimientos de la deuda 
estadounidense bajaron el jueves, tras el 
repunte de la sesión anterior por el tono 
más restrictivo de la Reserva Federal en la 
primera reunión presidida por Kevin 
Warsh. El Treasury a 10 años cayó 3 pb 
hasta el 4,44%, mientras que la referencia 
a 2 años bajó 1 pb hasta el 4,15%, 
apoyados por la caída del petróleo y la 
moderación de las expectativas de 
inflación. En la eurozona, los rendimientos 
se mantuvieron prácticamente estables 
tras varios días de descensos. El Bund 
alemán a 10 años se situó en el 2,93%, 
mientras que la referencia a 2 años 
repuntó hasta el 2,61%, en un mercado 
que sigue valorando nuevas subidas de 
tipos por parte del BCE. 

Los precios del petróleo mostraron un comportamiento mixto el jueves, en una sesión 
marcada por la incertidumbre sobre la solidez del acuerdo entre EE. UU. e Irán. El 
Brent cerró con una subida del 0,4% hasta los 79,85 dólares por barril, mientras que el 
West Texas Intermediate cayó un 0,3% hasta los 76,60 dólares. El mercado había 
llegado a tocar mínimos de comienzos de marzo, pero las advertencias del 
vicepresidente estadounidense sobre nuevos riesgos en el Líbano devolvieron parte de 
la prima geopolítica a los precios.  
Por su parte, el oro retrocedió un 0,8% hasta los 4.225 dólares por onza, presionado 
por el fortalecimiento del dólar y por el tono más restrictivo de la Reserva Federal, que 
ha reforzado las expectativas de subidas de tipos en EE. UU. La moderación del precio 
del petróleo y el menor riesgo inflacionista derivado del acuerdo con Irán han limitado 
parte del atractivo del metal precioso, en un contexto en el que el mercado sigue muy 
pendiente tanto de la evolución geopolítica como del sesgo de la política monetaria 
estadounidense. 
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Renta variable 

Commodity Último %Var.  
Fwd 

3meses 
Fwd 

12meses 
 

Brent ($/Barril) 79,96 0,14% 79,52 74,28 

WTI ($/Barril) 77,81 1,58% 75,17 69,67 

Oro ($/Oz) 4.158,0 -1,21% 4.177,70 4.408,80 

Cobre ($/Ton) 13.465,2 -0,74% 13.531,00 13.560,50 

Zinc ($/Ton) 3.487,1 -0,81% 3.512,50 3.465,50 

Aluminio ($/Ton) 3.710,4 -0,94% 3.636,00 3.418,59 

Níquel ($/Ton)  18.741,7 -0,15% 18.943,00 19.365,73 

Hierro Fe ($/Ton) 109,27 0,01% 105,16 101,09 

Acero ($/Ton) 1.127,0 -0,15% 1.178,00 1.034,00 

Azúcar ($/Ton) 429,80 -1,63% 429,80* 454,10 

Café ($/Lb) 269,9 -1,51% 269,85* 251,45 

Co2 (€/Ton) 77,70 0,88% 78,01 269,85 

Baltic Dry Index 3.124,0 1,26% - - 

  

Commodities 

Tipo 
interés 

 EURIBOR USD GBP JPY CHF CNY MXN BRL 

1 Mes  2,2460 3,6121 3,7354 0,7352 -0,0423 1,4200 9,9690 14,232 
3 Meses  2,4170 3,6363 3,7468 0,7305 -0,0434 1,4300 9,8550 14,219 
6 Meses  2,6070 3,6789 3,7640 0,7246 -0,0485 1,4500 9,6910 14,302 
12 meses  2,7590 - 3,9601 0,6017 -0,0437 1,4800 9,3820 14,584 2,7420 

 

Bonos 
2 

años 
5 

años 
10 

años 
Diferencial 
Bund 10y  

GER 2,623 2,696 2,952 - 

EE.UU. 4,179 4,232 4,455 150 

UK 4,239 4,348 4,805 185 

JAP 1,406 1,892 2,650 -30 

ESP 2,709 2,891 3,427 47 

     

 

Mercado monetario y de crédito   

FRAs EUR 

1x4 2,4150 

3x6 2,5610 

6x9 2,6810 

9x12 2,7260 

 

País 
Tipo 

Oficial 
Última 

modificación 
Fecha 

modificación 
Próxima 
Reunión  

 FED 3,75% 0 pb 29/04/26 17/06 

 BCE 2,25% +25pb 11/06/26 23/07 

 UK 3,75% 0 pb 30/04/26 18/06 

 JAP 1,00% +25 pb 16/06/26 31/07 

 AUS 4,35% +25 pb 06/05/26 16/06 

 

Brent, evolución semanal: Reuters 

CDS 5 años 

Qatar 33 (10,1%) 

Indonesia 97 (9,7%) 

Holanda 7 (-3,4%) 

Finlandia 11 (-4,4%) 

 

 (*) Futuro 2 meses 
 

Índice Cierre Cierre anterior 
%Var. 
Día 

%Var.
Año 

Índice Cierre 
Cierre 

anterior 
%Var. 
Día 

%Var.   
Año 

NYSE COMPOSITE 23.499,74 23.469,76 0,13% 6,80% XETRA DAX 25.026,80 24.934,67 0,37% 2,19% 

S&P500 7.500,50 7.420,10 1,08% 9,57% IBEX 35 19.404,10 19.421,90 -0,09% 12,11% 

NASDAQ 26.517,93 26.021,66 1,91% 14,09% EUROSTOXX50 6.323,27 6.300,07 0,37% 9,18% 

NIKKEI 225 71.053,49 69.902,25 1,65% 41,15% MERC. CONT. 1.911,00 1.912,80 -0,09% 11,93% 

FTSE 100 10.399,70 10.508,61 -1,04% 4,72% CAC-40 8.467,98 8.430,79 0,44% 3,91% 

 
Principales fuentes de información: 

- Oxford Economics 
- FMI 
- Refinitiv - Thomson Reuters 
- OCDE 
- Bloomberg 
- Bancos Centrales    
 

DISCLAIMER: This document has been prepared by Ernst & Young S.L (‘EY’) on the basis of publicly available information, not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, 
makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the sufficiency, accuracy, completeness or reasonableness of the information set forth in this note, nor do they owe any duty of 
care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not 
liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being furnished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and 
analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any 
underlying assets of the Company or an invitation to offer.  
 
Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any jurisdiction, 
including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction.  
 
© 2026 Ernst & Young, S.L. 
 
Todos los derechos reservados.  

 

Tipo IRS EURIBOR 3M EURIBOR 6M USD GBP JPY 

3 Años 2,6985 2,7850 4,2555 4,2779 1,6379 

5 Años 2,7344 2,7963 4,2145 4,3179 1,9379 

7 Años 2,8050 2,8575 4,2390 4,4069 2,1769 

10 Años 2,9320 2,9720 4,3085 4,5719 2,4929 

 

mailto:jose.moralesdiaz@es.ey.com

