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USD/EUR, evolución semanal: Reuters
Medias Móviles USD/EUR
MM 20 1,0711
MM 60 1,0488
MM 200 1,0725

Resistencias USD/EUR           Soportes USD/EUR

R1 1,0980 S1 1,0875
R2 1,1140 S2 1,0645
R3 1,1275 S3 1,0550

.

l

Volatilidad 1M 6M 12M 1M 6M 12M
FX ATM ATM ATM D-30 D-30 D-30

EUR/USD 7,85% 7,41% 7,42% 7,26% 7,13% 7,17%

EUR/JPY 10,37% 10,33% 10,12% 9,87% 10,17% 10,09%

EUR/GBP 5,17% 5,28% 5,46% 4,03% 4,70% 5,13%
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Mercado de Divisas

DESTACADOS:
 El IPC armonizado interanual de la zona euro sufrió un aumento del 2,3%, por debajo de la estimación de mercado de 2,4%.
 El dólar se mantuvo estable después del mantenimiento esperado de tipos de interés por parte de la Reserva Federal.
 Los precios del petróleo subieron el miércoles tras la caída en los inventarios de combustibles en EE.UU.

Festividades:
 17 marzo: México
 20 marzo: Japón

El dólar se mantuvo estable después del mantenimiento esperado de tipos de interés por
parte de la Reserva Federal y el anticipo de nuevos descensos a lo largo de los próximos
meses. Por otro lado, tal como descuentan los tipos de interés a plazo, el próximo recorte
no llegaría hasta el 18 de junio, a la espera de las implicaciones de las medidas
económicas de la Administración Trump en el crecimiento e inflación.
El dólar abre la sesión europea en los mismos niveles de ayer de 1,0885 USD/EUR,
ligeramente por encima del soporte de 1,0875 UDS/EUR. Frente al yen, el dólar no ha
logrado superar la barrera de 150 JPY/USD y retrocede hacia 148,50 JPY/USD.
El movimiento más importante se produjo ayer en la lira turca, cotizando nuevos mínimos
históricos en 41,42 TRY/USD y 38,00 TRY/EUR, después de la sorprendente decisión del
presidente Erdogan de detener a Ekren Imamoglu, acusado junto con otras 100 personas
de corrupción y vínculos terroristas.  Imamoglu es considerado como el próximo candidato
presidencial del principal partido opositor de Turquía. De hecho, el Partido Republicano del
Pueblo (CHP) tenía previsto celebrar sus elecciones primarias el 23 de marzo. La lira llegó
a caer ayer casi un 12%, si bien las pérdidas se limitaron finalmente al 2,6%, tras las
intervenciones probables del banco central turco estimadas entre 5 y 10 mil millones de
USD.

El IPC armonizado interanual de la zona euro sufrió un aumento del 2,3%, por debajo de la estimación de mercado de 2,4% y tras un
aumento interanual del 2,4% registrado en el mes anterior. En términos intermensuales, se registró un aumento del 0,4%, también por
debajo de la estimación de mercado del 0,5% y tras un descenso del 0,3% registrado en el mes anterior. Por otro lado, en Japón, las
exportaciones aumentaron por quinto mes consecutivo en febrero, posiblemente impulsadas por cierto almacenamiento de inventarios ante
la creciente preocupación por las agresivas políticas arancelarias del presidente Donald Trump. En concreto, el total de exportaciones
aumentó un 11,4% en términos interanuales en febrero, por debajo de la estimación preliminar del 12,1% y tras un aumento interanual del
7,2% registrado en enero. La amenaza de aranceles por parte de Trump ha llevado a algunas empresas japonesas a acumular inventarios
en EE. UU., lo cual ha podido impulsar temporalmente el volumen total de exportaciones. Por último, los pedidos de maquinaria cayeron un
3,5% en enero con respecto al mes anterior, un descenso mucho mayor al 0,5% estimado inicialmente. En términos interanuales, los
pedidos de maquinaria aumentaron un 4,4%, por debajo de la previsión de mercado del 6,9%.

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ%Semanal Fixings 31/12/2024
USD/EUR 1,0876 -0,24% 0,21% 1,0897 1,0353
JPY/EUR 161,66 -0,29% 0,78% 163,27 162,75
GBP/EUR 0,8386 -0,01% 0,07% 0,8408 0,8273
CHF/EUR 0,9542 -0,28% -0,34% 0,9583 0,9393
AUD/EUR 1,7212 0,33% -0,31% 1,7208 1,6726

Global Macro

País Fecha Evento
Canadá 16/04/2025 Decisión de tipos de interés

Eurozona 17/04/2025 Decisión de tipos de interés

Japón 01/05/2025 Decisión de tipos de interés

Reino Unido 08/05/2025 Decisión de tipos de interés
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Divisas Apertura Δ% Diaria Δ%Sem Fixings 31/12/2024
CNY/EUR 7,8729 -0,09% 0,16% 7,8786 7,5698
RUB/EUR 91,574 -0,01% -2,17% 117,201 117,518
MXN/EUR 21,808 -0,12% 0,18% 21,726 21,5393
BRL/EUR 6,145 -0,22% -2,38% 6,1929 6,4023
INR/EUR 93,951 -0,17% -0,42% 94,061 88,5332

Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
1 mes 1,0894 1,0896 0,8397 0,8402 161,35 161,36

3 meses 1,0931 1,0933 0,8427 0,8432 160,81 160,82

6 meses 1,0987 1,0990 0,8471 0,8476 160,10 160,14

12 meses 1,1088 1,1093 0,8556 0,8562 158,86 158,94

Datos Macroeconómicos Día País Periodo Anterior Esperado Real Importancia
Ventas Minoristas 17 Marzo EE. UU. Febrero -0,9% 0,6% 0,2% Alta
Construcciones de viviendas 18 Marzo Canadá Febrero 239,7K 250,0K 229K Alta
IPC Trimestral 18 Marzo Canadá Febrero 2,7% 2,8% 2,9% Alta
Producción Industrial 18 Marzo EE. UU. Febrero 0,5% 0,2% 0,7% Alta
IPC Interanual armonizado 19 Marzo Eurozona Febrero 2,4% 2,4% 2,3% Alta
Tasa de desempleo             20 Marzo Australia Febrero 4,1% 4,1% 4,1% Alta
Solicitudes subsidios por desempleo 20 Marzo EE. UU. 15 Mar, w/e 220K 225K - Alta
Ventas de viviendas 20 Marzo EE. UU. Febrero 4,08M 3,95M - Alta
Ventas minoristas 21 Marzo Canadá Enero 2,5% -0,4% - Alta
Confianza del consumidor 21 Marzo Eurozona Marzo -13,6 -13,0 - Alta
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Los precios del petróleo subieron el miércoles, después de que los datos del gobierno
de EE. UU. mostraran una caída en los inventarios de combustibles, mientras los
inversores seguían atentos a una tregua limitada en Ucrania. Los futuros del crudo
Brent a 1 mes subieron un 0,52%, cerrando en 70,93 $/Barril. Por su parte, los futuros
del WTI avanzaron un 0,51%, cerrando la jornada en 67,24 $/Barril. Por otro lado, los
precios del oro se mantuvieron estables el miércoles, tras haber alcanzado un récord
más temprano en la jornada, impulsados por la demanda de activos refugio, mientras
los inversores esperaban la decisión de la FED sobre los tipos de interés. Los futuros
del oro estadounidense subieron un 0,1%, cerrando la jornada en 3.042,90 $/Oz. Por
último, los futuros del cobre a 3 meses se incrementaron un 0,8%, cerrando la jornada
en 9.981 $/Tm.

Los rendimientos de los bonos
gubernamentales de EE. UU. subieron el
miércoles, con el rendimiento a dos años
alcanzando un máximo de tres semanas
antes de que la FED mantenga
previsiblemente los tipos de interés sin
cambios. El rendimiento del Treasury a 10
años subió 2,5 pb en la jornada,
situándose en 4,306%. En la eurozona, los
rendimientos bajaron ligeramente el
miércoles, mientras el mercado centraba
su atención en la reunión de política de la
FED y las amenazas arancelarias del
presidente Donald Trump un día después
de que el parlamento federal de Alemania
aprobara un fuerte aumento del gasto
público.
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Hasta

Renta variable

Commodity Último %Var. Fwd
3meses

Fwd
12meses

Brent ($/Barril) 71,12 0,48% 69,77 68,92
WTI ($/Barril) 67,58 0,63% 67,01 65,65

Oro ($/Oz) 3.042,4 -0,16% 3.159,9 3.104,50
Cobre ($/Ton) 9.951,8 1,00% 9.980,6 9.914,9*
Zinc ($/Ton) 2.891,2 -1,42% 2.905,2 2.943,6*

Aluminio ($/Ton) 2.684,6 0,65% 2.675,0 2.691,0*
Níquel ($/Ton) 16.169,7 0,97% 16.242,7 16.917,0*

Hierro Fe ($/Ton) 102,11 -0,30% 100,82 93,52
Acero ($/Ton) 937,0 0,97% 933,0 832,0

Azúcar ($/Ton) 557,4 -0,98% 557,4 528,7
Café ($/Lb) 394,6 1,92% 391,1 357,3
Co2 (€/Ton) 71,96 2,98% 71,96 73,44

Baltic Dry Index 1.637,0 -0,79% - -
Reuters MP Index 73.34 -0.95% 71.99 70.67

Commodities

Tipo
interés EURIBOR USD GBP JPY CHF CNY MXN BRL

1 Mes 2,3630 4,3437 4,4619 0,4773 0,4429 1,9710 9,9500 14,034
3 Meses 2,4260 4,3628 4,6168 0,3664 0,4428 1,9800 9,7970 14,345
6 Meses 2,4220 4,5855 4,7699 0,2964 0,6931 1,9800 9,6030 14,594
12 meses 2,4160 - 5,0487 0,2051 1,0222 1,9890 9,2050 14,747

Bonos 2
años

5
años

10
años

Diferencial
Bund 10y

GER 2,171 2,434 2,775 -
EE.UU. 3,985 4,029 4,248 147
UK 4,213 4,289 4,632 186
JAP 0,839 1,118 1,521 -125
ESP 2,345 2,757 3,402 63

Mercado monetario y de crédito

FRAs EUR
1x4 2,3270
3x6 2,1901
6x9 2,1031
9x12 2,0710

País Tipo
Oficial

Última
modificación

Fecha
modificación

Próxima
Reunión

 FED 4,50% 0 pb   19/03/25 07/05
 BCE 2,50% -25 pb 06/03/25 17/04
 UK 4,50% -25 pb 06/02/25 08/05

 JAP 0,50% 0 pb 19/03/25 01/05

 AUS 4,10% -25 pb 18/02/25 31/03

Brent, evolución semanal: Reuters

CDS 5 años
Corea S. 34 (4,7%)
Australia 10 (0,8%)
Egipto 548 (-2,5%)
México 127 (-2,0%)

(*) Futuro 15 meses

Índice Cierre Cierre anterior %Var.
Día

%Var.
Año Índice Cierre Cierre

anterior
%Var.
Día

%Var.
Año

NYSE COMPOSITE 19.581,32 19.421,56 0,82% 2,54% XETRA DAX 23.288,06 23.380,70 -0,40% 16,97%
S&P500 5.675,29 5.614,66 1,08% -3,51% IBEX 35 13.408,10 13.354,70 0,40% 15,64%
NASDAQ 17.750,79 17.504,12 1,41% -8,08% EUROSTOXX 50 5.507,36 5.485,01 0,41% 12,49%
NIKKEI 225 37.751,88 37.845,42 -0,25% -5,37% MERC. CONT. 1.325,07 1.320,97 0,31% 16,51%
FTSE 100 8.706,66 8.705,23 0,02% 6,53% CAC-40 8.171,47 8.114,57 0,70% 10,71%

Principales fuentes de información:
- Oxford Economics
- FMI
- Refinitiv - Thomson Reuters
- OCDE
- Bloomberg
- Bancos Centrales

DISCLAIMER: This document has been prepared by Ernst & Young S.L (‘EY’) on the basis of publicly available information, not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it,
makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the sufficiency, accuracy, completeness or reasonableness of the information set forth in this note, nor do they owe any duty of
care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not
liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being furnished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and
analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any
underlying assets of the Company or an invitation to offer.

Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any jurisdiction,
including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction.

© 2025 Ernst & Young, S.L.

Todos los derechos reservados.

Tipo IRS EURIBOR 3M EURIBOR 6M USD GBP JPY
3 Años 2,2825 2,3380 4,0030 4,2374 0,9900
5 Años 2,4075 2,4610 3,9942 4,2242 1,1088
7 Años 2,5060 2,5490 4,0350 4,2526 1,2213
10 Años 2,6310 2,6540 4,0850 4,3469 1,4050
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