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USD/EUR, evolución semanal: Reuters 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Medias Móviles USD/EUR 

MM 20 1,1597 

MM 60 1,1599 

MM 200 1,1602 

  

 

Resistencias USD/EUR           Soportes USD/EUR    Resistencia USD RSI 

R1 1,1790 S1 1,1630    

R2 1,1950 S2 1,1575    

R3 1,2080 S3 1,1505    
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Volatilidad  1M 6M 12M 1M 6M 12M 

 FX ATM ATM ATM D-30 D-30 D-30 

EUR/USD 5,94% 6,23% 6,65% 5,90% 6,08% 6,46% 

EUR/JPY 6,46% 7,28% 7,89% 5,94% 7,25% 7,93% 

EUR/GBP 4,21% 4,91% 5,26% 4,34% 4,75% 5,20% 
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Mercado de Divisas 

DESTACADOS: 

• China mantiene tipos sin cambios y apuesta por estímulos fiscales ante la debilidad económica. 

• El dólar se consolida en máximos ante tensiones geopolíticas y expectativas de tipos más altos en EE. UU. 

• Los rendimientos de los bonos de la zona euro se estabilizaron tras subidas previas, apoyados por la caída del precio del petróleo. 

Festividades: 
• 14 de mayo: Suiza 

• 18 de mayo: Canadá 

• 25 de mayo: Estados Unidos 
 
 
 

El dólar se mantiene próximo a máximos de seis semanas, apoyado en la persistencia de 
la incertidumbre sobre Irán, el cierre efectivo del estrecho de Ormuz y el repunte de las 
expectativas de inflación derivado del encarecimiento energético. Con la TIR del Treasury 
a 30 años en máximos desde 2007 y un diferencial entre deuda estadounidense y europea 
cercano a 150 pb. En este contexto, el mercado asigna ya una probabilidad superior al 
50% a una subida de tipos por parte de la FED en diciembre, frente al escenario de 
recortes que se descontaba antes del inicio del conflicto. El EUR/USD, que ayer abrió en 
1,1663 USD/EUR y llegó a corregir hasta 1,1593 USD/EUR, cotiza esta mañana en torno 
a 1,1600 USD/EUR, cerca de los máximos de abril y en la parte baja del rango técnico 
1,1520 – 1,1820. 

En Reino Unido, la libra permanece cerca de máximos de seis semanas frente al dólar, en 
torno a 1,3400 USD/GBP y 0,8660 GBP/EUR, condicionada por el deterioro del contexto 
político y por el aumento de la tasa de desempleo hasta el 5,0%, una décima por encima 
de lo esperado. En lo que respecta al yen, el dólar vuelve a situarse en la zona de 
intervención, en torno a 159 JPY/USD, pese al mejor dato de PIB japonés del primer 
trimestre, que avanzó un 2,1% frente al 1,3% anterior. La presión sobre la divisa japonesa 
continúa explicándose por la amplitud de los diferenciales de tipos y por la sensibilidad de 
Japón al precio del petróleo. 

 

China mantuvo sin cambios los tipos por duodécimo mes consecutivo en mayo, en línea con lo anticipado por el mercado, reflejando una 
postura prudente por parte del Banco Popular de China en un contexto de elevada liquidez interbancaria y de señales de que no existe 
urgencia por recortes adicionales de tipos. Este escenario se produce a pesar de la persistente debilidad de la actividad económica, con 
desaceleración de la producción industrial y unas ventas minoristas en mínimos de más de tres años, afectadas por el encarecimiento 
energético derivado del conflicto con Irán y por una demanda interna débil. En este contexto, los analistas señalan que el banco central 
podría priorizar estímulos fiscales específicos, en particular en infraestructuras, en lugar de medidas monetarias agresivas, especialmente 
ante el repunte de los precios al productor y las preocupaciones inflacionarias. En paralelo, la política monetaria global se encuentra en una 
fase de pausa, con la Fed previsiblemente manteniendo los tipos en el rango actual del 3,50%-3,75%, en un entorno de inflación superior al 
objetivo, pero considerada en gran medida transitoria. Los mercados incluso descuentan posibles subidas adicionales a corto plazo, mientras 
que los recortes se retrasan hacia 2027. Este entorno de tipos elevados ha impulsado las rentabilidades de los bonos, ha condicionado 
sectores sensibles como el inmobiliario, donde la subida de las tasas hipotecarias ha frenado la inversión residencial. En UK, un mercado 
laboral más débil y una inflación condicionada por altos costes energéticos reduce las expectativas de subidas de tipos por parte del BoE.  

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ% Semanal Fixings 31/12/2025 

USD/EUR 1,1596 -0,07% -0,44% 1,1620 1,1750 

JPY/EUR 184,38 -0,12% -0,29% 184,89 184,09 

GBP/EUR 0,8664 0,01% -0,15% 0,8667 0,8726 

CHF/EUR 0,9166 0,09% 0,15% 0,9150 0,9314 

AUD/EUR 1,6327 -0,01% 0,41% 1,6327 1,17581 

 

Global Macro 

País Fecha  Evento 

Estados Unidos 17/06/2026 Decisión de tipos de interés 

Suiza 18/06/2026 Decisión de tipos de interés 

Canadá 10/06/2026 Decisión de tipos de interés 

Japón 16/06/2026 Decisión de tipos de interés 

z 

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ% Sem Fixings 31/12/2025 

CNY/EUR 7,8969 -0,13% -0,11% 7,9087 8,2262 

RUB/EUR 81,929 -0,86% -2,58% N/A 92,5926 

MXN/EUR 20,184 -0,07% 0,38% 20,152 21,1180 

BRL/EUR 5,8539 -0,07% 0,70% 5,8370 6,4364 

INR/EUR 112,346 0,27% -0,24% 112,1815 105,5965 

 

Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR 

1 mes 1,1611 1,1612 0,8675 0,8680 184,15 184,16 

3 meses 1,1640 1,1642 0,8699 0,8704 183,68 183,69 

6 meses 1,1678 1,1680 0,8734 0,8739 182,95 182,96 

12 meses 1,1752 1,1756 0,8807 0,8814 181,49 181,51 

Forward 1,1760 1,1762 0,8655 

1 mes 1,1876 1,1877 0,8705 0,8709 173,42 172,84 

Datos Macroeconómicos Día País  Periodo Anterior Esperado Real Importancia 

PIB cuatrimestral 19 mayo Japón Q1 0,3% 0,4% 0,5% Alta 

Tasa de desempleo 19 mayo U.K. Marzo 4,9% 4,9% 5,0% Alta 

IPC interanual 20 mayo U.K. Abril 3,3% 3,0% 2,8% Alta 

IPC interanual armonizado 20 mayo Eurozona Abril 3,0% 3,0% - Alta 

Tasa de desempleo 21 mayo Australia Abril 4,3% 4,3% - Alta 

Confianza del consumidor 21 mayo Dinamarca Mayo -18,6 - - Alta 

PMI compuesto preliminar  21 mayo Eurozona Mayo 52,2 51,9 - Alta 

PMI compuesto preliminar  21 mayo U.K. Mayo 52,5 51,7 - Alta 

Ventas mayoristas anuales 22 mayo U.K. Abril 1,7% 1,3% - Alta 

Índice de clima empresarial Ifo 22 mayo Alemania Mayo 84,4 84,2 - Alta 
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Los rendimientos de los bonos de la zona 
euro se estabilizaron tras las subidas 
previas, apoyados por la caída del precio 
del petróleo después de que Estados 
Unidos anunciara una pausa en un posible 
ataque contra Irán, lo que alivió las 
presiones inflacionarias energéticas. La 
rentabilidad del bono alemán a diez años 
bajó un punto básico hasta el 3,14%, tras 
haber alcanzado el 3,19% el lunes, 
mientras que el bono italiano a diez años 
descendió dos puntos básicos hasta el 
3,92%. En Estados Unidos, los 
rendimientos repuntaron tras un alivio 
inicial, con el Treasury a diez años en el 
4,63% y el bono a dos años en el 4,09%, 
en un contexto de volatilidad.  
 
 

Los precios del petróleo corrigieron tras las fuertes subidas recientes, ya que la pausa 
anunciada por Estados Unidos en un ataque contra Irán redujo parcialmente las 
tensiones geopolíticas, aunque los precios se mantuvieron elevados por las 
persistentes preocupaciones sobre el suministro. El Brent cayó un 1,7% hasta situarse 
en torno a los 110 dólares por barril, mientras que el WTI también retrocedió tras haber 
superado los 111 dólares en la sesión previa. En Europa, los precios del gas 
descendieron, con el contrato TTF holandés bajando 0,13 euros hasta 50,12 
euros/MWh, apoyados por una menor demanda prevista ante el aumento de las 
temperaturas y una mayor generación eólica, pese a interrupciones en los flujos 
noruegos y en el suministro de GNL. El oro se vio presionado por el fortalecimiento del 
dólar y el repunte de los rendimientos de los bonos, cayendo un 2% hasta 4.474,40 
dólares por onza, mientras que la plata bajó un 5,7%, el platino un 2,8% y el paladio un 
3,3%. 
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Renta variable 

Commodity Último %Var.  
Fwd 

3meses 
Fwd 

12meses 
 

Brent ($/Barril) 110,09 -1,07% 105,52 83,29 

WTI ($/Barril) 102,98 -1,12% 98,02 77,64 

Oro ($/Oz) 4.471,8 -0,21% 4.502,90 4.699,10 

Cobre ($/Ton) 13.333,9 -1,47% 13.411,00 13.437,45 

Zinc ($/Ton) 3.492,7 -0,42% 3.513,00 3.448,32 

Aluminio ($/Ton) 3.652,6 0,69% 3.602,50 3.363,00 

Níquel ($/Ton)  18.609,0 1,32% 18.806,00 19.256,95 

Hierro Fe ($/Ton) 110,33 -0,19% 107,67 102,60 

Acero ($/Ton) 1.080,0 1,32% 1.135,00 1.025,00 

Azúcar ($/Ton) 441,00 1,03% 441,00* 465,60 

Café ($/Lb) 270,2 -2,19% 270,15* 251,65 

Co2 (€/Ton) 73,94 -0,52% 74,26 270,15 

Baltic Dry Index 3.054,0 -1,23% - - 

  

Commodities 

Tipo 
interés 

 EURIBOR USD GBP JPY CHF CNY MXN BRL 

1 Mes  1,9680 3,6211 3,7348 0,7273 -0,0438 1,3855 9,9620 14,384 
3 Meses  2,2190 3,6552 3,7458 0,7281 -0,0483 1,4045 9,8490 14,340 
6 Meses  2,5940 3,7276 3,8032 0,6831 -0,0483 1,4300 9,6800 14,223 
12 meses  2,8300 - 4,0002 0,5804 -0,0233 1,4655 9,3560 14,115 2,2050 

 

Bonos 
2 

años 
5 

años 
10 

años 
Diferencial 
Bund 10y  

GER 2,718 2,864 3,171 - 

EE.UU. 4,104 4,309 4,651 148 

UK 4,504 4,665 5,125 195 

JAP 1,452 2,031 2,785 -39 

ESP 2,806 3,060 3,599 43 

     

 

Mercado monetario y de crédito   

FRAs EUR 

1x4 2,3800 

3x6 2,5730 

6x9 2,7940 

9x12 2,9050 

 

País 
Tipo 

Oficial 
Última 

modificación 
Fecha 

modificación 
Próxima 
Reunión  

 FED 3,75% 0 pb 29/04/26 17/06 

 BCE 2,00% 0 pb 30/04/26 11/06 

 UK 3,75% 0 pb 30/04/26 18/06 

 JAP 0,75% 0 pb 28/04/26 16/06 

 AUS 4,35% +0,25 pb 06/05/26 16/06 

 

Brent, evolución semanal: Reuters 

CDS 5 años 

Maruecos 76 (4,8%) 

Italia 31 (4,7%) 

Corea Sur 24 (-1,3%) 

Austria 12 (-0,7%) 

 

 (*) Futuro 2 meses 
 

Índice Cierre Cierre anterior 
%Var. 
Día 

%Var.
Año 

Índice Cierre 
Cierre 

anterior 
%Var. 
Día 

%Var.   
Año 

NYSE COMPOSITE 22.797,67 22.900,57 -0,45% 3,61% XETRA DAX 24.400,65 24.307,92 0,38% -0,37% 

S&P500 7.353,61 7.403,05 -0,67% 7,42% IBEX 35 17.670,10 17.755,10 -0,48% 2,09% 

NASDAQ 25.870,71 26.090,73 -0,84% 11,31% EUROSTOXX50 5.851,16 5.849,00 0,04% 1,03% 

NIKKEI 225 60.550,59 60.815,95 -0,44% 20,28% MERC. CONT. 1.744,10 1.751,50 -0,42% 2,16% 

FTSE 100 10.330,55 10.323,75 0,07% 4,02% CAC-40 7.981,76 7.987,49 -0,07% -2,06% 

 
Principales fuentes de información: 

- Oxford Economics 
- FMI 
- Refinitiv - Thomson Reuters 
- OCDE 
- Bloomberg 
- Bancos Centrales    
 

DISCLAIMER: This document has been prepared by Ernst & Young S.L (‘EY’) on the basis of publicly available information, not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, 
makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the sufficiency, accuracy, completeness or reasonableness of the information set forth in this note, nor do they owe any duty of 
care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not 
liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being furnished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and 
analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any 
underlying assets of the Company or an invitation to offer.  
 
Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any jurisdiction, 
including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction.  
 
© 2026 Ernst & Young, S.L. 
 
Todos los derechos reservados.  

 

Tipo IRS EURIBOR 3M EURIBOR 6M USD GBP JPY 

3 Años 2,8345 2,9520 4,2359 4,6379 1,7079 

5 Años 2,9040 3,0208 4,3073 4,6649 2,0279 

7 Años 2,9914 3,0938 4,3998 4,7529 2,2769 

10 Años 3,1304 3,2010 4,5167 4,9129 2,6019 
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