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Medias Móviles USD/EUR 

MM 20 1,1687 

MM 60 1,1671 

MM 200 1,1247 

  

 

Resistencias USD/EUR           Soportes USD/EUR    Resistencia USD RSI 

R1 1,1729 S1 1,1685    

R2 1,1774 S2 1,1500    

R3 1,1918 S3 1,1350    
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Volatilidad  1M 6M 12M 1M 6M 12M 

 FX ATM ATM ATM D-30 D-30 D-30 

EUR/USD 6,65% 6,95% 7,13% 6,65% 6,96% 7,05% 

EUR/JPY 8,11% 8,58% 8,88% 6,89% 7,93% 8,51% 

EUR/GBP 4,55% 5,35% 5,64% 4,33% 5,39% 5,67% 
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Mercado de Divisas 

DESTACADOS: 
• La semana comienza con el flujo de datos macroeconómicos de EE. UU. aún condicionado por el cierre parcial del gobierno 

• Tras alcanzar el objetivo técnico de 1,1730, el EUR/USD corrige por debajo del soporte de 1,1685 

• Los precios del petróleo lograron pequeñas ganancias el viernes 

Festividades: 
• 20 Octubre: Singapur 

• 21 Octubre: India 

Tras alcanzar el objetivo técnico de 1,1730 (50% de corrección de septiembre-octubre), el 
EUR/USD corrige por debajo del soporte de 1,1685.  

 

Los tipos de interés de corto plazo en EE. UU. y en la zona euro revirtieron las caídas de 
los días anteriores, mientras que el freno en las caídas de los índices bursátiles refleja una 
menor aversión al riesgo.   

Las tensiones comerciales de EE. UU. con China se relajaron durante el fin de semana 
tras las declaraciones de Trump en las que abre la vía a descensos en los aranceles si 
China compra más soja a EE. UU. 

 

Los avances del dólar también han sido importantes frente al yen al recuperar la zona de 
soporte de 150,30 JPY/USD. El inesperado giro antes del cierre semanal del viernes 
pasado deja un escenario técnico favorable para el euro y negativo para el yen. 

Algunos analistas justificaron también la depreciación del euro al nuevo recorte del rating 
de Francia. 

 

La semana comienza con el flujo de datos macroeconómicos de EE. UU. aún condicionado por el cierre parcial del gobierno, lo que obliga a 
los mercados a concentrarse en las referencias europeas y asiáticas previstas para los próximos días ante la falta de nuevos indicadores 
estadounidenses. En la eurozona, los datos finales de septiembre confirmaron un ligero repunte de la inflación, con el IPCA situándose en el 
2,2%, frente al 2,0% de los tres meses anteriores. Este incremento, impulsado principalmente por los servicios, refuerza el escenario de 
estabilidad para los tipos del BCE en su próxima reunión, dado que se mantiene la previsión de un entorno de inflación controlada a medio 
plazo. En Alemania, la inflación armonizada se mantuvo en el 2,4%, mientras que en economías periféricas como Rumanía o Croacia las 
tasas siguen muy por encima del promedio europeo, reflejando divergencias persistentes en la región. Por su parte, en Reino Unido, el PIB 
de agosto registró un leve crecimiento del 0,1%, aunque con una revisión a la baja para julio, lo que refuerza las previsiones de un tercer 
trimestre débil. La incertidumbre fiscal, junto con la moderación del consumo y el impacto residual de las tensiones comerciales con EE. UU., 
siguen lastrando la confianza empresarial, en un contexto en el que el gobierno prepara un presupuesto restrictivo para noviembre. Los 
inversores mantienen el foco en los próximos datos de inflación del Reino Unido y la confianza del consumidor en la eurozona, que servirán 
para evaluar el pulso real de la actividad económica en la recta final del trimestre. 

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ% Semanal Fixings 31/12/2024 

USD/EUR 1,1710 0,19% 0,35% 1,1649 1,0353 

JPY/EUR 175,11 -0,41% -0,06% 176,23 162,75 

GBP/EUR 0,8703 0,05% 0,09% 0,8676 0,8273 

CHF/EUR 0,9236 -0,35% -0,13% 0,9302 0,9393 

AUD/EUR 1,8114 0,49% 0,78% 1,7926 1,6726 

 

Global Macro 

País Fecha  Evento 

Estados Unidos 29/10/2025 Decisión de tipos de interés 

Suiza 11/12/2025 Decisión de tipos de interés 

Canadá 29/10/2025 Decisión de tipos de interés 

Japón 30/10/2025 Decisión de tipos de interés 

z 

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ% Sem Fixings 31/12/2024 

CNY/EUR 8,3460 0,24% 0,56% 8,3009 7,5698 

RUB/EUR 94,420 0,34% 2,71% 117,201 117,518 

MXN/EUR 21,672 0,66% 0,20% 21,475 21,5393 

BRL/EUR 6,3714 0,10% 0,17% 6,3464 6,4023 

INR/EUR 102,947 0,09% 0,56% 102,427 88,5332 

 

Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR 

1 mes 1,1728 1,1730 0,8717 0,8719 174,80 174,81 

3 meses 1,1766 1,1769 0,8747 0,8750 174,31 174,34 

6 meses 1,1813 1,1816 0,8788 0,8791 173,71 173,75 

12 meses 1,1894 1,1899 0,8867 0,8872 172,66 172,78 

Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR 

Datos Macroeconómicos Día País  Periodo Anterior Esperado Real Importancia 

PIB 20 octubre China Oct 5,2% 4,8% 4,8% Alta 

IPC 22 octubre Reino Unido Sep 3,8% 4,0% - Alta 

Confianza del consumidor 23 octubre Europa Oct -14,9 -15,0 - Alta 

IPC 24 octubre Japón Sep 2,7% 2,9% - Alta 

PMI Compuesto 24 octubre Japón Oct 48,5 - - Alta 

PMI Manufacturero 24 octubre Alemania Oct 49,5 49,5 - Alta 

PMI Servicios 24 octubre Alemania Oct 51,5 51,0 - Alta 
PMI Compuesto 24 octubre Europa Oct 51,2 51,0 - Alta 
PMI Compuesto 24 octubre Reino Unido Oct 50,6 51,0 - Alta 

IPC 24 octubre EE.UU. Sep 2,9% 3,1% - Alta 

        

PMI Compuesto 23-jun Zona EURO Junio 50,2 50,5 50,2 Alta 

PMI Compuesto 23-jun UK  Junio 50,3 50,5 50,7 Alta 

PMI Compuesto 23-jun EE.UU. Junio 53,0 52,2 52,8 Alta 

Confianza del Consumidor 24-jun EE.UU. Junio 98,4 98,0 93,0 Alta 

Producto Interior Bruto 25-jun España Q1 0,6% 0,6% 0,6% Alta 

Producto Interior Bruto 26-jun EE.UU. Q1 -0,2% -0,2% -0,5% Alta 

IPC Subyacente 27-jun Japón Junio 3,4% 2,6% 3,1% Alta 

IPC Subyacente 27-jun EE.UU Junio 2,5% 2,6% - Alta 

Confianza del Consumidor U.Mich 27-jun EE.UU. Junio 60,5 60,5 - Alta 
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Los precios del petróleo lograron pequeñas ganancias el viernes, pero se encaminaban 
hacia una pérdida semanal de casi el 3 % después de que la AIE pronosticara un 
creciente exceso de oferta y el presidente de Estados Unidos, Donald Trump, y el 
presidente de Rusia, Vladimir Putin, acordaran reunirse de nuevo para discutir la 
situación en Ucrania. Los futuros del crudo Brent cerraron en 61,29 $/Barril, con un alza 
de un 0,38 %.  
 
Los futuros del WTI cerraron en 57,54 $/Barril, con un crecimiento del 0,14 %. Los 
precios del oro cayeron más de un 2 % tras alcanzar un máximo histórico por encima 
de los 4300 dólares por onza, presionados por la fortaleza del dólar y el comentario de 
Donald Trump sobre los aranceles. Los futuros del oro estadounidense a un mes 
cerraron con una caída del 2,1 %, a 4.213,30 $/Oz. 

 

 

 

 

 

 

Los rendimientos del Tesoro 
estadounidense subieron el viernes, al 
disiparse las preocupaciones sobre el 
aumento de las tensiones comerciales con 
China y la calidad crediticia de los bancos 
regionales. El rendimiento del Treasury a 
10 años subió 2,3 pbs, hasta el 3,999%, 
tras alcanzar un mínimo de seis meses y 
medio, del 3,936%. Los rendimientos de 
los bonos alemanes se encaminaban 
hacia su cuarta caída semanal 
consecutiva, ya que los inversores 
buscaban activos refugio ante la 
preocupación por el cierre del Gobierno de 
EE.UU. Los rendimientos de los bonos 
alemanes a 10 años se mantuvieron 
estables en el 2,57 %, tras alcanzar el 
2,523 % al inicio de la sesión.  
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Hasta  

 

Renta variable 

Commodity Último %Var.  
Fwd 

3meses 
Fwd 

12meses 
 

Brent ($/Barril) 60,72 -0,56% 60,46 61,28 

WTI ($/Barril) 57,10 -0,63% 56,50 57,40 

Oro ($/Oz) 4.353,4 0,65% 4.394,00 4.530,70 

Cobre ($/Ton) 10.635,8 -0,31% 10.647,00 10.555,75 

Zinc ($/Ton) 3.110,2 0,72% 2.973,00 2.923,51 

Aluminio ($/Ton) 2.806,0 1,94% 2.788,50 2.809,31 

Níquel ($/Ton)  15.061,3 0,52% 15.267,00 15.788,67 

Hierro Fe ($/Ton) 105,56 0,01% 104,06 96,35 

Acero ($/Ton) 815,0 0,52% 860,00 872,00 

Azúcar ($/Ton) - 0,11% 439,8* 436,60 

Café ($/Lb) 393,8 -0,28% 373,4* 322,0 

Co2 (€/Ton) 79,29 2,10% 80,1* 81,6 

Baltic Dry Index 2.046,0 2,45% - - 

* Vencimiento en MAR26        **Vencimiento en DEC26  

Commodities 

Tipo 
interés 

 EURIBOR USD GBP JPY CHF CNY MXN BRL 

1 Mes  1,9060 4,1838 3,9735 0,4770 -0,0385 1,5590 9,9650 14,903 
3 Meses  2,0160 4,3199 4,0498 0,4774 -0,0404 1,5800 9,8390 14,895 
6 Meses  2,1030 4,3542 4,1951 0,4776 0,0448 1,6400 9,6730 14,795 
12 meses  2,1630 - 4,4930 0,4074 0,3074 1,6700 9,3480 14,247 2,0490 

 

Bonos 
2 

años 
5 

años 
10 

años 
Diferencial 
Bund 10y  

GER 1,870 2,112 2,528 - 

EE.UU. 3,386 3,508 3,944 142 

UK 3,816 3,914 4,462 193 

JAP 0,909 1,189 1,625 -90 

ESP 1,969 2,319 3,070 54 

 

Mercado monetario y de crédito   

FRAs EUR 

1x4 2,0190 

3x6 1,9890 

6x9 1,9100 

9x12 1,8710 

 

País 
Tipo 

Oficial 
Última 

modificación 
Fecha 

modificación 
Próxima 
Reunión  

 FED 4,25% -25 pb   17/09/25 29/10 

 BCE 2,00% 0 pb 11/09/25 30/10 

 UK 4,00% 0 pb 18/09/25 06/11 

 JAP 0,50% 0 pb 19/09/25 30/10 

 AUS 3,60% 0 pb 12/08/25 03/11 

 

Brent, evolución semanal: Reuters 

CDS 5 años 

Suiza 9 (4,6%) 

China 47 (3,8%) 

Argen. 1325 (-5,5%) 

Brasil 152 (-5,0%) 

 

 (*) Futuro 2 meses 
 

Índice Cierre Cierre anterior 
%Var. 
Día 

%Var.
Año 

Índice Cierre 
Cierre 

anterior 
%Var. 
Día 

%Var.   
Año 

NYSE COMPOSITE 21.376,96 21.570,92 -0,90% 11,94% XETRA DAX 24.272,19 24.181,37 0,38% 21,91% 

S&P500 6.629,07 6.671,06 -0,63% 12,71% IBEX 35 15.645,80 15.570,30 0,48% 34,94% 

NASDAQ 22.562,54 22.670,08 -0,47% 16,84% EUROSTOXX50 5.652,01 5.605,03 0,84% 15,44% 

NIKKEI 225 48.277,74 47.672,67 1,27% 21,01% MERC. CONT. 1.546,52 1.539,44 0,46% 35,98% 

FTSE 100 9.436,09 9.424,75 0,12% 15,45% CAC-40 8.188,59 8.077,00 1,38% 10,95% 

 
Principales fuentes de información: 

- Oxford Economics 
- FMI 
- Refinitiv - Thomson Reuters 
- OCDE 
- Bloomberg 
- Bancos Centrales    
 

DISCLAIMER: This document has been prepared by Ernst & Young S.L (‘EY’) on the basis of publicly available information, not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, 
makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the sufficiency, accuracy, completeness or reasonableness of the information set forth in this note, nor do they owe any duty of 
care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not 
liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being furnished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and 
analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any 
underlying assets of the Company or an invitation to offer.  
 
Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any jurisdiction, 
including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction.  
 
© 2025 Ernst & Young, S.L. 
 
Todos los derechos reservados.  

 

Tipo IRS EURIBOR 3M EURIBOR 6M USD GBP JPY 

3 Años 2,0010 2,0943 3,3910 3,8340 1,0359 

5 Años 2,1570 2,2275 3,4625 3,8980 1,1689 

7 Años 2,3055 2,3655 3,5837 4,0113 1,2869 

10 Años 2,5050 2,5445 3,7670 4,2085 1,4919 
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