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DESTACADOS: Festividades:
e Las solicitudes de prestaciones por desempleo en EE.UU. disminuyeron en 5.000 a una cifra desestacionalizada de 238.000 . 20 junio: Argentina
e Jorada de reuniones de varios bancos centrales que han marcado la evolucion de las divisas . 19 junio: Uruguay

e Los futuros del petréleo alcanzaron un méximo de siete semanas el jueves

Global Macro Corporate Treasury Advisory

Juan Manuel Martinez Méndez
juanmanuel.martinezmendez@es.ey.com

La confianza del consumidor en la zona euro mejor6 hasta los -14,0 puntos durante el mes de junio, frente a -14,3 puntos de mayo, segin
una estimacién preliminar de la Comision Europea. Los economistas encuestados por Reuters, sin embargo, esperaban una mejora mayor,
hasta -13,6 puntos. En toda la Unién Europea, la confianza del consumidor aument6 0,3 puntos hasta -12,9 puntos en junio. Ignacio Sartorius Carvajal
El indice de precios al productor de Alemania cay6 en mayo un 2,2% interanual, frente a las previsiones de los analistas de una correccion
del 2,0% y la del 3,3% en el mes anterior. En términos intermensuales se redujo un 2,0% respecto al mes anterior, frente a las expectativas

ignacio.sartoriuscarvajal@es.ey.com

del mercado de un aumento del 0,3%. La produccién industrial en Polonia cayé inesperadamente en mayo un 1,7% interanual en mayo, Daniela Hortet Lujan

fente a las previsiones de un incremento del 1,5%. Las solicitudes de prestaciones por desempleo en EE.UU. disminuyeron en 5.000 a una daniela.hortet.lujan@es.ey.com

cifra desestacionalizada de 238.000 durante la semana que finalizé el 15 de junio, segun comunicé el Departamento de Trabajo. Eso revirtio .

alrededor de un tercio del aumento de la semana anterior, que habia elevado las solicitudes a un maximo de 10 meses. La tasa de Pablo Gutierrez Delgado

desempleo aumentd al 4,0% en mayo por primera vez desde enero de 2022. pablo.gutierrez.delgado@es.ey.com
Datos Macroeconémicos i Periodo Anterior Esperado Importancia
Pedidos Industriales 17junio Japon Abril 2,7% -0,1% 0,7% Alta
IPC Armonizado anual 18junio Eurozona Mayo 2,6% 2,6% 2,6% Alta
Sentimiento econémico 18junio Alemania Junio 47,1 50,0 475 Alta
Produccién industrial 18junio EE.UU Mayo 0,0% 0,2% 0,9% Alta
IPC subyacente anual 19junio Reino Unido Mayo 39% 35% 35% Alta
Peticiones de desempleo 20junio EE.UU Semanal 242K 235K 238K Alta
Confianza del consumidor 20 junio Eurozona Junio -143 -136 -14,0 Alta
IPC subyacente anual 21junio Japon Mayo 2,2% 2,6% 25% Alta
Ventas Minoristas 21 junio Reino Unido Mayo -2,3% 15% 29% Alta
PMI compuesto 21junio Eurozona Junio 52,2 52,5 - Alta

Mercado de Divisas

Divisas Apertura  A%Diaria A% Semanal  Fixings 31/12/2023 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 31/12/2023
USD/EUR 1,0719 0,17% -0,05% 1,0719 1,1037 CNY/EUR 7,7835 0,18% 0,26% 7,7825 7,8509
JPY/EUR 170,43 0,21% 0,68% 169,82 155,65 RUB/EUR 93,800 0,45% -2,21% 117,201 98,5913
GBP/EUR  0,8462 0,08% 0,40% 0,8451 0,8670 MXN/EUR 19,636 -0,07% -0,53% 19,745 18,7231
CHF/EUR 0,9556 0,15% -1,18% 0,9546 0,9286 BRL/EUR 5,8469 0,27% 1,62% 5,7921 5,3618
AUD/EUR 1,6088 0,06% -0,52% 1,6076 1,6206 INR/EUR 89,641 0,16% 0,24% 89,623 91,9045

Jornada de reuniones de varios bancos centrales que han marcado la evolucién de las
divisas. El Banco Nacional de Suiza (BNS, central) recortd este jueves el tipo de interés
oficial en 25 puntos basicos hasta el 1,25 %, su segunda bajada después de la de marzo
lo que llevo al franco suizo a retroceder més de un 0,4% frente al euro hasta los 0,9538 y
casi un 0,5% frente al USD hasta los 0,8885. El ddlar americano repunto frente a las
principales divisas impulsado por los mayores diferenciales de tasas de interés a medida
que otras economias importantes comienzan a recortar las tasas antes de que Estados
Unidos. Asi, cotizaba en los 1,0722 frente al euro y el indice délar DXY repuntaba cerca
de un 0,25% hasta los 105,45 después de 10 dias volatiles marcados por sefiales mixtas
de la economia estadounidense. La libra retrocedia posiciones después de que el Banco
de Inglaterra mantuviera los tipos de interés en el 5,25%. Por su parte, en América Latina
el real brasilefio recupera posiciones después de haber tocado minimos frente al USD y
EUR mientras que el peso colombiano registra un maximo del dia en 4.191 frente al USD
tras débiles datos de balanza comercial del pais. El USD/COP ha establecido un rango
entre 4.072 y 4.191 durante las ultimas seis sesiones. w0 N0 W5 % U e U L2 D 116 B8 8 on o ¢
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USD/EUR, evolucién semanal: Reuters

Pais Fecha Evento Resistencias USD/EUR Soportes USD/EUR Medias Méviles USDEEUR

Australia 18/06/2024  Decision de tipos de interés R1 1,0795 S1 1,0715 MM 20 1,0795
Reino Unido 20/06/2024  Decision de tipos de interés R2 1,0900 S2 1,0600 MM 60 1,0770
EE.UU 21/06/2024  Informe Politica Monetaria R3 1,1000 S3 1,0450 MM 200 1,0788
Volatilidad Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
FX 1 mes 1,0734 1,0736 0,8469 0,8475 169,90 169,91
EUR/USD 6.91%  692% 703% 529%  602%  625% 3 meses 1,0766  1,0769  0,8490 0,8496 168,82 168,83
EUR/JPY stk flaian) Rt sy ek e 6 meses 1,0814 10817 08521 08529 167,30 167,33
EUR/GBP 557% 515% 537% 345% 4,47%  494% 12 meses 1,008  1,0911 08589  0,8594 16472 16481
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Mercado monetario y de crédito

Tipo

Tras un conjunto mixto de datos que I EURIBOR UsD ‘ GBP JPY CHF CNY MXN BRL
muestran que la economia de EEUU esta interes
dando sefiales de desaceleracion, los 1 Mes 3,6080 53350 52104  0,0774  1,4546 1,9000 9,9270 10,413
Ler:\‘m:’rﬁgs " Sd;; suTses‘l’;gximob:Ja"E’z 3Meses 3,7120 53533 52313 00770 14623 19230  9,7370 10,451
consecuencia, el Treasury a 10 afios cay6 6 Meses 3,6950 5,3889 5,2603 0,0327 1,5827 1,9770 9,4960 10,656
después de volver a subir. En el dia del 12 meses 3,6130 - 52886 -0,0030  1,6504 2,0590 9,0530 11,030
jueves se situd a 4,275%, 5,8 pb al alza.
Los rendlmler}tos de .Ios bonos de la 2 5 10 Diferencial Utima Fecha Préxima
Eurozona subieron el jueves, aunque el Bonos ~ ~ ~ Bund 1. modificacion modificacion Reunion
mercado super6 en gran medida una - und 10y E=FED 550% +0 pb 26/07/23  31/07
subasta de bonos franceses sin mayores GER 2,817 2435 2,409 = BBCE  4.25% 25 bb 14109123 1807
problemas.. El Bund aleman a 10 afios  EE.UU. 4737 4271 4254 184 et s P
subié 2,4 pb a 2,43%, después de alcanzar =15 UK 5,25% +0 pb 20/06/24 01/08
o UK 4,130 3,904 4,062 165
un minimo de dos meses de 2,34% la (o] jaP 0,1% +20 pb 10/03/24  31/07
semana pasada, debido a la huida hacia JAP 0306 0540 0975 -143 #ll AUS  4,35% +0 pb 18/06/24 06/08
los bonos alemanes tras la incertidumbre ESP 3,162 2,990 3,339 93
politica de Francia.
TipoIRS EURIBOR3M EURIBOR6M USD GBP JPY CDS 5 afios FRAs EUR
3 Afios 2,9555 3,0070 4,5380 4,4026 0,5125 Polonia 69,13 (+7,1%) x4 3,6710
5 Afios 2,7745 2,8200 4,2540 4,1082 0,6550 Qatar 39,63 (+7,1%) 3x6 3,5460
7 Afios 2,7185 2,7580 4,1550 3,9995 0,8000 Francia 39,96 (-4,0%) 6x9 3,2930
10 Afos 2,7240 2,7450 4,1087 3,9910 1,0075 Israel 51.12 (-2.2%) 9x12 3,0710
Commodities
Commodity Ultimo %Var Fwd Fwd Los futuros del petréleo alcanzaron un maximo de siete semanas el jueves, debido a
: 3meses 12meses las preocupaciones sobre la interrupcion de suministro en Oriente Medio y a datos que
Brent (&/Bari) 85.66 -0.06% 83.35 82.77 explican la desaceleracion del mercado laboral en EEUU y en consecuencia, un
; ! : : : aumento de las esperanzas de que se recorten las tasas de interés. El Brent subio
WTI ($/Barri) 81,27 -0,02% 0,00 77,49 0,9% a 85,85 $/barril, habiendo alcanzado anteriormente un maximo (85,89) no visto
Oro (§02) 23634 0.16% 23771 23538 desde el 1 de mayo. EI WTI aument6 también en un 0,9% a 82,27 $/barril. Los precios
o ! m S del oro subieron mas de 1% el jueves, alcanzando su nivel més alto en dos semanas,
Cobre ($/Ton) 9.721,5 0,77% - 10.009,6* motivado por datos econdmicos que muestran signos de desaceleracion econémica. El
Zinc ($/Ton) 2.816,0 0,08% - 2.916,6* oro al contado subié un 1% a 2.351,55 $/ Oz. El cobre subi6 0,6%, por tercera sesion
. consecutiva el jueves, a 9.847,59 $/tm, con la esperanza de una mejora de demanda
Aluminio ($Tor) 2.471,6 0.98% ; 2.600,0 en China tras las recientes caidas de precios y debido a que los mercados bursétiles
Niquel ($/Ton) 17.163,6 0,33% 17.424,0 18.309,4* mundiales alcanzaron maximos histéricos.
Hierro Fe ($/Ton) 107,15 - 107,15 104,48
Acero ($/Ton) 725,0 0,33% 725,0 795,0
AzUcar ($/Ton) 552,7 -0,14% 527,6 504,4 845
Café ($/Lb) 230,3 #NIA 230,3 219,2 225
Co2 (€/Ton) 67,76 -1,58% 68,59 69,22 -8
Baltic Dry Index 1.984,0 2,11% - - o
Reuters MP Index 85,66 -0,06% 83,35 82,77 Oé.xif)”ul’i:lzll 23:1‘0 07:1170junf52:;0 01‘10 Oxgél;:m. 211.10 01:10 0;};1;]“. ;:.10 01:10 D;l;liuu"' 21:.10 0].\“31)’“0:,;!2(;

Brent, evolucion semanal: Reuters (*) Futuro 15 meses

Renta variable

indice Cierre Cierre anterior indice Cierre i
anterior
NYSE COMPOSITE 18.015,95 17.967,85 0,0% 6,90% || XETRADAX 18.254,18 18.067,91 1,03% 8,97%
S&P500 5.473,17 5.487,03 0,25%  14,75% | IBEX3S 11.160,50 11.056,40 0,94% 10,48%
NASDAQ 17.721,59 17.862,23 -0,01% 532% | EUROSTOXX 50 4.947,73 4.885,45 1.27% 9,42%
NIKKEI 225 38.633,02 38.570,76 0,16% 15,45% | MERC.CONT. 1.100,74 1.090,98 0,89% 10,40%
FTSE 100 8.272,46 8.205,11 0,82% 6,97% | cAC-40 7.671,34 7.570,20 1,34% 1,70%
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