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DESTACADOS:

Trump anuncié nuevos aranceles del 50% sobre cerca de 20.000 millones de délares de importaciones procedentes de Canada
El délar conserva un tono generalmente positivo
Los precios del petroleo bajaron el martes

Global Macro

La atencién macroecondmica continud centrada en la combinacion de riesgos geopoliticos, comerciales y fiscales. En Estados Unidos, la
encuesta de la Fed de Nueva York mostré que la tasa de solicitudes de nuevo crédito alcanz6 en junio su nivel mas alto desde octubre de
2021, reflejando una demanda de financiacion todavia sélida por parte de los hogares. Mientras, en Reino Unido, el endeudamiento publico
se situd en 16.000 millones de libras en junio, por debajo de las previsiones y del nivel registrado un afio antes, aunque el nuevo gobierno de
Andy Burnham sigue enfrentandose a importantes desafios fiscales. En Asia, las autoridades chinas reforzaron los esfuerzos para sostener
el crecimiento mediante una aceleracion de proyectos respaldados por el Estado, en un contexto de debilidad de la inversion privada y del
sector inmobiliario. Por su parte, Japon continud lidiando con la volatilidad de su mercado de deuda, después de que la rentabilidad del bono
a 10 afios alcanzara recientemente maximos cercanos al 2,9%, mientras el Banco de Japén mantenia el tipo oficial en el 1%.
En el plano geopolitico, la administracion Trump anuncid nuevos aranceles del 50% sobre cerca de 20.000 millones de ddlares de
importaciones procedentes de Canada, ampliando las tensiones comerciales globales. A ello se sumd el deterioro de la situacion en Oriente
Medio tras el anuncio de un bloqueo naval huti contra Arabia Saudi, que amenaza una de las principales rutas energéticas mundiales. Los
analistas advierten de que una interrupcion prolongada del transito por Bab el-Mandeb podria provocar nuevas tensiones sobre la oferta
global de petréleo, incrementar los costes de transporte y afiadir presion sobre el crecimiento econémico mundial.

Festividades:
. 14 de julio: Francia.
. 20 de julio: Japon
. 3 de agosto: Canada
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Datos Macroeconémicos Periodo Anterior Esperado

IPC medio 20 Julio Canada Junio 21% 21% 1,9% Alta

IPC de Servicios interanual 22 Julio UK Junio 3,7% 3,5% - Alta

IPC interanual 22 Julio UK Junio 2,6% 2,5% - Alta

Desempleo 23 Julio Australia Junio 40,3K 15K - Alta

Tipo de depésito del BCE 23 Julio Europa Julio 2,25% 2,25% o Alta

Solicitudes de desempelo 23 Julio EE.UU 18 Jul, wle 208k 212k - Alta

PMI manufacturero preliminar 24 Julio UK Junio 525 52 - Alta

Venta de viviendas nuevas 24 Julio EE.UU. Junio 0,580M 0,610M - Alta

IPC general nacional 24 Julio Japon Junio 1,6% 1,4% - Alta

Ventas minoristas 24 Julio UK Junio 24% 3,2% - Alta

Mercado de Divisas

Divisas Apertura  A%Diaria A% Semanal  Fixings 3112/2025 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 3112/2025

USDEUR  1,1421 0,05% -0,39% 1,1383 1,1750 CNY/EUR  7,7279 -0,17% 0,07% 7,7342 8,2262

JPY/EUR 185,63 0,09% -0,38% 185,21 184,09 RUB/EUR 89,941 0,28% -1,91% N/A 92,5926

GBP/EUR  0,8492 -0,07% -0,49% 0,8597 0,8726 MXN/EUR 19,866 -0,06% 0,09% 19,959 21,1180

CHF/EUR 0,925 0,03% -0,23% 0,9234 0,9314 BRL/EUR 5,8145 0,08% 0,51% 5,9048 6,4364

AUDEUR  1,6280 -0,18% -0,01% 1,6518 1,17581 INR/EUR 109,925 -0,15% 0,22% 108,4215  105,5965

El mercado de divisas se mantiene estable pese al recrudecimiento de la guerra en Irén y

al repunte de los precios de los combustibles. EI délar conserva un tono generalmente )

positivo, apoyado por el impacto negativo de los precios energéticos sobre las economias i

europea Y japonesa, asi como por el diferencial de tipos de interés del USD frente al resto 143

de divisas. Este sentimiento se refleja en que las posiciones largas en USD frente a las e

diez principales divisas se situan en maximos de los Ultimos diez afios. e

Por otro lado, destaca la reducida volatilidad implicita del USD. La volatilidad a un mes del -

EUR/USD se sittia en minimos de mas de seis meses, mientras que, en el USD/JPY, una R

volatilidad a un mes inferior al 6% no se observaba desde hace cuatro afios. Esta baja 1490

volatilidad contrasta con los elevados riesgos de intervencion por parte del Banco de [1a]

Japén y con la mayor volatilidad registrada en otros mercados. L4

En cuanto a la libra, mantiene su fortaleza frente al euro en torno a 0,85 GBP/EUR, muy o

cerca del importante soporte del euro en 0,8450/60 GBP/EUR, y sin apenas variacion tras 10

el nombramiento de Andy Burnham como nuevo primer ministro. La atencién se centra s

ahora en las medidas econdmicas, si bien el nuevo lider laborista ha anticipado que -

respetara las reglas fiscales. -
] ¥ 10 i 14 15 1% i " n @J

USD/EUR, evolucién semanal: Reuters

T
Estados Unidos 29/07/2026 Decision de tipos de interés R1 1,1610 S 1,1325 MM 20 1,1414
Suiza 24/09/2026 Decision de tipos de interés R2 1,1700 2 1,1110 MM 60 1,1551
Canada 15/07/2026 Decision de tipos de interés R3 1,1790 s3 1,0890 MM 200 1,1638
Japon 31/07/2026 Decision de tipos de interés
Volatilidad M 6M 12M M 6M Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
FX ATM ATM ATM D-30 D-30 1 mes 11435 1,437 08501  0,8504 185,39 185,40
EUR/USD 498% 546% 6,06% 508% 556% 627% 3 meses 1,1462  1,1464  0,8522  0,8525 184,92 184,93
EUR/JPY 541% 6,56% 748% 6,14% 6,95% 7,74% 6 meses 11505 11508 0,8556 0,8559 184,16 184,17
EUR/GBP 3,71%  4,15%  4,75% 3,49% 4,13% 4,73% 12meses  1,1583  1,1588  0,8622 0,8626 182,74 182,76

e-DailyMarkets
EY Asesoramiento Financiero


mailto:jose.moralesdiaz@es.ey.com
mailto:juanmanuel.martinezmendez@es.ey.com
mailto:ignacio.sartoriuscarvajal@es.ey.com

/ FAAS Finance 4.0

21 julio 2026
Asesoramiento N°2.215
Financiero 9.30 am

Mercado monetario y de crédito

Los rendimientos de los bonos del Tesoro Tipo

de EE. UU. subieron el lunes mientras los interés EURIBOR usb GBP JPY CHF CNY MXN
;‘e"t‘:gfgge:me;f'ﬂggg;mS'co:'Ir;:Z:O d‘:le; 1 Mes 2,2100 36335 3,7355 09777 -0,0395 14200  9,9610 14,073
trasladarse a la inflacion, pese a que los 3 Meses 2,3240 3,6349 3,7470 0,8104  -0,0417 1,4300 9,8480 13,933
ultimos datos mostraron una moderacion 6 Meses 2,5680 3,6713 3,7629 0,7708 -0,0454 1,4500 9,6910 13,940
de las presiones inflacionarias. La 12 meses 2,7280 - 3,9185 0,6417 -0,0446 1,4740 9,3910 14,037
rentabilidad de los bonos

estadounidenses a 10 afios aument6 5,68 . .

pb, hasta el 4,598%. La rentabilidad del ~ [PRINS 2 5 10 Diferencial

bono del Estado aleman a 10 afios subi 1 anos  afnos anos Bund 10y =

pb hasta el 3,14%, impulsada por el GER 2,773 2,868 3,151 - E=FED Si5% Olpb (7/06/26 23(07
repunte de los precios del petrdleo y el EE.UU 4198 4309 4584 143 B BCE 2,25% +25pb 11/06/26 23/07
temor a que mayores costes energéticos = : : : Si= UK 3,75% 0 pb 18/06/26  30/07
reaviven la inflacion, reforzando las UK L I00RrT50 S{ED 188 [®] AP 1,00% +25 pb 16/06/26 31/07
expectativas de nuevas subidas de tipos JAP 1,438 1,946 2,724 -43 - e ey P P
por parte del BCE. ESP 2,835 3,066 3,606 46 o) - £
Tlpo IRS EURIBOR3M EURIBOR 6M CDS 5 ainos _
3 Afos 2,8780 2,9800 4,2835 4,5429 1,6789 Qatar 34 (14 8%) 1x4 2,4100
5 Afos 2,9200 3,0319 4,2953 4,5999 1,9909 Bahrein 288 (12,5%) 3x6 2,5160
7 Ahos 2,9870 3,0899 4,3518 4,6879 2,2549 Dinamarca 7 (-10,3%) 6x9 2,5820
10 Ahos 3,1110 3,1750 4,4570 4,8499 2,6019 Peru 60 (-4,8%) 9x12 2,6100
Commodities

Commodity Ultimo %Var. Fwd Fwd Los precios del petréleo bajaron el martes, mientras los mercados sopesaban los
3meses 12meses

informes sobre los esfuerzos de mediacion entre Estados Unidos e Iran frente a un
Brent ($/Baril) 88,46 -0,85% 86,58 77,08 intercambio de nuevos ataques entre ambos y las amenazas de un bloqueo naval de
Arabia Saudita por parte de los huties de Yemen. Los futuros del crudo Brent bajaron

WTI (§/Barri) 82,50 -0,88% 80,52 0,00 un 0,9%, hasta los 88,44 $/Barril. El crudo West Texas Intermediate bajo un 0,9%,
Oro ($/0z) 4.078,3 1,82% 4.114,80 4.183,70 hasta los 82,50 $/Barril. Un petrolero fue alcanzado por un proyectil en el estrecho de
Ormuz, obligando a su tripulacion a abandonarlo. El incidente se produjo en un
Cobre (§/Ton) 13.249,2 -0,75% 13.298,50 13.313,90 contexto de creciente tension entre EE. UU. e Iran, que también ha reducido el nimero
Zinc ($/Ton) 3.513,6 -1,69% 3.499,00 3.415,03 de buques que transitan por esta ruta clave para el comercio mundial de petréleo.
Aluminio ($/Ton) 3.066,2 -0,12% 3.076,00 3.045,73 =
: o En cuanto a los metales, el oro al contado subié un 1,2% hasta los 4.054,24 $/0z,
Niquel ($/Ton) 16.152,7 0,40% 16.355,00 16.935,00 mientras los inversores evaluaban los esfuerzos diplométicos para aliviar el conflicto
Hierro Fe ($/Ton) 98,36 -1,84% 98,15 95,90 entre EE. UU. e Irdn y su posible impacto en la inflacién y los tipos de interés de la
Acero (§/Ton) 1.159,0 0,40% 1.169,00 1.053,00 e FEEl

Aziicar ($/Ton) 482,90 1,75% 482,90* 467,40

Café (SLb) 324,3 4,21% 324,30 290,65 W m
Co2 (€/Ton) 78,69 -0,76% - 324,30 /M .
Battic Dry Index 2.562,0 2,44% - - j J'A(\" N

AL -

Brent, evolucion semanal: Reuters (*) Futuro 2 meses
Renta variable
- . . . 9 2 A At - Cierre
Indice Cierre Cierre anterior g - Indice Cierre 5
anterior
NYSE COMPOSITE 23.669,65 23.816,97 -0,62%  7,57% | XETRA DAX 24.846,69 24.830,98 0,06% 1,45%
S&P500 7.443,28 7.457,69 -0,19% 8,73% IBEX 35 19.206,90 19.216,90 -0,05% 10,97%
NASDAQ 25.508,07 25.520,24 -0,05% 9,75% EUROSTOXX50 6.227,40 6.230,87 -0,06% 7,53%
NIKKEI 225 64.141,12 66.835,54 -4,03%  27,42% | MERC.CONT. 1.901,60 1.902,30 -0,04% 11,38%
FTSE 100 10.524,76 10.600,37 -0,71% 5,97% || CAC-40 8.340,11 8.338,81 0,02% 2,34%
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