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DESTACADOS:
. Sin datos en EE. UU., el PIB chino se frena al 4,8% y el mercado centra la atencion en la inflacion britanica
. El délar inicia la semana con estabilidad en torno a 1,1650
. El petréleo cayo alrededor de un 1 % el lunes, ya que los inversores sopesaron un posible exceso de oferta mundial

Global Macro

La semana arranca sin referencias oficiales de Estados Unidos debido a la continuidad del cierre parcial del gobierno federal, lo que obliga a
los mercados a operar con visibilidad limitada sobre la evolucién reciente del mercado laboral, la inflacién y el consumo. En este contexto,
los datos macroeconémicos procedentes de Asia y Europa han cobrado protagonismo. En China, el PIB del tercer trimestre avanzé un 4,8%
interanual, cumpliendo con las expectativas del mercado, pero desacelerandose frente al 5,2% del trimestre previo, en un contexto marcado
por el deterioro del sector inmobiliario, la debilidad del consumo interno y las crecientes tensiones comerciales. La produccion industrial
repunt6 hasta el 6,5% interanual, pero las ventas minoristas registraron su peor dato en diez meses, y la inversion inmobiliaria cayé un
13,9% acumulado en el afio, evidenciando una pérdida de traccion general en la actividad. En Reino Unido, la atencion se centra esta
semana en el dato de inflacion de septiembre, para el que se espera una moderacion adicional, lo que podria reforzar la idea de que el ciclo
de subidas del Banco de Inglaterra ha tocado techo. Por otro lado, los analistas siguen evaluando el impacto del cierre de datos en la
reunion de la Reserva Federal de la préxima semana, que podria verse condicionada por la falta de informacion clave sobre empleo y
precios, dificultando la calibracion del tono monetario en un momento de divergencia entre sefiales de enfriamiento econémico y persistencia
inflacionaria.

Festividades:
. 21 Octubre: India
. 27 Octubre: Irlanda
. 29 Octubre: China
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Datos Macroeconémicos Periodo Anterior Esperado
PIB 20 octubre China Oct 52% 4,8% 4,.8% Alta
IPC 22 octubre Reino Unido Sep 3,8% 4,0% - Alta
Confianza del consumidor 23 octubre Europa Oct 14,9 -15,0 - Alta
IPC 24 octubre Japén Sep 2,7% 29% - Alta
PMI Compuesto 24 octubre Japoén Oct 485 - - Alta
PMI Manufacturero 24 octubre Alemania Oct 495 495 - Alta
PMI Senvicios 24 octubre Alemania Oct 515 51,0 - Alta
PMI Compuesto 24 octubre Europa Oct 51,2 51,0 - Alta
PMI Compuesto 24 octubre Reino Unido Oct 50,6 51,0 - Alta
IPC 24 octubre EE.UU. Sep 29% 31% - Alta
Mercado de Divisas
Divisas Apertura  A%Diaria A% Semanal  Fixings 31/12/2024 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 3112/2024
USDEEUR  1,1633 -0,07% -0,09% 1,1655 1,0353 CNY/EUR  8,2811 -0,10% -0,18% 8,3024 7,5698
JPY/EUR 175,86 0,21% -0,01% 175,71 162,75 RUB/EUR 94,199 0,08% -0,54% 117,201 117,518
GBPEUR  0,8686 0,03% 0,05% 0,8691 0,8273 MXN/EUR 21,450 0,26% -0,13% 21,435 21,5393
CHF/EUR  0,9212 -0,12% -0,23% 0,9239 0,9393 BRL/EUR 6,2509 -0,09% -0,72% 6,3012 6,4023
AUDEUR  1,7908 0,20% -0,35% 1,7965 1,6726 INR/EUR 102,432 0,13% -0,28% 102,452 88,5332
El dolar inicia la semana con estabilidad en torno a 1,1650, mientras el mercado se e
mantiene a la expectativa de los acontecimientos politicos en Japén y Zona euro, asi como v
de las preocupaciones sobre el riesgo crediticio de bancos regionales en Estados Unidos.
Respecto al yen, el délar ha alcanzado 150, después de que el mercado analice los planes e
fiscales del nuevo gobierno liderado por Sanae Takaichi, primera mujer gobernadora de L
Japoén. Del mismo modo, el BOJ decidira su politica monetaria el 30 de octubre, con una 7
probabilidad implicita en el mercado de un aumento de la tasa de un cuarto de punto e
porcentual del 23%, o]
El délar se muestra expectante ante diversos frentes: la desaceleracion econémica de EE. m
UU., las tensiones con China después de la amenaza de una subida de 100% de los )
aranceles, que supondria un embargo comercial de hecho. L
Por parte de China, los datos oficiales mostraron que la economia crecié un 1,1 % en el .
tercer trimestre, mientras que la produccién industrial también superd las expectativas con
un aumento del 6,5 %. Si bien la tasa de crecimiento anual del 4,8 % marcé el ritmo mas 1
bajo en un afio. e
Pais Fecha Evento USD/EUR, evolucion semanal: Reuters
Estados Unidos 29/10/2025  Decision de tipos de interés Resistencias USDIEUR Soportes USD/EUR
Suiza 11/12/2025  Decision de tipos de interés R1 1,1729 S1 1,1685 MM 20 1,1667
Canada 29/10/2025  Decision de tipos de interés R2 1,1774 S2 1,1500 MM 60 1,1672
Japén 30/10/2025  Decision de tipos de interés R3 1,1918 S3 1,1350 MM 200 1,1268
Volatilidad ™ | 6M Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
FX D-30 ‘ D-30 1 mes 1,1654 1,1655 0,8699 0,8703 175,56 175,61
EUR/USD 6.09% 668% 7,05% 653% 680% 698% 3 meses 1,1691 1,1693 08729  0,8733 175,09 175,15
EURIJPY 737% 816% 8,65% 6,79% 7,87% 848% 6meses 11739 11741 08769 08775 17448 174,55
EUR/GBP 435% 529% 561% 474% 550%  5,74% 12 meses 11822 11827  0,8849  0,8855 173,44 173,57
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Mercado monetario y de crédito

Los bonos del Tesoro estadounidense  [{sle)
registraron una demanda moderada el  [TIT EURIBOR usb GBP JPY CHF CNY MXN BRL
lunes, con rendimientos ligeramente a la 1 Mes 1.9190 41768

; A 3,9734 0,4770  -0,0393 1,5570 9,9500 14,904
baja y cotizaciones dentro de rangos

estrechos, en un contexto de mejora del 3 Meses 2,0100 4,3161 4,0471 0,4774 -0,0402 1,5860 9,8080 14,898
sentimiento de riesgo, con inversores 6 Meses 2,1130 4,3518 4,1923 0,4776 0,0383 1,6410 9,6140 14,800
cautelosos debido al cierre del Gobierno 12 meses 2,1640 - 4,4902 0,4106 0,2947 1,6750 9,2330 14,184

Federal por vigésimo dia consecutivo. El
Treasury a 10 afios cerraba en un 3,999%,

experimentando una caida de 1,2 pbs Bonos ~2 ~5 '!0 Diferencial

respecto al cierre  anterior.  Los anos  afnos anos Bund 10y B=FED  4,25% 25

rendimientos de los bonos alemanes de GER 1,913 2,158 2,561 - — O -25pb (00125 22010
referencia de la zona euro subieron el EE.UU. 3449 3,560 3,967 141 ;-BCE 2,00% 0 pb 11/09/25 30/10
lunes, al disiparse los temores sobre las 5= UK 4,00% 0 pb 18/09/25 06/11
tS",ZiO”ESCt‘]?Ome{Cia'e? entre FOSta‘PS 3:P 3’:2: 3222 :’:zi 1312 (®]JAP  0,50% 0pb 19/09/25 30110

nidos ina. La referencia a 10 afios , , , -
cerrabayen un 2,59% con un crecimiento ESP 1,990 2,354 3,090 53 GEAUS _ 3,60% OCD 12109/25 03/

de 1pbs respecto al cierre anterior.

| TipoIRS EURIBOR3M EURBOR6M  USD ~ GBP  JPY | CDS 5aiios _

T3Afos  2,0368 21080 34503 38432 10759 2,0368 2,1080 3,4503 3,8432 1,0759 Peru 72 (4 0%) 1x4 2,0160
5 Afos 2,1835 2,2600 3,5100 3,9099 1,2159 México 98 (3,6%) 3x6 1,9780
7 Ahos 2,3260 2,3930 3,6253 4,0283 1,3299 Finland 14 (-3,5%) 6x9 1,9100
10 Afios 2,5195 2,5650 3,7953 4,2311 1,5289 Vietnam 89 (-1,5%) 9x12 1,8810
Commodities

Commodity Ultimo o%Var. Fwd Fwd Los precios del petréleo cayeron alrededor de un 1 % el lunes, ya que los inversores

3meses 12meses sopesaron un posible exceso de oferta mundial, con las tensiones comerciales entre

Brent ($/Bari) 60.94 0.11% 60.79 61.89 Estados Unidos y China sumandose a las preocupaciones sobre una desaceleracion

. : ! : : econdmica y una menor demanda de energia. Las preocupaciones de los operadores

WTI ($/Baril) 57,57 0,09% 56,90 58,09 petroleros han pasado de la escasez de suministro al exceso de oferta, seglin muestra

010 (§02) 4.335,7 -0,45% 4.359,30 4.535,60 la estructura de los contratos de futuros del indice de referencia mundial Brent. El

precio de los futuros del crudo Brent para su venta en un mes experimentaron un

Cobre ($/Ton) 10.668,2 0,76% 10.691,50 10.622,93 descenso del 0,93 %, hasta los 60,72 $/Barril. mientras que los futuros del WTI bajaron

Zinc ($/Ton) 3.208,8 4,51% 2.978,50 2.931,75 un 0,73 %, hasta 57,12 $/Barril. Los precios del oro subieron mas de un 2 %

- impulsados por las expectativas de nuevas bajadas de los tipos de interés en EE.UU.

Aluminio ($/Ton) 2.781,7 -0,31% 2.776,50 2.803,27 El precio de los futuros del oro estadounidense para su venta en diciembre se
Niquel ($/Ton) 15.017,1 0,62% 15.222,00 15.723,00 incrementé un 3,3% hasta los 4.354 $/0z.

Hiemo Fe ($/Ton) 105,50 0,14% 102,59 95,52 -
Acero ($/Ton) 812,0 0,62% 854,00 875,00 -
Aziicar ($/Ton) - 1,80% 443,0* 437,10 -

Café ($/Lb) 406,1 2,16% 383,3* 327,5
Co2 (€/Ton) 79,57 0,47% 80,4* 81,9 .
Baltic Dry Index 2.071,0 0,10% - -

* Vencimiento en MAR26 **Vencimiento en DEC26

Brent, evolucion semanal: Reuters (*) Futuro 2 meses
Renta variable
- A A . %Var. 2 Tt Cierre
Indice Cierre anterior . - Indice 3
anterior
NYSE COMPOSITE 21.598,17 21.411,45 0,87% 13,10% | XETRADAX 24.258,80 23.830,99 1,80% 21,85%
S&P500 6.735,13 6.664,01 1,07% 14,51% | 1BEX35 15.828,30 15.601,10 1,46% 36,51%
NASDAQ 22.990,54 22.679,98 1,37% 19,06% | EUROSTOXX50 5.680,93 5.607,39 1,31% 16,03%
NIKKEI 225 49.185,50 47.582,15 3,37% 23,29% | MERC. CONT. 1.564,82 1.542,22 1,47% 37,59%
FTSE 100 9.403,57 9.354,57 0,52% 15,06% | CAcC-40 8.206,07 8.174,20 0,39% 11,18%
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