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USD/EUR, evolución semanal: Reuters 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Medias Móviles USD/EUR 

MM 20 1,1567 

MM 60 1,1652 

MM 200 1,1404 

  

 

Resistencias USD/EUR           Soportes USD/EUR    Resistencia USD RSI 

R1 1,1585 S1 1,1430    

R2 1,1600 S2 1,1350    

R3 1,1695 S3 1,1240    
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Volatilidad  1M 6M 12M 1M 6M 12M 

 FX ATM ATM ATM D-30 D-30 D-30 

EUR/USD 6,00% 6,23% 6,50% 6,05% 6,68% 7,05% 

EUR/JPY 8,54% 8,55% 8,83% 7,35% 8,23% 8,73% 

EUR/GBP 5,60% 5,38% 5,60% 5,07% 5,23% 5,60% 
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Mercado de Divisas 

DESTACADOS: 
• En Japón los datos de comercio exterior de octubre mostraron un repunte en las exportaciones que crecieron un 3,6 %. 

• El USD cotizó ayer máximos de dos semanas frente al EUR en 1,1506 manteniendo la tendencia positiva de las últimas jornadas. 

• Los precios del petróleo subieron ligeramente el jueves, impulsados por una reducción de las reservas en EE.UU. 

Festividades: 
• 23 Noviembre: Japón 

• 27 Noviembre: EE.UU 

• 28 Noviembre: EE.UU 
 

El USD cotizó ayer máximos de dos semanas frente al EUR en 1,1506 manteniendo la 
tendencia positiva de las ultimas jornadas. A esta situación colaboró la publicación del acta 
de la última reunión de la Reserva Federal en la cual se transmite la posibilidad de que no 
se modifique el tipo oficial de interés en su próxima reunión del 10 de diciembre. Esta claro 
que el mes de noviembre y de una forma inesperada por los analistas, esta siendo muy 
positivo para el USD tras los mínimos cotizados frente al EUR desde el mes de 
septiembre. 

La publicación de la tasa de paro EEUU al mes de septiembre, que subió al 4,4% desde el 
4,3%, paso prácticamente desapercibida. Mostrándose los operadores a la expectativa de 
novedades. Para el día de hoy no se esperan cambios en la tendencia actual, 
manteniéndose desde un punto de vista técnico el rango 1,1480 – 1,1850 USD/EUR.  

El JPY sigue con su tendencia de nuevos mínimos diarios. Su cotización se sitúa en 
157,60 por USD equivalente a casi 182 por EUR. Seguimos a la espera del paquete de 
impulso económico que va a definir el nuevo gobierno por 20 trillones de JPY. Las 
autoridades niponas siguen mostrando su preocupación por la debilidad de su divisa. 

El CNY vuelve a perder frente al USD desde máximos en 7,09 hasta 7,12. La economía 
china sigue mostrando síntomas de debilidad con fuertes descensos de la inversión y el 
consumo, situándose la inflación en el 0,2%. Frente al EUR cotiza 8,21. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

El foco de la jornada se centró en Japón, donde los datos de comercio exterior de octubre mostraron un repunte más sólido de lo esperado 
en las exportaciones, que crecieron un 3,6 % interanual impulsadas por la recuperación parcial de los envíos a EE. UU. (-3,1 %) y el buen 
comportamiento de las ventas hacia China (+2,1 %), Asia (+4,2 %) y la UE (+9,2 %). Por el lado de las importaciones, se observó un avance 
del 0,7 %, dando lugar a un déficit comercial de 231.800 millones de yenes, inferior al previsto. Este resultado, junto con una inflación 
subyacente que se mantuvo en el 3,0 % y por encima del objetivo del BoJ, refuerza la expectativa de una subida de tipos entre diciembre y 
enero, en un contexto de presión sobre los precios y estabilidad de la demanda interna. En Europa, la confianza del consumidor de la 
eurozona se mantuvo estable en noviembre (-14,2), sorprendiendo ligeramente a la baja frente a las expectativas (-14,0), lo que sugiere un 
consumo aún débil de cara al cierre del año. En EE. UU., el mercado laboral mostró señales mixtas: la creación de empleo superó las 
previsiones +119 mil, pero la tasa de desempleo repuntó hasta el 4,4 %, su nivel más alto desde 2019. Esta combinación alimenta el debate 
en el seno de la Fed, dividida entre mantener los tipos o avanzar con un recorte en diciembre, especialmente ante la incertidumbre macro 
derivada del impacto de los aranceles y la adopción de tecnologías disruptivas como la IA. Por último, los mercados permanecen atentos a 
la publicación esta tarde de los PMI manufactureros y compuestos de noviembre en Alemania y la eurozona, que ofrecerán una visión clave 
sobre la evolución de la actividad económica en la región. 

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ% Semanal Fixings 31/12/2024 

USD/EUR 1,1541 0,12% -0,08% 1,1514 1,0353 

JPY/EUR 180,90 -0,34% 0,12% 181,47 162,75 

GBP/EUR 0,8822 0,05% -0,15% 0,8815 0,8273 

CHF/EUR 0,9283 -0,04% -0,03% 0,9294 0,9393 

AUD/EUR 1,7927 0,18% 0,49% 1,7773 1,6726 

 

Global Macro 

País Fecha  Evento 

Estados Unidos 10/12/2025 Decisión de tipos de interés 

Suiza 11/12/2025 Decisión de tipos de interés 

Canadá 10/12/2025 Decisión de tipos de interés 

Japón 19/12/2025 Decisión de tipos de interés 

z 

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ% Sem Fixings 31/12/2024 

CNY/EUR 8,2086 0,06% -0,03% 8,1908 7,5698 

RUB/EUR 90,941 -1,45% -0,70% 117,201 117,518 

MXN/EUR 21,279 0,50% 0,15% 21,153 21,5393 

BRL/EUR 6,1552 0,11% -0,03% 6,1382 6,4023 

INR/EUR 102,377 0,10% 0,17% 102,144 88,5332 

 

Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR 

1 mes 1,1561 1,1563 0,8838 0,8842 180,62 180,63 

3 meses 1,1598 1,1600 0,8866 0,8870 180,16 180,17 

6 meses 1,1648 1,1651 0,8904 0,8908 179,52 179,55 

12 meses 1,1731 1,1737 0,8977 0,8982 178,37 178,46 

Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR 

Datos Macroeconómicos Día País  Periodo Anterior Esperado Real Importancia 

PIB 17 noviembre Japón Q3 0,5% -0,6% -0,4% Alta 

Exportaciones 19 noviembre Japón Oct 4,2% 1,1% 3,6% Alta 

Importaciones 19 noviembre Japón Oct 3,0% -7,0% 0,7% Alta 

IPC 19 noviembre Reino Unido Oct 3,8% 3,6% 3,6% Alta 

IPC 19 noviembre Eurozona Oct 2,1% 2,1% 2,1% Alta 

Confianza del Consumidor 20 noviembre Eurozona Nov -14,2 -14,0 -14,2 Alta 

PMI Compuesto 21 noviembre Alemania Nov 53,9 53,4 - Alta 
PMI Manufacturero 21 noviembre Eurozona Nov 50,0 50,2 - Alta 
PMI Compuesto 21 noviembre EE.UU. Nov 54,4 54,5 - Alta 

Sentimiento del Consumidor 21 noviembre EE.UU. Nov 50,3 50,5 - Alta 

        

PMI Compuesto 23-jun Zona EURO Junio 50,2 50,5 50,2 Alta 

PMI Compuesto 23-jun UK  Junio 50,3 50,5 50,7 Alta 

PMI Compuesto 23-jun EE.UU. Junio 53,0 52,2 52,8 Alta 

Confianza del Consumidor 24-jun EE.UU. Junio 98,4 98,0 93,0 Alta 

Producto Interior Bruto 25-jun España Q1 0,6% 0,6% 0,6% Alta 

Producto Interior Bruto 26-jun EE.UU. Q1 -0,2% -0,2% -0,5% Alta 

IPC Subyacente 27-jun Japón Junio 3,4% 2,6% 3,1% Alta 

IPC Subyacente 27-jun EE.UU Junio 2,5% 2,6% - Alta 

Confianza del Consumidor U.Mich 27-jun EE.UU. Junio 60,5 60,5 - Alta 
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Los precios del petróleo subieron ligeramente el jueves tras caer en la sesión anterior, 
impulsados por una reducción mayor de lo esperado en las reservas de crudo de 
Estados Unidos y un repunte más amplio de las acciones. Los futuros del crudo Brent 
para su entrega en diciembre experimentaron un incremento del 0,7% hasta situarse en 
los 63,94 $/Barril. Por otro lado, los futuros de su homólogo estadounidense, el WTI, 
subieron un 0,7% hasta los 59,86 $/Barril. Ambos índices de referencia se recuperaron 
tras caer alrededor de un 2 % en la sesión anterior, después de que se publicaran 
informes que indicaban que EE. UU. había elaborado un plan para poner fin a la guerra 
entre Rusia y Ucrania, lo que podría liberar más petróleo ruso en el mercado. Los 
precios del oro se mantuvieron estables, en búsqueda de nuevas pistas sobre las 
perspectivas de la política monetaria de la FED. Los futuros a un mes de la referencia 
estadounidense se incrementaron un 0,1% hasta los 4.083,30 $/Oz. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Los rendimientos del Tesoro 
estadounidense cayeron el jueves 
después de que los datos mostraran que 
la tasa de desempleo en Estados Unidos 
aumentó en septiembre. los operadores 
situaron la probabilidad de una bajada de 
tipos en diciembre más cerca del 50 %. El 
Treasury a 10 años experimentaba una 
caída de 2,1 pbs hasta el 4,11%. Por otro 
lado, en el mercado de la Eurozona, los 
rendimientos se incrementaron 
ligeramente, impulsados por una 
tendencia a la inversión en acciones tras 
los buenos resultados de Nvidia y 
refrenados por el retraso en la publicación 
de los datos del empleo en EE.UU. El 
Bund alemán cerraba la jornada en un 
2,72% con un incremento de 1,6 pbs.  
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Renta variable 

Commodity Último %Var.  
Fwd 

3meses 
Fwd 

12meses 
 

Brent ($/Barril) 62,37 -1,59% 61,81 61,22 

WTI ($/Barril) 57,91 -1,85% 57,65 0,00 

Oro ($/Oz) 4.028,6 -1,19% 4.065,70 4.215,30 

Cobre ($/Ton) 10.719,6 0,00% 10.738,50 10.658,32 

Zinc ($/Ton) 3.150,8 0,56% 3.016,00 2.999,50 

Aluminio ($/Ton) 2.782,8 0,53% 2.814,00 2.849,75 

Níquel ($/Ton)  14.309,7 -0,99% 14.501,00 14.999,62 

Hierro Fe ($/Ton) 104,24 -0,02% 101,39 95,18 

Acero ($/Ton) 856,0 -0,99% 936,00 880,00 

Azúcar ($/Ton) - 0,02% 420,0* 413,30 

Café ($/Lb) 406,5 0,49% 376,7* 324,1 

Co2 (€/Ton) 81,25 0,87% 81,9* 83,5 

Baltic Dry Index 2.270,0 0,44% - - 

* Vencimiento en MAR26        **Vencimiento en DEC26  

Commodities 

Tipo 
interés 

 EURIBOR USD GBP JPY CHF CNY MXN BRL 

1 Mes  1,9180 4,0825 3,9753 0,4775 -0,0441 1,5190 9,9580 14,893 
3 Meses  2,0660 4,2250 3,9874 0,4775 -0,0413 1,5780 9,8460 14,865 
6 Meses  2,1490 4,3108 4,1171 0,4777 -0,0002 1,6200 9,6810 14,598 
12 meses  2,2290 - 4,4034 0,4315 0,2117 1,6500 9,3610 13,776 2,0490 

 

Bonos 
2 

años 
5 

años 
10 

años 
Diferencial 
Bund 10y  

GER 2,007 2,277 2,698 - 

EE.UU. 3,529 3,639 4,075 138 

UK 3,792 3,987 4,641 194 

JAP 0,943 1,308 1,777 -92 

ESP 2,076 2,458 3,206 51 

 

Mercado monetario y de crédito   

FRAs EUR 

1x4 2,0480 

3x6 2,0250 

6x9 1,9890 

9x12 1,9790 

 

País 
Tipo 

Oficial 
Última 

modificación 
Fecha 

modificación 
Próxima 
Reunión  

 FED 4,00% -25 pb   29/10/25 10/12 

 BCE 2,00% 0 pb 30/10/25 18/12 

 UK 4,00% 0 pb 06/11/25 18/12 

 JAP 0,50% 0 pb 30/10/25 19/12 

 AUS 3,60% 0 pb 03/11/25 09/12 

 

Brent, evolución semanal: Reuters 

CDS 5 años 

Vietnam 98 (8,5%) 

Malasia 43 (6,0%) 

EE.UU. 38 (0,0%) 

Ecuador 2361 (0,0%) 

 

 (*) Futuro 2 meses 
 

Índice Cierre Cierre anterior 
%Var. 
Día 

%Var.
Año 

Índice Cierre 
Cierre 

anterior 
%Var. 
Día 

%Var.   
Año 

NYSE COMPOSITE 20.912,89 21.168,28 -1,21% 9,51% XETRA DAX 23.278,85 23.162,92 0,50% 16,93% 

S&P500 6.538,76 6.642,16 -1,56% 11,17% IBEX 35 15.988,90 15.889,30 0,63% 37,89% 

NASDAQ 22.078,05 22.564,23 -2,15% 14,33% EUROSTOXX50 5.569,92 5.542,05 0,50% 13,77% 

NIKKEI 225 49.823,94 48.537,70 2,65% 24,89% MERC. CONT. 1.584,08 1.575,15 0,57% 39,28% 

FTSE 100 9.527,65 9.507,41 0,21% 16,57% CAC-40 7.981,07 7.953,77 0,34% 8,13% 

 
Principales fuentes de información: 

- Oxford Economics 
- FMI 
- Refinitiv - Thomson Reuters 
- OCDE 
- Bloomberg 
- Bancos Centrales    
 

DISCLAIMER: This document has been prepared by Ernst & Young S.L (‘EY’) on the basis of publicly available information, not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, 
makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the sufficiency, accuracy, completeness or reasonableness of the information set forth in this note, nor do they owe any duty of 
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Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any jurisdiction, 
including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction.  
 
© 2025 Ernst & Young, S.L. 
 
Todos los derechos reservados.  

 

Tipo IRS EURIBOR 3M EURIBOR 6M USD GBP JPY 

3 Años 2,1570 2,2370 3,5245 3,8215 1,1169 

5 Años 2,3295 2,4175 3,5785 3,9395 1,2939 

7 Años 2,4860 2,5665 3,7085 4,0735 1,4369 

10 Años 2,6920 2,7440 3,8948 4,2915 1,6489 
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